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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL'de iki haftalik sert yiikselis sonrasi diin aksam saatlerinde yasanan diistis kalici olmadi ve
kur yeniden 16 seviyesine yaklasti.

Piyasalarda kur basta olmak lizere ekonomi politikalarinin siirdiirilebilirligi sorgulanmaya devam
ediliyor.

Kurda diin 16'ya yakin seviyelerden baslayan ve 15.7'e kadar devam eden diisiistin kabine
toplantisinda kamuya yeni déviz kazandirabilecek enflasyon korumali tahvil gibi bir iriin
aciklanacagdi beklentisiyle olustugu ve bu beklentinin gerceklesmemesi sonrasi kurda yine diin
aksam saatlerinde ylikselis yasandigi anlasild.

TCMB'nin toplam rezervi 13 Mayis itibariyla 102 milyar dolarin altina, uluslararasi net rezervler
ise 11.5 milyar dolara geriledi. Swap harig rezervler ise ayni dénemde eksi 52 milyar dolara kadar
gerileyerek daha 6nce bliyiik siyasi ve ekonomik degisimleri beraberinde getiren eksi 60 milyar
dolara bir kez daha yaklasti.

TCMB ihracatgi déviz gelirlerinin %40'ini, hizmet ihracati déviz gelirlerinin bir kismini ve KKM
uygulmasinin déviz kismini rezervlerine katsa da bankanin rezervleri ayni oranda artmiyor.
Aradaki fark kurda hiikiimetin tanimiyla "istikrar" icin kullaniliyor. TCMB resmi olarak kurdaki
miidahalelerini kabul etmezken hareketleri dalgali kur rejimi olarak nitelendiriyor. .

TL, dolar karsisinda ay basindan beri yaklasik %8 deger kaybi yasadi. TL'deki deger kaybinin
devamina kamunun izin verip vermeyecedi piyasalardaki ana gtindem maddesi konumunda.

Bu kapsamda piyasalarda kisa vadeli yiiksek getirili bir bono, enflasyona endeksli tahvil gibi
adimlarla dévize olan talebin diisiiriiliip diisiiriilemeyecedi ve yurtdisindan kamuya yeni déviz
kaynagi saglanip saglanamayacagi takip ediliyor.

Suudi Arabistan veliaht prensi Muhammed bin Salman'in aralarinda Tiirkiye'nin bulundugu bélge
iilkelerine yakinda planladigi ziyaret de dis kaynak temini icin izleniyor.

Bugiin Mayis ayi bor¢lanma programinin son ihaleleri i¢ piyasada takip edilirken hafta boyunca
TCMB faiz karari, Moody's Tiirkiye olasi not degerlendirmesi ve Davos zirvesi izlenecek giindem
maddeleri arasinda yer aliyor.

Asya borsalari, ABD borsalarinin yiikselisle kapanmasina vadeli islemlerde gériilen diisiise paralel
gerilerken, euro Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Temmuz'da faiz artirnmi gerceklestirecegine
dair beklentilerin kuvvetlenmesiyle yaklasik bir ayin zirvesini gérdii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi temkinli islemler gériiltirken %0.3
geriledi.



Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4 geriledi.

Yatirimcilar, ABD Baskani Joe Biden'in diin Cin'den ithal liriinlere giimriik vergisini diistirmeyi

degerlendirdigini agiklamasi ve Cin'in ekonomiyi destekleyici politikalar uygulanacadi yéniinde
taahhiitte bulunmasiyla diin rahatlamisti. Ancak, Cin'in COVID'e
politika kapsaminda devreye alinan kati tecrit uygulamalari ekonomiye oldukga zarar verdi.

n

sifir tolerans" politikasi ve bu

Analistler ABD icin ekonomik biiyiimeye dair tahminlerini asagi cekerken, Fed'in 6niimtizdeki iki ay
icerisinde faizleri toplam 100 baz puan artiracagi diisiiniiliiyor. Bu hafta Fed yetkilileri tarafindan
yapilacak agiklamalar ve yarin yayimlanacak toplanti tutanaklarinda da sikilastirma yanlisi
mesajlar verilmesi bekleniyor.

PARITELER

USD/TL

Diin Dolar/TL'de enflasyona karsi korumali iiriin beklentileriyle hareketlilik yasandi. Yeni lriiniin
diin aksam Kabine Toplantisi sonrasi gelebilecedine yénelik gliglii beklentilerle Dolar/TL giin igi
15.65 seviyesine kadar geriledi. Buna karsin beklenilen a¢iklama gelmemesiyle birlikte kurdaki
ylikselis egilimi siirdii. Bu sabah kur 15.97 seviyesinde hareket ediyor. Kiiresel piyasalarda dolar
talebinin bir miktar gerilemesine karsin Dolar/TL bu sabah negatif ayrisiyor. Dolar endeksi 102.5
seviyesinde hareket ediyor. Bugtin yurt icinde hazine ihaleleri takip edilecek. Dolar/TL'nin 16
seviyesi yakinlarinda hareket etmesi beklentimiz siirliyor. Glin i¢i gevsemeler yukari yonlii tepkiler
icin gli¢c toplayacak yerler olabilir. Muhtemelen enflasyona dayali (iriin beklentileri devam
edecektir. 15.50 seviyesine dodru olusabilecek geri c¢ekilmeler beklentilerin karsilanmamasi
halinde 16 bariyerine dogru ylikselisi destekleyebilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de 15.97 seviyesi diren¢ olmaya devam ediyor. Bu seviyenin Uizerinde
glinliik kapanis olmasi halinde 16 seviyesindeki bariyer yukari yonde asilabilir. Kurda ana yén
yukari olmaya devam ediyor. Giin i¢i olusabilecek geri ¢ekilmeler yukari yénlii tepkiler igin iyi bir
gli¢ alani olusturabilir.

Destekler: 15,81/15,71
Direngler: 16/16,31
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> EUR/TL
Sabah saatlerinde 1,0670 seviyesinde islem gdéren paritede bugiin Euro Bélgesi, Alimanya ve ABD

PMI verileri yakindan takip edilecek. Aciklanacak olan verinin beklentilerden sapmasi halinde
paritede hareketlilik olusabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL diin 17 seviyesi lizerinde kapanis gergeklestirdi. Kurun bu kapanislari
tekrarlamasi durumunda yukari yonlii ataklar yasanmasi beklenebilir. Yukari yonlii hareketlerde
17,25 direng¢ seviyesi takip edilebilir. Olasi asadi hareketlerde ise 16,90 destek seviyesi takip
edilebilir.

Destekler:16,90/16,78
Direngler: 17/17,25

FOREX EURTRY= 017.0320 H17.069

> GBP/TL
Diin ingiltere merkez bankasi baskani Bailey’in Viyana’daki konusmasi takip edildi. Ingiltere
Merkez Bankasi baskani, fiyat artislarinin gegen ay 40 yilin en yliksek seviyesine
ulasmasinin ardindan yiikselen enflasyondan sorumlu oldugunu reddetti.Ayrica, basta
enerji olmak lizere artan ithalat maliyetinin bir sonucu olarak ingiltere’nin gelirler
lizerinde ‘cok bliyiik bir olumsuz etkiyle’ karsi karsiya oldugu konusunda uyardi. Enerji, mal
ve bazi gida fiyatlarinin hizla yiikseldigi bir dénemdeyiz” dedi.“Bu, yliksek enflasyonun ag¢ik
ara ana nedenidir ve 6zellikle durumu daha kétii olanlar icin aci vericidir.”Bailey, bunun
‘talep lizerinde agir bir etki yaratmasinin’ beklendigini ve enflasyonun sogumasina
yardimci olmak igin faiz oranlarinin daha fazla yiikseltilmesini dislamadigini da sézlerine
ekledi.Faiz oranlarini su ana kadar dért kez artirdik ve enflasyonu hedefe indirmek icin
bunu tekrar yapmaya hazir oldugumuzu ag¢ik¢a belirttik” dedi.Bailey’in konusmasindan
sonra GBP/USD paritesinin giiclendigi gézlemlendi. ingiltere’de bugiin 6nemli veriler
aciklanacak. Bu verilerin kur tizerinde dalgalanma yaratmasi beklenebilir.

Teknik Analiz: En son kur korumali mevduat 6ncesinde 20’li seviyelerde olan GBP/TL kuru bu
haftaya bu seviyenin hemen altinda basladi. Kurun 20 seviyesini asmasi ve bu seviye (izerinde
kapanislar gergeklestirmesi durumunda yukarda 20,30 direng seviyesi takip edilecek. Kurun 20



seviyesi lizerinde kalmasi agresif yiikselislere de neden olabilir. 20 seviyesi altinda 19,80 ve 19,70

destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19,70/19,50
Direngler:20/20,30

FOREX GBPTRY=R 020.0408 H20.1082 L19.8927 C20.0935 +0.0397 (+0.20°

> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin diinkii seansta hafif gerilemesinin ardindan toparlanarak altin talebinin
azalmasina neden olmasiyla geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1,865.29 ile 9

Mayis'tan bu yana en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan bugtin %0.2 diisiisle 1,850.40 dolara

geriledi. ABD altin vadeli islemleri 1,848.20 dolarda yatay seyretti.

PREC.M_XAU= 1854 00 +1.4215 (+0.08%)

> PETROL
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Petrol fiyatlari, resesyon ihtimali ve Cin'in koronaviriis 6nlemlerinin, arz sikisikligi gériilecegi ve

ABD'de yaz sezonunda petrol talebinin toparlanacagi beklentilerinin 6niine gegcmesiyle geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 diistisle 112.81 dolara, ABD hafif ham

petrolii %0.5 diisiisle 109.74 dolara geriledi. Fiyatlar Asya'daki islemlerde 1 dolardan fazla diistis

kaydetti.Brent diin %0.7 yiikselirken, ABD hafif ham petrolii yatay seyretmisti.
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> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gésteren CDS'ler gecen hafta

724 puani asarak Refinitiv verilerine gére 2008'den bu yana rekor seviyeye ¢ikti. CDS diin giinii
700/707 seviyesinden tamamladi. Bankacilar CDS yiikselisinin Hazine'nin dolar bor¢lanma
maliyetlerini ¢ift haneye yaklastirdigina dikakt ¢ekiyorlar.
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PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . o ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10-30 Almanya Imalat Satin ,;\,(rﬂna(; )Mudur/er/ Endeksi (PMI)

11:30 Bilesik PMI
11:30 Imalat Satin Alma Muidiirleri Endeksi (PMI)
11:30 Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI)




17:00 usb Yeni Konut Satislari (Nis) 750K 763K

19:20 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi

21:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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