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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalarda haftanin ikinci giiniinde gériilen risk istahi hafta ortasinda dolar ve tahvil

getirilerindeki ylikselisin etkisiyle yerini temkinli yatirim temasina birakti.

Fed Baskani Jerome Powell’in aciklamalari yatirimcilarin risk istahini diisiirmese de Asya’da
rallinin hizi yavasladi.

Asya hisse senetleri piyasalarini Japon hisseleri siirtiklerken Hong Kong Hang Seng ve Cin CSI 300
geriledi. MSCI Asya Pasifik Endeksi yiikselisini dérdiincii giine tasiyarak Subat'tan beri en uzun
artis serisini yakaladi.

BIST100 endeksi ise gline pozitif yénde baslayip giinii acilis seviyesinin altinda kapatti.
ABD 10 yillik tahvillerinde sali giinkii kayip telafi edildi ve getiri yiizde 2,97’de dengelend.i.

Sahinlesen AMB séylemiyle li¢ giinde ylizde 1 (izeri gliclenen euro stabil. Euro/Dolar 1,0530
seviyesinde.

Petrol sali giinii Cin’de Kovid tedbirlerinin hafifleyecegi beklentisi ve ABD envanter verisi ile yiizde
1 izeri ralli yapmisti. Sabah saatlerinde ABD ham petrolii yiizde 0,8 ylikselisle 113 dolar, Brent ise
ylizde 0,4 yiikselisle 112 dolardan alici buluyor.

Altin, Fed’den gelen yeni sahin ag¢iklamalar sonrasi yatirimcilarin daha agresif bir sikilasma
politikasi izlenecegini 6ngérmesiyle diislisiinii ikinci giine tasidl.

Altin, Fed Baskani Jerome Powell’in Sali giinii enflasyonun geriledigine dair “net ve ikna edici”
kanitlar gérene dek faiz artirmaya devam edeceklerini aciklamasi sonrasi Asya piyasasinda yiizde
0,5 gerileyerek 1809 dolar civarindan islem gérdii.

Powell'dan sahin mesajlar

Fed Baskani Jerome Powell enflasyonda ac¢ik ve ikna edici bir diisiis yasanana kadar faizleri
artiracaklarini séyledi. Wall Street Journal ile miilakat gerceklestiren Powell Fed’in faizleri n6tr
kabul edilen seviyenin lstiine yiikseltme konusunda tereddiit etmeyecedini belirterek sikilasmanin
rahatsizlik yaratabilecegini s6zlerine ekledi.

Fiyat istikrarinin ekonominin temelini olusturdugunu belirten Powell, 35 dakika siiren
miilakatinda sikilastirma sirasinda issizlik oraninda bir miktar yiikselis olabilecegini, buna karsin
fiyat istikrarini yakalamak icin bu maliyete deger oldugunu vurguladi.

Powell son haftalarda Fed (iyelerinin vurguladigi haziran ve temmuz aylarinda 50’ser baz puanlik
faiz artisi yonlnedirmesini de tekrarladi. Fed’in politika faiz bandi ylizde 0,75-yiizde 1 arasinda
bulunuyor. Faiz kararini veren Federal A¢ik Piyasa Komitesi’nin bir sonraki toplantisi ise 14-15
Haziran’da yapilacak.



Dolar bu yilin ilk 5 ayinda diinyada degerlendi, tahvil faizleri yaklasik 4 yilin zirvesine ABD Dolar
Endeksi ise 20 yilin zirvesine ¢ikti. TL, bu yil dolar karsisinda %18,5 oraninda deger kaybiyla ilk
sirada yer aliyor. ikinci sirada ise %14 kayipla Arjantin pesosu var.

Diinyada enflasyon son yillarin en yiikseginde ve Fed de faiz artirimi siirecinde iken gelisen (ilke
merkez bankalarinin ¢cogu da risklere karsi siki para politikasina gegti. Bu nedenle kayiplari TL ye
gore daha az. Risk primi olan 5 yilhk CDS 715 puan ile zirvede. 2008 kiiresel krizinin ardindan
CDS’te yasanan yiikselislerin ¢ok bliyiik kismi i¢c gelismelerden kaynaklaniyor. 2018°de Trump’in
ekonomik saldiri tehdidi, 2020’de Merkez Bankasina olan baski ve isim degisiklikleri, 2021°de para
politikasinda degisiklige gidilmesi ile CDS 480 baz puani ardindan 580 baz puani asti ve
nihayetinde 700 baz puani da asarak en kétii seviyeye geldi. Ortalama olarak 300 baz puan lizeri
cok riskli gériiniirken Tiirkiye CDS’i diinyada en yliksek siralamada.

2 yillik gésterge faiz bu hafta %27’nin lizerinde seyrediyor. Aralik ayinda Londra’daki gecelik faiz
oynakligi sonrasi fiyatlamalarin en bozuldugu dénemdeyiz.

Enflasyon ve faiz makasi agildikga dévizin yliksek kalacagini, TL’nin baskilanacagini, alim
gliciindeki diisiisiin perakendeden imaldta tiim sektérii etkilemeye devam edecedini hepimiz
biliyoruz. Ve en kétiistii mevcut para politikasindaki israr siirdiikce, kiiresel risklere karsi 6nlemler
alinmadik¢a kurdaki yiikselisler icin seviye vermek de dogru olmayacaktir. Ciinkii ekonomiden
siyasete, jeopolitik durumlardan sosyal sorunlara kadar biriken bircok problem var.

PARITELER

USD/TL
Bu ay kur %7’ye yakin yiikselis yasadi ve fiyat bugiin 15,90’a dogru ilerliyor. Bu ay ortalamasi ise

15,65 direncini test etti ve bu seviye de asildi. Eger haftalik kapanis 15,65 lizerinde olursa 17,15’
dogru hareket daha da hizlanabilir. Bu noktada piyasalarin bekledigi enflasyon ve Eurobonda
dayali bir uygulama gelirse nasil ki KKM de oldugu gibi bu defa da kurda hizli diisiis yaratiimak
istenebilir. Fakat ne KKM ne de enflasyon hikéyeli uygulamalarin daha fazla bor¢lanma yarattigi
ve genelden alinan vergilerin birikimlilerin gelirini artirdi§i gercedi degismeyecektir. Ote yandan
enflasyona dayali bir uygulama bankacilik karini azaltacagdi icin endekslerde diislis yaratabilir. Bu
noktada enflasyon éncii datalarindan Tarim — UFE’nin %118 ile yeni rekor seviyeye ¢ikmasi ve
sadece bir ayda %17’lik artis géstermesi %70’lik enflasyonun zirve olmayacagini maalesef ki
%80’lere doru yiikselisin devam edecegini gdsteriyor. Enflasyon ve faiz makasi agildik¢a dévizin
yliksek kalma olasiliginin artacagini séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: Bu hafta itibariyla da ylikselisini sirdirenve haftalik ortalama olan 15.65
seviyesinin lizerinde seyrediyor. Kisa vadede 15.65 seviyesi lizerinde seyirlerin korunmasi
durumunda yukari yénlii seyirlerin devam etmesi beklenebilir. Dolar kurunda teknik goriiniim
yukari yénlii olmaya devam ediyor.

Destekler: 15,55/15,28/15,07
Direngler: 15,70/15,74/15,82/15,91/16
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> EUR/TL
Kiiresel piyasalarda gii¢lii dolar temasi devam ederken Euro/Dolar paritesinde asagi yénli egilim

sirtiyorken sahinlesen AMB séylemiyle (i¢ giinde yiizde 1 iizeri gliclenen euro stabil. Euro/Dolar
1,0530 seviyesinde bulunuyor. Euro bélgesinde éncli verilerle yapilan ikinci hesaplamada GSYH ilk
ceyrekte beklentilerin tizerinde biiyiime gdsterdi. Ceyreklik 0,30%, yillik ise %5,00 beklentilerinin
hafif lzerinde %5,10 biiyiidii. ABD’de perakende satislarda cekirdek veri beklentileri asarken,
sanayi dretimi nisan ayinda aylik bazda 0,50% beklentilerin olduk¢a lizerinde %1,10 bliyliime
kaydetti. Veriler ikinci ¢eyrek biiylimesine dair olumlu sinyaller gésterdi. Euro bélgesinde bugiin
aciklanacak nisan ayi TUFE’nin final verisinin yillik %7,50 olmasi bekleniyor. Gelecek veri parite ve
kur lizerinde oynakliga neden olabilir.

Teknik Analiz: Diin EUR/TL’nin 16 seviyesi lizerinde kapanislar yapmasi durumunda yukari yénlii
hareketlerinin hizlanabilecegini belirtmistik. Diinli 16 seviyesi (izerinde kapatan kur 16,50
seviyesinin tizerinde hareket ediyor. Kurda trendin yukari yonlii devam ettigi de séylenebilir.

Destekler:16,20/16
Direngler: 16,44/16,60
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> GBP/TL

Ingiltere'de tiiketici fiyatlari Nisan'da yillik yiizde 9 artis kaydetti. Béylelikle iilkede enflasyon 40 yilin
zirve seviyesini gérdii. ingiltere'de enflasyon yiikselis ivmesini siirdiiriirken, ticretler iizerinde de baski
olusturmaya devam ediyor. Ulkede Nisan ayinda tiiketici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
ylizde 9 artis kaydetti.

Nisan ayinda tiiketici fiyatlarinda gériilen artis 40 yilin en yiiksek artisi olarak kaydedildi.

GBP/USD paritesinin 1,24 seviyesi lizerinde hareketlerine devam ediyor. Paritenin etkisi ve de sert
ylikselen USD/TL’nin etkisi ile GBP/TL’de de sert bir yiikselis hakim.
Teknik Analiz: GBP/TL diin uzun bir aradan sonra 19 seviyesi lizerinde kapanis gerceklestirdi.

Kurun yukarda 19,50 seviyesi lizerindeki seyrinin siirmesi durumunda 19,84 direng¢ seviyesi
6nemli. Asagida ise 19,38 ve 19,22 destek seviyeleri 6nemli.

Destekler:18,87/18,67/18,50
Direngler:19/19,50/19,70/19,84
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> ALTIN
Altin ONS fiyatlari diinkii islemlerde 1819 — 1836 araliginda hareket etti. Giine 1825 dolardan

baslayan Altin Ons fiyatlari giinii yatay tamamladi. Hafta basindan 1800 seviyesinden tepki
bularak baslayan yiikselisin 1830 direncinden tepkiyle karsilastigi goriildii. Uzun vadeli yiikselen
trendin destek seviyesi 1800 dolar kisa vadeli 6nemli destektir. 1800 desteginin kirilmasi halinde
fiyatlarin yeniden 1750 — 1800 bandina girmesi beklenebilir.. Gram altin ise 927 TL’den islem
goriiyor.

> PETROL
Petrolde ABD akaryakit piyasasindaki sikilasma sinyalleri fiyatlamalar tizerinde temel unsurlardan

biri oldu. ABD ham petrolii 113 dolarin iizerini gérdii. Petrolde ABD akaryakit piyasasinin
sikilastigr ve Cin'in salgin énlemlerini gevsetme beklentilerinin yodunlastigi ortamda fiyatlardaki
yukari yénlii ivme devam ediyor. ABD ham petrolii 113 dolarin lizerini gériirken, Brent petrol de
112 dolara geldi. Amerikan Petrol Enstitiisii'niin verilerine gére, lilkede gecen hafta benzin
stoklari 5 milyon varili asan diisiis kaydetti.
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> SYILLIKCDS

Diinyada enflasyon son yillarin en yiikseginde ve Fed de faiz artirimi siirecinde iken gelisen (ilke
merkez bankalarinin ¢cogu da risklere karsi siki para politikasina gecti. Bu nedenle kayiplari TL ye
gore daha az. Risk primi olan 5 yilhik CDS 715 puan ile zirvede. 2008 kiiresel krizinin ardindan
CDS’te yasanan yiikselislerin ¢ok biiyiik kismi i¢c gelismelerden kaynaklaniyor. 2018°de Trump’in
ekonomik saldiri tehdidi, 2020’de Merkez Bankasina olan baski ve isim degisiklikleri, 2021°de para
politikasinda degisiklige gidilmesi ile CDS 480 baz puani ardindan 580 baz puani asti ve
nihayetinde 700 baz puani da asarak en kétii seviyeye geldi. Ortalama olarak 300 baz puan lizeri
cok riskli gériiniirken Tiirkiye CDS’i diinyada en yiiksek siralamada.
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PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . . ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Nis) 0,4% 1,4%
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Nis) 0,9% 0,7%
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

21:00 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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