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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL diin o ¢ok gii¢lii psikolojik seviyesi olan 15,00 gii¢lii direncini kirarak bugiin 15,30

seviyesinden fiyatlaniyor.

Kurdaki gectigimiz hafta baslayan, diin ve bugiin artan yiikselisin nedeni dis ve i¢ gelismeler. Dis
nedenler ; elbette ki 4 Mayis’da Fed’in aldigi kararlar. Fed’in 4 Mayis aksami kararlarina piyasa
olumlu tepki vermisti, hatta bu olumlu tepkiyi dolar/TL’de gérdiik, kur o aksam 14,73’e kadar
geriledi. Fakat birgiin sonra piyasalarda tersine déniis olmustu, bunun da iki temel nedeni vard..
ilki Fed’in son bir aylk siirede beklentiyi ¢ok yiikseltip 4 Mayis aksami bu beklentiyi
karsilayamamis olmasiydi. Powell’in 75 baz puani rafa kaldirmasi ve bilango kiigiiltiimiiniin de
beklenin altinda baslamasi sonrasinda piyasanin “Fed’in bile isteye kontrollii agresiflesmeden
vazgegtigi bu nedenle enflasyonla miicadelede basari olamayacadi ve bir miiddet sonra daha
agresif faiz artislariyla karsimiza gelerek ekonomiyi resesyona siiriikleyecek” fiyatlamasi
yapmasina neden oldu. Tabii bu arada su da fiyatlaniyor elbet; son 22 yilin ardindan 50 bp’lik
artis yapilmasi, en az iki tanelik 50 bp’nin de yolda olmasi finansal kosullari sikilastiracak ve artik
bol para dénemi bitecek.

Bu iki neden diin dolar endeksinin 20 yilin en yliksek diizeyi olan 104,2 test etmesine neden
olurken, bu senenin basinda %1,6 olan ABD 10 yilliklarinin da %3,20 test etmesini sagladi. Haliyle
bu fiyatlamalar igeride de dolar/TL’yi yukari ceken etmen oldu.

ic nedenlere bakacak olursak ; TCMB Baskani Kavcioglu’nun 28 Nisan’da yaptidi enflasyon raporu
sunumunda faiz artisi ihtimalini tamamen masadan kaldirmasi piyasa tarafindan olumsuz
fiyatlandi. Ciinkii piyasada az da olsa faiz artisina gidilir mi umudu vardi, bu umut da béylelikle
bitmis oldu. Ote yandan gectigimiz hafta Nisan ayi enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin
lizerinde geldi. Son gelen beklenti (istii enflasyon rakami ile yil sonu beklentileri de yine ve yeniden
%60’In iizerine yukari yonde revize edildi. Ote yandan yine gegtidimiz hafta Nisan ayi dis ticaret
rakamlarni da geldi. Ocak - Nisan déneminde acik 32,5 milyar dolar oldu. Yani 2022 yil sonu
hedefini ilk 4 ayda ¢oktan tutturduk bile! Haliyle tiim bu 6nemli verilerdeki beklenti (st
gerceklesmeler de kuru yukari iten 6nemli bir etmen oldu.

Bundan sonrasi ne olacak ; iceride ve disarida yasanacak gelismeler 6nemli olacak. Ancak kisa
vade i¢in dolar/TL’de yéniin yukari oldugunu gésteriyor. Burada bu yukari ¢ikisin hizi nasil olacak
bu énemli olacak. Fed en azindan éniimiizdeki 2 toplanti icin ne yapacak, daha sahin mi gidecek,
ABD enflasyonu nasil bir seyir izleyecek, resesyon tartismalari nasil ilerleyecek, iste bunlar
disarida icin kurun yénii icin temel belirleyiciler olacak. Iceride de KKM’ye giris olacak mi?
KKM’den cikis olacak mi? Cikis hizi ne olacak? kur icin belirleyici olacak. Ozellikle de Temmuz ve
Adustos ayinda basta sirketler olmak lizere ikinci vade déniisleri basliyor. KKM’de hatri sayilir payi
olan sirketler KKM’ye devam edecek mi ¢ikacak mi? Eger ¢ikis olursa bu yaz aylarinda kuru
olumsuz etkileyebilir. Su an Meclis’te olan bir yasaya gére sirketlere yeniden yil sonuna kadar



kurumlar vergisi istisnasi getirilecek. Bu nedenle sirketlerin KKM’ye devam etmesi bekleniyor.
Tabii bir de yaz aylarinda turizm gelirleri gelecek. O da kurda etkili olacak.

Kiiresel piyasalarda dikkatler ABD enflasyonunda

ABD’de yillik TUFE’nin Nisan ayinda Mart'a gére gerilemesi bekleniyor. Fed iiyeleri 6niimiizdeki iki
toplantida 50 baz puanhk artistan yana. Cin’de Kovid vakalarinda diisiis yasanmasiyla riskli
varhklarda ralli yasaniyor.

Cin’de Kovid vakalarinda iyilesme gériilmesinin ardindan Asya hisse senetleri ve Amerikan hisse
vadelileri bugiin ralli yapiyor. Asya’da yiikselislere Cin CSI 300 endeksi yiizde 2’lik oranla énciiliik
ediyor. Hong Kong Hang Seng de yiizde 2'ye yakin artida.

Dalgali gecen Sali glinkii seansi ylizde 0,25 artida kapatan S&P 500°de vadeliler yiikseliyor.

Bloomberg anketine katilan 51 ekonomistin medyan beklentisi Nisan'da ABD’de yillik tiiketici fiyat
artisinin yiizde 8,1’e gerileyecegi yéniinde.

Mart ayinda TUFE yiizde 8,5 artisla son 40 yilin en yiiksek seviyesinde gerceklesmisti. TUFE’de
beklenen yavaslamada dayanikli tiiketim mallarinda yasanan istikrarl fiyat diistslerinin etkili
olmasi bekleniyor.

Diger taraftan Cin’de ekonomik aktivitenin yavaslamasina paralel enerji fiyatlarinin zirvesinden
diismesi de ABD TUFE’deki olasi gerilemeyi aciklayabilir.

Fed iiyelerinden son mesajlar;

Fed tiyeleri, baskan Jerome Powell'in gelecek iki toplantida 50 baz puanlik faiz artirimi
yapilabilecegi sinyalini desteklemeye devam ediyor.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic oniimiizdeki iki toplantida 50’ser baz puanlik faiz artisi
gormeyi istedigini s6yledi. Bostic Fed’in gelecekte ipotek teminath menkul kiymet satisi yapmaya
acik olmasi gerekliligini de kaydetti.

Christopher Waller ise faiz artis siirecinin Volcker ani olmadigini, ekonominin bu artislara
dayanabilecegini bildirdi.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester de iki toplantida 50’ser baz puan faiz artirirmi séylemine
destek verdi. Mester yine de enflasyonun yliksek kalmasi durumunda 75 baz puanlik artisa agik
kapi birakti.

Lisa Cook, ABD Senatosu oylamasinin ardindan Fed’de ilk siyah kadin (iye oldu. Cook’un liyeligi,
Senato’da beraberlikle biten oylamanin ardindan ABD Baskan Yardimcisi Kamala Harris’in oyuyla
onayland..

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiylik ithalatgisi Cin'de Kovid-19 vakalarinin azalmasiyla yiikselis
kaydetti. Haftanin ilk iki giiniinde ylizde 9'a varan diisiis yasayan ABD ham petrolii yeni islem
giintinde 100 dolarin lizerini gérdii. Brent petrol de yiizde 2'ye yakin ylikselisle 104 dolara geldi.

Altin fiyatlari, dolardaki yiikselisin ABD enflasyon verileri 6ncesinde de devam ediyor.

Cin'de Nisan ayinda uygulanan kapanma tedbirleri tedarikte aksakliklar yaratirken, (iretici ve
tiiketici fiyatlarinda beklentilerin tizerinde bir artis izlendi.



Verilere gére Cin'de Nisan ayinda (iretici fiyatlari bir énceki yilin ayni dénemine gére ylizde 8,3
artti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi yillik liretici enflasyonunun yiizde 7,8
olmasi yéniindeydi. Savasin etkilerinin daha yogdun hissedildigi Mart ayinda (ilkede yillik lretici
enflasyonu yiizde 8 olarak kaydedilmisti.

PARITELER

USD/TL
Haftanin ilk gtiniinde dolar kuru 15 seviyesinin lizerini gérmesinin ardindan yiikselisini hizlandird.

Bu sabah dolar kurunda islemler 15.34 seviyesinden geg¢mekte. Dolar endeksi 104 seviyesi
yakinlarinda seyrini siirdiirerek kiiresel piyasalarda gliglii bir hikaye yaratmaya devam ediyor.
Dolar karsisinda gelismekte olan (ilke para birimleri lizerinde bir baski hissedilse de TL’nin negatif
ayristigi takip ediliyor. Dolar/TL haftanin ilk iki giinii yiizde 1 kadar ytikselmesinin ardindan bugiin
de yiikselisini siirdiiriiyor. Bugiin ECB Baskani Lagarde’in aciklamalari ve TSI 15:30°da aciklanacak
ABD enflasyon verisi sonrasi dolar endeksinin seyri énemli olacak. ABD’de yillik TUFE’nin Nisan
ayinda Mart'a gére gerilemesi bekleniyor. Beklentiler yiizde 8,1 ac¢iklanacadi yoéniinde. Dolar
endeksinde 104 seviyesinin asilmasi halinde dolardaki gli¢c kazanma durumu devam edebilir. Yurt
icinde ise takip edilecek bir veri bulunmamakta.

Teknik Analiz: Dolar kuru hafta igerisinde direng olarak takip edilen 15.00 seviyesinin asilmasinin
ardindan ytlikselisini hizlandirdi. 15.00 seviyesi lizerinde bulunan 15.27 diren¢ noktasinin da yukari
ybénde asildidi takip ediliyor. Kisa vadede 15.27 (izerindeki seyirlerin korunmasi durumunda dolar
kurundaki yiikselis hareketinin 15.49 ve 15.60 diren¢ seviyelerime ydnelik devam etmesi
beklenebilir. 15.27 altinda gériilebilecek geri cekilmeleri ise 15.00 seviyesine kadar takip etmekte
fayda var. Dolar kurunda teknik gériiniim yukari yénlii olmaya devam ediyor.

Destekler: 14,92/14,80/14,68
Direngler: 15/15,12/15,27

FOREXTRY= 015.2524 H15.3440 L15.2050 C153411 +0.0924 (+0.61%) MA 20 close 0 SMA 9
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin lglincii islem giiniine yatay basladi. Sabah saatlerinde

1,0545 seviyesinde islem goéren paritede Almanya ve ABD enflasyon verileri yakindan takip
edilecek. EUR/TL , USD/TL deki ylikselisin etkisi ile 16,25 seviyelerine kadar gelmis durumda.

Teknik Analiz: EUR/TL diin takip edilen 16,12 direng seviyesini asamasada , bugiin piyasanin
acilmasi ile birlikte 16,20 seviyelerine geldi. Kurun 16,12 seviyesi lizerinde kapanislar yapmasi
durumunda 16,40’ I1 seviyelere yénelmesi beklenebilir. Asagida ise 16,12 ve 16 destek seviyeleri
takip edilecek.

Destekler:16,12/16/15,67/15,40
Direngler: 16,40/16,50

FOREX EURTRY= 016.0636 H16.2119 L16.0573

> GBP/TL
Ingiltere’de yarin agiklanacak olan gayri sahi yurt ici hasila verisi éncesinde GBP/USD
paritesil,2340 seviyelerinde seyrediyor. Parite dolarin kiiresel ¢apta deger kazanmasi ile birlikte
1,2260 seviyelerine kadar gerilemisti. Bu gerileme ile birlikte ve de USD/TL’nin 15 seviyesinin
altinda kalmasindan 6tiirii GBP/TL 18,30 ‘li seviyelere kadar gerilemisti. Yarin agiklanacak veriler
GBP/USD paritesinin yénii ile ilgili belirleyici olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL , USD/TL’nin yiikselise devam etmesi ile birlikte 18,90 seviyesine geldi. Bu
ylikselis ise birlikte 18,87 direng seviyesi asilmis oldu. 18,87 seviyesi lizerindeki glinliik kapanislar
kurun 19 seviyesine yénelmesine yardimci olabilir. Kurun 18,87 seviyesi altina gelmesi durumunda
ise 18,67 seviyesi destek seviye olarak takip edilmeye devam edilebilir.

Destekler:18,67/18,50/18,30/18
Direngler:18,87/19



FOREX GBPTRY=R 018.7940

Altin fiyatlari, dolardaki yiikselisin ABD enflasyon verileri 6ncesinde de devam etmesiyle buglin (i¢
ayin dip seviyesine geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diisiisle 1,838.26 dolara
geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.2 diisiisle 1,836.50 dolara geriledi. Gram altin ise 912 TL
seviyelerinde islem gériiyor.

PREC M. XAU= 1838.2100 +0.1300 (+0.01%) usD ~
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> PETROL
Petrol fiyatlari, AB'nin Rus petroliine yasak getirmeyi dederlendirmesi ve baslica lireticilerin,

talepte toparlanma gerceklestiginde aci§i kapatamayabilecekleri uyarisinda bulunmasiyla énceki
iki seansta %9 kayip vermesinin ardindan ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %1.4 artisla 103.88 dolara ylikseldi. ABD hafif ham petrolii %1.2 artisla 100.99 dolara
ylikseldi.




BRENT CRUDE JUL2 104.74 +3.14 (+3.09%)

> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bugiin 678,82 seviyesinden islem gériiyor.

Line; TURKEY; 9.05.2022; 678,820+23,600; (+3,60%)
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11 :00 AMB Ba§kanl Lagarde’in Konusmasi

15 :30 SD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Nis)

17:30 Ham Petrol Stoklari -0,457M 1,302M
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