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ONEMLI BASLIKLAR
Goézler TCMB'ye gevrildi

Yurt ici piyasalarda dikkatler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin faiz kararina cevrildi.
Bloomberg HT Arastirma Birimi tarafindan gercgeklestirilen faiz anketinden Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin Nisan toplantisinda faizi yiizde 14'te sabit tutacadi beklentisi ¢ikti.

Kiiresel piyasalarda Fed'in agresif sikilasmasi fiyatlamalara daha fazla dahil edilirken, yurt igi
piyasalar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin buglinkii toplantisindan herhangi bir siirpriz
beklemiyor.

Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin faiz anketine katilan 19 kurumun medyan beklentisi politika
faizinin ylizde 14 seviyesinde sabit birakilacagi yoniinde oldu.

Yilsonu tahminini paylasan 16 kurumun medyan beklentisi faizlerin yilsonuna kadar
degistirilmeyerek yiizde 14 seviyesinde tutulacagi yéniindedir.

En diisiik yilsonu tahmini veren kurum Agustos ayindan itibaren faiz indirimlerine baslanarak
politika faizinin yilsonuna kadar yiizde 9 seviyesine kadar diisiiriilmesini, en yiiksek yilsonu
politika faizi tahminini paylasan kurum ise Eyliil ayinda faiz artirrmina gidilerek yilsonuna kadar
politika faizinin yiizde 22 seviyesine kadar ylikseltilmesini beklediklerini paylasti.

Reel faiz eksi 47,1 puan

TCMB, gegen yilin sonunda politika faizini kademeli olarak 500 baz puan indirerek yiizde 14'e
cekmisti. Son gelen yiizde 61,1'lik enflasyon dikkate alindiginda TL'nin eksi 47,1 puan negatif
getiri sundugu gériildi.

Gevseme déngiisii kur (izerinde etki yaratarak enflasyon gériiniimi lzerinde de baski unsuru
olarak éne ¢ikmisti.

Subat ayinda Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin ardindan artan kiiresel enerji maliyetleri ise fiyat
artislarini daha da kériiklemisti.

TCMB ise enflasyondaki yiikselise ragmen son li¢ toplantisinda politika faizini degistirmedi. Banka
daha sonra faiz degisikligi yapabilecegine dair de sinyal vermedi.

Goldman Sachs, Cuma giinii yayimladigi raporunda Nisan toplantisinda faizlerde bir degisiklik
beklemedigini séyledi.

"Tiirk yetkililerin dile getirdiklerine gére diistiik faizleri tercih etseler de bizce enflasyon ylikselmeye
devam ettikce ve cari hesaplari dengesi bozulmaya devam ettikce bir faiz indirimi olasi degil."

Diinyada merkez bankalari faiz artiriyor

Kiiresel tarafta bakildiginda ise merkez bankalarinin yiikselen enflasyona karsi sikilasma
dénglisiine devam ettigi goriildii.



Yeni Zelanda ve Kanada merkez bankalari son 22 yilin en sert sikilasma kararlarina imza atarken,
Gliney Kore Merkez Bankasi da bu sikilasma dalgasina katilan son banka oldu.

BIST 100 endeksi sabah saatlerinde alicili bir gériiniime sahipken endeks 2.500 puana dodru
yaklasti. Odleden sonra saticili islemlerin adir basmasiyla kapanisa dodru yiizde 2,5 oraninda bir
diisiisle endeks, 2.435 puana kadar geriledi.

Borsa istanbul’da son saate girilirken ise dip seviyelerden bir toparlanma hareketi bulunuyordu.
BIST 100 endeksine dahil hisse senetlerinin giinliik islem hacmi diine gére daha yiiksek seyrederek
52 milyar TL’ye yakindi. istanbul borsasinin kapanisiyla BIST 100, 0,14% deder kaybetti.

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS orani hafif gerileme ile diin 590 seviyesinin altinda islem gérdii.

Diger yandan petrol fiyatinda diisiistin ardindan tepki ytikselisi gériliirken altinin ons fiyatinda
tepki ¢ikisi devam ediyor. Altin, tiim dinyada hizlanan enflasyon ve Ukrayna savasinin
destekledigi taleple son bir ayin zirvesine yakin seviyelerden islem gérmeye devam ediyor.

ABD 10 yilik bono faiz oranindaki gevseme, yiiksek enflasyon ve savasin getirdigi
belirsizlige badgh giivenli liman ihtiyaci altin fiyatinda yiikselisi beraberinde getirdi. Fed faiz
artirimi ve bilango kii¢iiltme kararina karsilik ECB’nin faiz artirrm konusunda tereddiit yasamasi
euro/dolar paritesine diisiis olarak yansimis durumda. Eurodaki zayif gériiniim siirmekle birlikte
diin itibariyle biraz tepki yiikselisi goriildii. ABD’de bu yilin ilk ceyregine ait bilango agiklamalari
diin JP Morgan ile baslad.

St. Louis Fed Baskani James Bullard ise Fed'in ylikselen fiyatlara karsi koymak igcin ekonomik
aktiviteyi frenlemesi gerektigini, Fed'in faiz oranlarini agresif bir sekilde artirmadan 41 yilin
en hizli enflasyonunu kontrol altina alabilecegini diisiinmenin bir "fantezi" oldugunu séyledi.

Bugiin merkez bankalari toplantilari yaninda ayrica ABD haftalik issizlik basvurulari, TCMB

tarafindan aciklanacak “yurtdisi yerlesiklerin haftalik hisse senetleri, tahvil bono islemleri”
takip edilecek.

PARITELER

USD/TL
Bugtin yurt icinde TCMB faiz karari takip edilecek. TCMB’nin faizi yiizde 14 seviyesinde sabit

tutmasi bekleniyor. Kiiresel ¢apta ylikselen enflasyonla birlikte merkez bankalari sikilasma
icerisine girerken, TCMB’nin Mart ayinda yiizde 60’1 gecen enflasyon karsisinda politika faizini
ylizde 14 seviyesinde koruyor olmasi DolarTL’yi kirilgan hale getiriyor. ABD’de zirve seviyeye
ulasan enflasyon verisi sonrasi Fed liyelerinden sikilasma mesajlari gelmeye devam etmekte.
Enflasyonla miicadele igin faiz artirrmi olmasi gerektigine dikkat ¢eken Fed tiyeleri, Mayis ayinda
50 baz puan faiz artirrmina sicak bakiyor. Mayis ayindan sonraki toplantilarda da faiz
artirrmlarinin devam etmesi gerektigini ifade ediyorlar. Dolar/TL bu hafta igerisinde asagi yonlii
bir seyir izleyerek 14.55 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan TCMB faiz karari éncesinde 14.60
seviyesinde bulunuyor. Faiz karari sonrasi gézler Dolar/TL lizerinde olacak. Diger taraftan, bugiin
Avrupa Merkez Bankasi’nin da faiz karari takip edilecek. ABD’de ise perakende satislar ve haftalik
issizlik basvurulari verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu hafta asadi yonli bir seyir izleyerek 14.55 seviyesine kadar
gerilemesinin ardindan bu sabah 14.60 seviyesinde bulunuyor. Hafta icerisinde takip edilen asagi
yonlii hareketin devami icin 14.55 seviyesi altinda seyirlere ihtiya¢ var. 14.55 seviyesi altinda



yerlesik seyirler gériilmesi durumunda takip edilecek teknik destek seviyeleri 14.40 ve 14.27
olacaktir. Buna karsin, 14.54 seviyesi (zerindeki yukari yonlii seyirlerde 22 giinliik hareketli
ortalamanin bulundugu yer olan 14.69 seviyesine yénelik yiikselisler takip edilebilir.

Destekler: 14,55/14,40/14,27
Direngler: 14,69/14,77/15

FOREXTRY= 014.5910 H14.6060 L14.4770 C14.5970 +0.0062 (+0.04%) MA 20 close 0 SMA9
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EUR/TL
Bugiin avrupada ECB faiz karari ve ABD perakende satislar yakindan takip edilecek. Aciklanacak

olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik olusabilir. ECB’nin bugiin
faizleri sabit tutmasi bekleniyor ancak ECB Baskani Lagarde’in enflasyon gériiniimii hakkindaki
yorumlari 6nemli olabilir. ABD Merkez Bankasi (Fed) Guvernérii Christopher Waller, Fed’in
enflasyonla miicadele icin oranlari agresif bir sekilde artirmasi gerektigini, ancak bu artisin
piyasalarda stres yaratacak ve ekonomiyi durgunluda itecek kadar ani yapiilmamasi gerektigini
soyledi.

Teknik Analiz: EUR/TL haftaya saticili bir seyirle baslayip 15,80 seviyelerine kadar gerilemesine
ragmen diin agiklanan ABD UFE verisi sonrasinda EUR/USD paritesinin 1,08 seviyesinden 1,09
seviyesine yliklemesinin etkisi ile 16 seviyelerine kader geldi. EUR/TL’de diisiisiin hizlanabilmesi
icin 16 seviyesi altinda kapanislar gerceklesmesi gerekli. Bu kapanislar gergeklesmedigi siirece
kurda yéniin yukari olarak devam etmesi beklenebilir.

Destekler:15,87/15,75/15,40
Direngler: 16/16,15/16,44/16,55
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FOREX EURTRY= 015.8932 H15.9450 L15.8

> GBP/TL
Ingiltere’de diin aciklanan UFE verisi ve ABD’de aciklanan UFE verisi sonrasinda GBP/USD paritesinin
1,2975 seviyesinden 1,3143 seviyesine kadar yiikeldigi gézlemlendi. Bu gelisme sonrasinda GBP/TL de
19 seviyesinin lizerine geldi. ingiltere’de bugiin ¢cok énemli bir veri bulunmazken , ABD ve Tiirkiye ve
Avrupa’da agiklanacak verilerin kur lizerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 9 Mart tarihinden itibaren 19 seviyesi lizerine ¢ikmisti. Sali giinii yasanan
gelismeler sonrasi kurun 19 seviyesi altina indigi gorildii. Diin de 19 seviyesi altinda seyirler
gerceklestiren kur agiklanan UFE verileri ile 19 seviyesi lizerine tekrardan geldi. Kurda 19 seviyesi
altinda kalici seyirler icin bu seviye altinda haftalik kapanislar yasanmasi gerekli. Bu kapanislar
gelmedigi siirece yukari yénlii ataklarin devam etmesi beklenecektir.

Destekler:19,00/18,87/18,50
Direngler:19,32/19,70

FOREX GBPFTRY=R 019.1344 H19.1951
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ALTIN
Altin fiyatlari, bugtin yatay seyretse de Ukrayna'daki kriz ve artan enflasyon kaynakli baskilarin

giivenli liman olarak gériilen altinin gekiciligini artirmasiyla haftalik bazda kazanim elde etmeye
hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati belirgin bir degisim gdstermeyerek 1,979.36
dolardan islem gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.1 diisiisle 1,983.20 dolara geriledi. Gram altin
ise TL.926 seviyesinde islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, haftanin ilk yarisinda keskin sekilde yiikselmesinin ardindan piyasalarin kiiresel arz

sikisikligr  karsisinda ABD'nin  petrol stoklarinda beklentilerin (izerinde artis gériilmesini
degerlendirmesiyle bugiin geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 diisisle
108.33 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.7 diisiisle 103.56 dolara geriledi.

BRENT CRUDE JUN2 108.36 —0.42 (—0.39%)




> SYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yilik CDS’leri 592 seviyesinden 586,64 seviyesine geriledi.
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PiYASA VERILERI:

.| PARA .. . " .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Nis) 14,00% 14,00%
14:00 TRY Gecelik Bor¢clanma Faizi (Nis) 12,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Nis) 15,50%
14:45 EUR Mevduat Hesap Orani (Nis) -0,50% -0,50%
14:45 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25% 0,25%
14:45 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu
14:45 EUR Faiz Orani Karari (Nis) 0,00% 0,00%
15:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Mar) 1,0% 0,2%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 171K 166K
15:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Mar) 0,6% 0,3%
15:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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