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ONEMLI BASLIKLAR
ABD'de 10 yillik tahvil getirisi yeni bir esigi asarken kiiresel piyasalarda risk istahi baskiland..

Giindem olarak bugiin agiklanacak ABD ve Almanya enflasyon verileri 6ne ¢ikacak. Borsa
Istanbul’da ise ralli devam ederken dis borsalarda zayif gériiniim hakimdi.

Istanbul borsasinin kapanisiyla BIST 100 2,33% artarak tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini gérdii.
Tiirkiye’nin jeopolitik konumunun Rusya-Ukrayna savasiyla 6ne ¢ikmasina bankalarin gliglii bilango
beklentileri eklenince Borsa stanbul’a yansimasi banka hisseleri esliginde sert ¢ikis seklinde oldu.

Enflasyon ve para politikasi sikilasmasi hisse senetlerinde fiyatlanmaya devam ediyor. MSCI Asya
Pasifik endeksi diistisiinii ikinci gline tasirken bélgenin hisse endeksleri genis ¢capta kayip yasiyor.

Kayiplara yiizde 1,7 ile Nikkei 225 éncliliik ediyor, Sanghay Bilesik de yiizde 0,6 ekside. Pazartesi
gliniinii sert kayiplarla kapatan ABD endekslerinde vadeliler diisiisiin siirecedine isaret ediyor.

S&P 500 ve Nasdaq 100 vadelileri sabah saatlerinde yiizde 0,5 asagida. Sekiz islem giinii (st (iste
ylikselen Bloomberg Dolar Endeksi 2020’den bu yana en uzun yiikselis serisi yolunda, 2.108 puan
seviyesinde. Dolar Endeksi Vadeli Islemleri 0,29% artisla 100,04 seviyesinden islem gériiyor.

Birlesik Krallik hisse senedi piyasalari ,Pazartesi kapanisin ardindan diistii. Otomobiller & Pargalari,
Elektrik & Elektronik Ekipmanlari ve Kimyasal sektérlerindeki hisselerin diisiisiiyle dsti. GBP/USD
0,03% sabit kalarak 1,30 seviyesinden islem gériirken EUR/GBP 0,12% sabit kalarak 0,84 seviyesinden
islem gériiyor.

Enflasyon beklentilerinin bozulmasi ve Fed’in yliksek dozda sikilastirma yapacagi beklentileri ABD
tahvillerinde yeni getiri esiklerinin asilmasina yol a¢iyor. ABD 10 yillik gésterge tahvil getirisi yiizde
2,80’ asarak Aralik 2018’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. 30 yillik Hazine tahvilinin getirisi de
Mayis 2019'dan bu yana en yliksek seviyesi olan %2.86'ya yiikseldi.

Aralarinda JPMorgan Asset Management ve MUFG Securities Americas’in da oldugu bazi kurumlar 10
yillik getirinin ylizde 3’li gecebilecedi uyarisinda bulunuyor.

Kiiresel piyasalar Fed cephesinden daha agresif bir sikilasma siireci beklerken, Fed yetkilileri de
piyasalari bu yénde yénlendirmeye devam ediyor.

Fed Guvernérii Christopher Waller, Fed'in para politikasinda atacadi adimlarin piyasalar tizerinde bazi
etkileri olacagina ve bu etkilerden kacinmanin zor olacagina isaret etti.



Fed Guvernérii Christopher Waller, Fed'in faizlerin artmasindan dogacak olan ikincil hasarlari
onlemek igin elinden gelenin en iyisini yaptigini, fakat 'kaba kuvvetli bir ara¢' olarak tanimladigi faiz
artisinin ekonomi lizerinde bir 'balyoz’ etkisi yapabilecegini sdyledi.

Nashville'deki 'Fed Dinliyor' etkinliginde konusan Waller, "Kaba kuvvetli bir ara¢ kullanmak zorunda
kaldiginizda bazen ikincil hasarlar da séz konusuz olabiliyor." ifadelerini kulland..

ABD'de ekonomistlerin beklentisine gére yillik enflasyonun Mart ayinda yeni bir zirve yaparak Fed'in
ylizde 2'lik hedefinin oldukga (izerinde gergceklesmesi séz konusu.

ABD Merkez Bankasi gegen ay yiiksek enflasyonla miicadele amaciyla 3 yil sonra ilk kez faiz artisi
yapmisti. Ancak enflasyonun diisiirme ¢abalari zaman alabilir. Pandemi déneminde artan bazi fiyat
baskilari azalmaya baslasa da bir¢ok alanda fiyat baskilari devam ediyor.

Bloomberg'in anketine katilan ekonomistler agiklanacak enflasyon verisinin yillik yiizde 8,4 olmasini
bekliyor. Bu da 1982'den beri en yliksek artis anlamina geliyor. Enflasyonun aylik bazda da yiizde 1,2
ile 2005'ten beri en sert artisi kaydetmesi bekleniyor.

Petrol fiyatlari, yatirimcilarin Cin'de devam eden salgina karsi alinan énlemlerin gevsetilecegi
ybniindeki beklentileri dolayisiyla diistisiine ara verdi.

Cin'in finans merkezi Sanghay'da alinan Kovid énlemleri bir siiredir talep kanaliyla petrol piyasasinda
baski yaratirken, yatirimcilarin bu é6nlemlerin bir kisminin kaldirilacagina yénelik beklentileri fiyatlarin
yonlini yukari cevirmesine neden oldu.

ABD ham petrolii 95 dolarin (izerine ¢ikarken, Brent petrol de yeniden 100 dolar sinirina dayandi.
Sanghay'da salginin etkisi devam etse de belirti géstermeyen vaka sayilarinda bir gerileme gériildi.

Sehirde 11 Nisan itibariyle 22 bin 348 asemptomatik (belirti géstermeyen) ve 994 belirti gbsteren
vaka tespit edildi. 10 Nisan'da bu sayi 25 bin 173 olmustu.

ABD Disisleri Bakanhdgi, Cin'in finans merkezi Sanghay'daki Kovid-19 énlemleri dolayisiyla personeline
sehri terk etme talimati verdi.

ABD Disisleri Bakani Antony Blinken, Rusya'dan S-400 alan Hindistan'a yaptirrm konusunda heniiz
nihai karari vermediklerini, ancak Rusya'nin yerine Hindistan'in ana glivenlik ortagi olmay! arzu
ettiklerini ve bunun igin caba gésterdiklerini séyledi.

Piyasa, TC Merkez Bankasi'ndan siirpriz beklemiyor

Bloomberg HT Arastirma Birimi tarafindan gergeklestirilen faiz anketinden Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin Nisan toplantisinda faizi yiizde 14'te sabit tutacadi beklentisi ¢ikti.

Kiiresel piyasalarda Fed'in agresif sikilasmasi fiyatlamalara daha fazla dahil edilirken, yurt igi
piyasalar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin Nisan toplantisindan herhangi bir slirpriz
beklemiyor.

Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin faiz anketine katilan 19 kurumun medyan beklentisi politika
faizinin ylizde 14 seviyesinde sabit birakilacadi yéniinde oldu.

Yilsonu tahminini paylasan 16 kurumun medyan beklentisi faizlerin yilsonuna kadar degistirilmeyerek
ylizde 14 seviyesinde tutulacadi yoniindedir.

En diisiik yilsonu tahmini veren kurum Agustos ayindan itibaren faiz indirimlerine baslanarak politika
faizinin yilsonuna kadar yiizde 9 seviyesine kadar diisiiriilmesini, en yliksek yilsonu politika faizi
tahminini paylasan kurum ise Eyliil ayinda faiz artirrmina gidilerek yilsonuna kadar politika faizinin
ylizde 22 seviyesine kadar ylikseltilmesini beklediklerini paylasti.



Cari agikta yil sonu beklentisi ise 35 milyar dolar. Bloomberg HT Arastirma Birimi cari dengeye iliskin
de bir anket gergeklestirdi. Ankete katilan 19 kurumun yilsonu cari a¢ik medyan beklentisi Mart
ayinda yapilan anketin sonucu olan 32,5 milyar dolardan 35 milyar dolara yiikseldi. En yiiksek tahmini
veren kurum 55 milyar dolar, en diistik tahmini veren kurum 27 milyar dolar cari agikla yili
tamamlayacagimiz yoniinde tahmin paylasti.

Heniiz somut sonuglari ortaya ¢ikmazsa da Tiirkiye’nin ABD ve AB ile iliskilerinde yumusama
emareleri dillendirilen bir konu. Bu gelismenin fiyatlamalara yansimalari hissediliyor. Ayrica
TCMB verilerine gére son aylarda satista goriilen yabanci yatirrmcilarin miktari diisiik de olsa gecen
iki haftadir Borsa Istanbul’da hisse senetlerinde alicili tarafta gériilmeleri kayda deder. Diger yandan
diisiis edilimi devam Borsa Istanbul’daki yabanci payindaki diisiisiin durmasi ve yerini kii¢iik de olsa
artisa birakmasi énemli.

Diinya Bankasi "Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme Bahar" raporunda Tiirkiye igcin 2022
biiyiime beklentisini %1,4’e diistirdi, 2023 beklentisini ise %3,2’e ylikseltti.

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS oranlarindaki yiikselis devam ederken tekrar 600 seviyesine yaklasildigi
gortiliiyor.

Bu arada Rusya-Ukrayna savasina yeni yaptirrm haberleri gelmeye devam ediyor. Japonya,
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in kizlarinin da aralarinda bulundugu 398 kisinin mal
varliklarini dondurma karari ald..

Bugiin veri akisi yogun. Ancak mart ayina ait ABD ve Almanya TUFE verisi yakindan izlenecek.
Bilindigi lizere iki iilkede de enflasyon oranlari son 40 yilin en yiiksek seviyelerinde seyrediyor. Ayrica
ZEW Endeksleri var. Bununla birlikte piyasalar Persembe giinkii TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi
toplantilarini bekliyor. Fed’in para politikasi artik sekillendi. Fakat mayis ve sonraki toplantilar igin
faiz artirrmina yénelik agiklamalar gelmeye devam ediyor.

PARITELER

USD/TL
DolarTL’de bu sabah islemler 14.66 seviyesinden ge¢cmekte. 14.70 seviyesinde tutunmaya calisan

dolar kuru bu seviye lizerinde seyrini siirdiiremeyerek sinirli da olsa gevseme gdsterdi. Kiiresel
Olcekte dolar gliglii gériiniimiinii korumaya devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri yiizde 2,82
seviyesine yiikselirken, dolar endeksi en son 2020 yili Mayis ayinda gérdiigii 100 seviyesine
ylikseldi. Fed liyelerinden sahin mesajlar gelmesi ile Mayis ayindaki toplantida 50 baz puan faiz
artirnmi olacagi ve bilango kiigiiltiilmesine baslanabilecegine dair beklentiler artis gdstermekte.
Bugiin ABD’de enflasyon verisi takip edilecek. Subat ayinda yillik bazda %7,9°a ylikselen
enflasyonun, Mart ayinda %8,4’e yiikselmesi bekleniyor. Yurt icinde ise kur korumali mevduat
uygulamasinin ardindan enflasyon karsisinda koruma saglayan yeni bir iriin ¢ikabilecegine
ybnelik beklenti olustu. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, enflasyon korumali tasarruf
driinleri lizerinde ¢calisildigini ifade etti. Bugiin yurt icinde sanayi lretimi verisi agciklanacak. Yurt
disinda ise Tlife verisi ile birlikte Fed (iyelerinin aciklamalari takip edilecek.

Teknik Analiz: DolarTL 22 giinliik hareketli ortalamanin bulundugu 14.73 seviyesi (zerinde
yerlesik seyirler saglayamadi ve 14.66 seviyesine geriledi. Kisa vadede 14.73 seviyesi altinda



seyirlerin korunmasi durumunda gériilebilecek geri ¢ekilmeler 14.55 seviyesi yakinlarinda sinirli
kalabilir. Buna karsin, 14.73 seviyesi lizerindeki seyirlerde ise 14.80 ve psikolojik diren¢ gérevi
goren 15.00 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Destekler: 14,55/14,48/14
Direngler: 14,77/14,87/15
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EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin ikinci islem giiniine yatay basladi. Bugiin Euro Bélgesi ve

Almanya ZEW verileri agiklanacak ve sinirli bir sekilde parite izerinde etkisi olmasi bekleniyor.
Diger taraftan Rusya — Ukrayna savasindaki gelismeler bélgesindeki gelismeler takip ediliyor.
Basina yansiyan haberlere gére Ukrayna’li yetkililer Mariupol’da kimyasal silah kullanildigi
hakkindaki iddialari arastirtyor. Yakin bir zamanda Ukrayna’nin kuzeyinde bulunan Izyum
sehrinde catisma ¢ikmasi bekleniyor. Basina yansiyan haberlere gére Rus birlikleri sehri kusatmis
durumda. Tiim bu gelismeler cercevesinde EUR/TL’nin de 16 seviyesi altinda seyrettigi gériiliiyor.

Teknik Analiz: EUR/TL bugiin 16 seviyesi altinda seyrediyor. Kurun bu seviye altinda giinliik
kapanislar yapmasi durumunda diistisiin hizlanabilecedi séylenebilir. Fakat 16 seviyesi lizerinde
kapanislar gelmemesi durumunda 16,15 seviyesine dogru toparlanmalar izlenebilir.

Destekler:15,87/15,70/15,40
Direngler: 16,15/16,44/16,55



FOREX EURTRY= O

16.2000
16.1500

Ly

16'15 16.0000

15.9519
|
15.8700

15.8000

> GBP/TL
Ingiltere’de son iki giindiir oldukca hareketli veri takvimi mevcut.Diin gayri safi yurt ici hasila verisi ,
imalat lretimi ve sanayi (retimi verileri aciklandi. Ag¢iklanan veriler sonrasinda GBP/USD paritesinde
satislar gorildi. Bugtin sabah saatlerde agiklanan ortalama gelir endeksi verisi %4 ile beklentilere
paralel gelirken , issizlik hak basvurusu sayisinda -46,9K’lik verinin aciklanmasi poundun dedger kaybini
destekledi. Paritenin etkisi ile GBP/TL 19,09 seviyelerine kadar geriledi.

Teknik Analiz: GBP/TL bu haftaya 19,30 seviyesinin altinda basladi. Kurun gegen hafta itibari ile
19,30 seviyesinin altinda seyrettigi goriiliiyor. Hem USD/TL hem de GBP/USD’de yasanan satis
baskilari kurun 19 seviyesinin hemen lizerine kadar gelmesine neden oldu. 19 psikolojik bir seviye
oldugundan asagi yonlii kirilmasi durumunda satislar hizlanabilir. Kirlmamasi durumunda 19,32 -
19 seviyeleri arasinda dalgalanmayi siirdiirebilir.

Destekler:19,01/18,80
Direngler:19,33/19,64
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ALTIN
Altin fiyatlari, Fed'in artan fiyatlardan kaynaklanan baskilari kontrol altina alabilmek igin para

politikasinda izledigi agresif tutumu destekleyebilecegi beklenen ABD enflasyon verileri 6ncesinde
risk istahinin azalmasiyla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin yaklasik bir ayin zirvesini
gérmesinin ardindan bugtin %0.3 artisla 1,958.61 dolardan islem gérdi.ABD altin vadeli islemleri
%0.8 artisla 1,962.90 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.924 seviyesinde islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Shanghai'da bazi koronaviriis kisitlamalarinin hafifletilmesi ve OPEC'in liretimin

piyasalarda olusan ag¢i§i kapatacak miktarda artirilamayacadini  belitmesinin  ardindan
ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.75 artisla 100.20 dolara
ylikseldi.ABD hafif ham petrolii %1.87 artisla 96.05 dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE JUN2 100.51 +0.44 (+0.44%) Customize Trendlines




> SYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yilhk CDS’leri ylikselisini siirdiirtiyor. Gegen hafta bulundugu 540 seviyesinden 586

seviyesine ¢iktigi gortiliiyor.
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PiYASA VERILERI:

.| PARA . s .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye (Sub ) 5,4% 4,8%
09:00 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Dedisim (Mar) -48,1K
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Sub ) 9,2% 7,6%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) -1,5%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) 7,9%
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Nis) -48,0 -39,3
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,5% 0,5%

19:00 usb EIA Kisa Vadeli Enerji Goriiniimi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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