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Facebook’un sahibi Meta hisselerindeki ylikselis ve Cin hiikiimetinden ekonomik destek taahhiidii

kiiresel hisse senedi piyasalarini destekledi

Asya Borsalari ve ABD hisse senedi endeksleri yiikseliste. Asya-Pasifik hisse senedi endeksi
ylikselirken Nasdaq 100 vadeli endeks kontratlari yiizde 1’in lizerinde yiikseldi.

Facebook’un kullanici sayisi gegen yilki disiisiin ardindan ilk defa artti. Gelisme sonrasi sirket
hisseleri yiizde 18 yiikseldi. Bu iyimserlik diger teknoloji hisselerine de yansid..

Japonya Merkez Bankasi’nin giivercin politikasini siirdiirme karariyla para birimi yen dolar
karsisinda diistii. Yen’i offshore yuan da takip ederken dolar endeksi yiikseldi. Hazine tahvilleri
yatay seyretti.

Cin’in Kovid 19’la miicadele igin aldidi énlemler, Rusya-Ukrayna savasi ve Fed’in sikilasmasinin
diinyanin en bliyiik ekonomisini resesyona sokacadi beklentileri piyasalarda volatiliteye neden
oluyor. ABD’de agiklanan bilancolar ise iyimserlige yol agiyor.

Japonya’da Topix endeksi yiizde 1.2, Giiney Kore’de Kospi endeksi yiizde 0.5 yiikseldi.

BIST 100Endeksi diinkii islemleri % 1,37 oraninda yiikselis ile 2.451 puandan saticili gériintii ile
kapatti. Gln icinde 2.398-2.453 bandinda hareket etti.

10 yillik ABD tahvil faizi 1 baz puan diiserek yiizde 2.82 olurken Bati Teksas tipi ham petroliin varil
fiyati ylizde 1.5 diisiisle 100.47 dolara geriledi. Altinin ons fiyati ise yiizde 0.3 diiserek 1,877
dolardan islem gériiyor.

Rusya'nin dogal gaz faturalarini ruble olarak édemeyen Polonya ve Bulgaristan'a dogal gaz
sevkiyatini durduracagi a¢iklamasi euroyu zayiflatti.

Euro, ABD dolari karsisinda son 5 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Leuchtmann, Rusya’'nin AB'nin
bliyiik boliimiine gaz arzini durdurmasi halinde bélge ekonomisi igin resesyon riskinin ortaya
cikacadi uyarisinda bulundu. Euro/dolar paritesi su siralarda 1,05 'ten islem gériiyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bugiinkii toplantisinda para politikasinda degisiklik yapmadi

BOJ para birimi yen’de son dénemde goériilen deger kaybi ve enflasyondaki yiikselise ragmen
gevsek para politikasini degistirmedi.

BOJ, politika faizini yiizde -0,10'da tutarken 10 yil vadeli tahvilde getiriyi yiizde O civarinda
stirdtirdti, sinirsiz varhk aliminin siirecedi taahhiidiinii yineledi. Karar 1’e karsi 8 oyla alind.



Aciklamada kisa ve uzun vadeli faiz oranlarinin su anki veya daha diisiik seviyelerde kalacagi
belirtilirken fiyat gériinimine ydnelik risklerin bir siire igcin yukari yénlii devam edecegi,
sonrasinda dengelenecegi ifade edildi.

Banka enflasyon tahminlerini de revize etti. Cekirdek enflasyon tahmini ylizde 1.1’den ylizde 1.9’a
ylikseltildi. 2023 ve 2024 mali yili enflasyon beklentisi ylizde 1.1 oldu.

Ulkede enflasyon Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla yiizde 0.8 ile 26 ayin en biiyiik
artisini kaydetmisti. Enflasyonun Nisan’da da yiikselisini stirdiirerek yiizde 2’yi asmasi bekleniyor.

Fed’in sikilasmaya baslamasindan bu yana yatirimcilarin getiri arayisiyla dolara yénelmesiyle
para birimi yen 20 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Fed’in 2-3 Mayis’ta gergeklesecek
toplantisinda da 50 baz puan faiz artirmasi bekleniyor.

Kiiresel tahvil piyasalari Fed’den 2000 yilindan beri en agresif sikilasma beklentileriyle en kétii
aylik performansini kaydetti.

Bloomberg Global-Aggregate Total Return Endeksi Nisan ayinda ylizde 4.9 gerileyerek 1990
yilindaki baslangicindan bu yana en bliyiik ayhk diisiisi kaydetti.

Avustralya’da 3 yillik tahvil getirileri 7 baz puan kadar artisla yiizde 2.74 olurken Yeni Zelanda’da
2 yillik tahvil getirisi 8 baz puan artarak yiizde 3.39’a ylikseldi.

Enflasyonda daha fazla yiikselis beklentileri, Rusya’nin Polonya ve Bulgaristan’a gaz akisini
kesmesi tahvil faizlerindeki yiikselisi tetikledi.

Swap traderlari Fed’den haftaya 50 baz puanlik faiz artisi fiyatlyor. Haftaya ingiltere Merkez
Bankasi’ndan da faiz artisi bekleniyor. Bliylik Merkez Bankalarinin agresif sikilasma dénglisiiniin
kiiresel biiyiimeye zarar vermesi nedeniyle tahvil piyasalarinda volatilitenin devam edebilecedi
belirtiliyor.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), bankalardan platformlar araciligi ile
gergeklestirdikleri doviz islemlerini sube, hazine ve mobil bankaciliga tasimasini istedi.

BDDK, déviz alim satim islemlerine iliskin olarak bankalara goénderdigi agiklamada, "Tiim
milisterilerin direkt erisiminde olan yabanci para (YP) islem platformlarindan yeni islem
yapilmamasi, limit belirlemelerinin gézden gegirilmesi, miisteri memnuniyetinin sirekliliginin
saglanmasi bakimindan YP islem taleplerinin subeler, hazine birimleri, mobil ve internet
bankacihigi  kanallari lizerinden gerceklestirilmesinin  saglanmasi gerekli gorilmektedir."
ifadelerine yer verdi.

BDDK ilgili talebine gerekce olarak, bankalarin mevcut kaynaklarinin verimli sekilde
kullanilmasinin saglanmasina, kaynaklarin ekonomik faaliyetleri desteklemeyen, rant elde etmek
amaciyla kullanilmasinin énlenmesine yoénelik olarak; ilgili kredinin kullandirrm amacina aykiri
islemlerin gerceklestiriimemesine yénelik bankalarca gerekli gériilecek kontrollerin azami
seviyede olusturulmasini gésterdi.



Dolar/TL 1 aydan fazla siiredir islem gordiigii 14.5-15 bandi icinde sinirli yiikselisini siirdiiriirken
bugiin piyasada Merkez Bankasi'nin (TMCB) enflasyon raporu mesajlari ve Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in Suudi Arabistan ziyareti takip edilecek.

Kamunun yén belirleyiciligi oldugu kur bu ay ilk kez 14.8'in (izerine ¢ikarken piyasalarda ABD
basta olmak lizere kiiresel merkez bankasi sikilastirma adimlarinin yarattigi sert satis baskisi gibi
etkiler dis glindemde takip ediliyor.

TCMB ihracatgilardan ve turizm dahil déviz kazandirici hizmetlerden déviz varliklarini artirici
adimlarini giiglendirerek stirdliriiyor.

Bu kesimlerden elde ettigi dévize ragmen TCMB'nin swap hari¢ déviz rezervleri eksi 45 milyar
dolar seviyelerinde kalirken bu gerceklesme TCMB'nin yeni yéntemlerle elde ettigi dévizin
kamunun belirleyici oldugu kur politikasinda yilbasindan beri déviz satisinda kullandigini
gosteriyor.

Piyasalar enerji maliyetlerindeki artisla birlikte ekonomi politikalarinin her gegen giin daha fazla
dovize ihtiya¢ duymasi nedeniyle siirdiiriilebilirlik konusunda bliyiik endiseler tasiyor.

Hiikiimet ise kurda istikrarin saglandigi ve faiz sorunun bittigini, bundan sonra da sirada yiiksek
enflasyonda yilsonuna dogru baslayacak diisiis oldugunu séyliiyor.

Hali hazirda %60'1 asan enflasyonun éniimiizdeki aylarda %70-80 bandina kadar yiikselmesi
beklenirken, yilsonu enflasyon beklentileri de her gecen giin belirginlesen yukari revizyonlarla
%55'i astl.

TCMB'nin bugiin belirgin yukari giincellemesi beklenen enflasyon tahmini 2022 yili sonu igin orta
noktasi %23.2 olmak lizere, %18.6 ile %27.8 araliginda bulunuyor.

ERDOGAN'IN SUUDI ARABISTAN ZiYARETi TAKIP EDILECEK

Bugtin i¢ piyasada Nisan ayr ekonomik giiven endeksi takip edilecek. Erdodan'in Suudi Arabistan'a
diizenleyecegi 2 giinliik ziyaret de piyasanin ana giindeminde yer aliyor. Cumhurbaskanligi
"Ziyaret kapsaminda yapilacak gériismelerde, Tiirkiye-Suudi Arabistan arasindaki iliskiler tim
vecheleriyle gézden gecirilecek; isbirliginin gelistirilmesi imkénlari ele alinacaktir” dedi.

Ankara son yillarda Arap lilkeleri ile durma noktasina gelen iliskileri onarmak igin bir dizi adim
atti. Bu kapsamda ekonomik iliskilerde olasi gelismeler de piyasalarda yakindan takip ediliyor.

Kamunun belirleyici oldugu kur politikasinda ihtiya¢ duyulan dévizin her giin artiyor olmasi
nedeniyle piyasa Suudi Arabistan'dan TCMB swap, ticaretin yeniden canlanmasi ve olasi ézel
sektor isbirlikleri gibi adimlarlarin déviz dengesine katki verip vermeyecegini takip edecekler.

TCMB'nin 28 milyar dolara ulasan uluslararasi merkez bankalari ile swap adimlarini genisletirken
goriismeleri devam eden swap anlasmalari arasinda Suudia Arabistan da yer aliyor.

PARITELER

USD/TL
Enflasyon endiselerindeki artis, Fed’in beklenenden daha hizli faiz artirimi planliyor olmasi ve

Cin’in salginla miicadele icin aldigi énlemler ile kiiresel biiyiimeye yénelik artan endiseler dolari



gliclii tutmaya devam ediyor. Haftaya 101 seviyesinde baslayan dolar endeksi 103.5 seviyesine
kadar yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ylizde 2.8 seviyesi lzerinde seyrini stirdiiriyor.
Gelismekte olan (ilke para birimlerinde gériilen baski ile birlikte DolarTL 14.80 seviyesi (izerine
ylikseldi. Boylelikle, 14.55 — 14.80 araliginda takip edilen dalgalanma yukari yénde gegilmis oldu.
Bugiin yurt iginde ekonomik giiven endeksi ve TCMB enflasyon raporu takip edilecek. Yilin ilk
enflasyon raporunda 2022 yili igcin %23,2°lik enflasyon tahmini yapilirken enflasyonda 11.4 puan
yukari yonli revize yapilmisti. Raporun yayinlanmasinin ardindan TCMB Baskani Kavcioglu
bilgilendirme toplantisi diizenleyecek. Basin mensuplari ile ekonomistlerin sorularini yanitlamasi
da bekleniyor. ABD’de ise 1. ceyrek GSYiH, cekirdek kisisel tiiketim harcamalari ve haftalik issizlik
maasi basvurulari takip edilecek. Agciklanacak olan veriler dolar lizerinde hareketlilik yaratabilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu hafta yukari yonlii bir seyir izleyerek direng bélgesi olarak takip edilen
14.80 seviyesi lizerine yliikseldi. 14.80 (lizerinde yerlesik seyirlerin korunmasi durumunda yiikselisin
devami igin 14.87 lizerinde seyirler aranacak. 14.87 lizerinde ise 15.00 seviyesi diren¢ konumunda
bulunmakta. 14.80 seviyesi altinda gériilebilecek asagi yonlii seyirlerde 14.68 seviyesi destek
gorevi gorebilir.

Destekler: 14,50/14,40/14,27
Direngler: 14,77/14,80/15

FOREXTRY= O

> EUR/TL
Bugiin ABD GSYiH, Almanya TUFE ve Euro Bélgesi tiiketici giiveni yakindan takip edilecek.

Aciklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik meydana gelebilir.
Rus enerji sirketi Gazprom, 6demeleri ruble cinsinden yapmayi reddetmelerinin ardindan Polonya
ve Bulgaristan'a dogal gaz akisini kesti. Bununla birlikte bu hafta Euro, dolar karsisinda yaklasik
ylizde 2,65 deger kaybetmis oldu. Kiiresel piyasalarda dolar diger para birimleri karsisinda deger
kazanirken Euro Rusya - Ukrayna savasi nedeniyle baski altinda. Diger taraftan Alman hiikiimeti
Ukrayna ve Rusya savasindan dolayr 2022 biiylime tahminini yiizde 3.6'dan yiizde 2.2'ye diisiird(i.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde eger ekonomide durum su anda 6ngoriildiigii
gibi gitmesi durumunda faiz oranlarinin yil sonundan énce artirilmasi yéniinde gliclii bir olasilik
oldugunu ifade etti.



Teknik Analiz: EUR/TL paritenin etkisi ile 16 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Kurun 15,87-
15,75 bandi arasinda hareketler c¢izdigi gbézlemleniyor. Bu bandin asagi yénlii  kirilmasi
durumunda 15,60 destek seviyesi takip edilebilir. Olasi yukari yonlii hareketlenmelerde ise 16
seviyesi 6nemli bir diren¢ olarak géze ¢arpiyor.

Destekler:15,75/15,67/15,40
Direngler: 16/16,15/16,44

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin ingiltere merkez bankasi baskani Bailey’in konusmasi takip edilecek. Bailey’in
verecedi mesajlarin piyasa tarafindan nasil algilanacadi kur lzerinde etki yaratabilir. Diger taraftan
dolarin kiiresel deder kazanmaya devam etmesi sonucunda GBP/USD paritesinin de 1,25 seviyesi
altina kadar indigi gézlemlendi. Paritenin etkisi ile GBP/TL’de 18,50 seviyelerindeki seyrini siirdiiriiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL’de paritenin asadi yénlii seyrinin stirmesi nedeni ile GBP/TL’nin de 18,50
seviyelerinin altini test etmeye ¢alistigi gériiliiyor. Normal sartlarda Dolarin deger kazandigi bir
ortamda USD/TL’nin de yiikselerek GBP/TL’yi yukari ¢ekmesi beklenebilir. Fakat TCMB’nin
USD/TL’nin yukari yénlii seyrini engellemek icin yaptigi miidahaleler neticesinde kur 18,50
seviyelerinde seyretmekte. USD/TL’nin olasi yiikselisleri sonrasinda kurda yukari hareketler
tekrardan yasanabilir.

Destekler:18,50/18,30
Direngler:18,67/18,87/19



FOREX GBPTRY=R O

> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin kazanim elde etmesi ve ABD'deki faiz artirimi beklentilerinin enflasyona

karsi korunma yéntemi olarak goériilen altinin ¢ekiciligini azaltmasiyla iki ayin dip seviyesine
geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati giin icerisinde 24 Subat'tan en diisiik seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.2 diisiisle 1,882.49 dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.4 diisiisle 1,881.40
dolara geriledi. Gram altin ise TL.895’den islem gdériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, yatirimcilarin diinyanin en biiylik petrol ithalatgisi olan Cin'de koronaviriis

kisitlamalari nedeniyle azalan talep ile ilgili temkinli kalmasiyla geriledi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %1.41 diisiisle 103.84 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii %1.36 diisiisle
100.63 dolara geriledi.



BRENT CRUDE JUN2 103.75 —1.57 (-1.49%)

Feb 9

> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yilik CDS’leri 598,97 seviyesinden islem gériiyor.

Line; TURKEY; 27.04.2022; 598,970; +3,680; (4+0,62%)
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PiYASA VERILERI:

_ .| PARA . | .
TR: SAATI BIiRIMI ULKE ACIKL AMALARI BEKLENTI| ONCEKI

12:00 BoE Bagkani Bailey Konusuyor _—

15:30 Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek)

15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 180K 184K
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