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Tiirkiye

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gére 15 Nisan haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz
mevduati 1,12 milyar artis kaydetti. Parite etkisinden arindirilmis artis 780 milyon dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin déviz rezervlerindeki artis egilimi de devam etti. TCMB'nin briit rezervleri
112,3 milyar dolara ylikseldi. Net rezervler ise 19,1 milyar dolar oldu. TCMB'nin briit déviz
rezervleri artarken, swap sonrasi net déviz pozisyonunun ise daha da agildi ve eksi 56,2 milyar
dolar seviyesine geldi.

Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasi 14 Nisan’da gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu
Toplantisi’'nin ézetinde “Para politikasinda strdiiriilebilir fiyat istikrar1 hedefi dogrultusunda
finansal istikrara yénelik riskleri de gézeten liralasma odakli bir yaklasim sergilenmeye devam
edilecektir.” ifadesini korudu.

Hazine'nin i¢ bor¢glanmasinda degisken faizinin pay! yiizde 50'yi asti. Mart itibariyle merkezi
yénetimin toplam i¢ borcu 1 trilyon 483 milyar liraya yiikseldi. Bunun 740 milyar TL’si sabit faizli
araglardan, 743 milyar TL’si dedisken ve TUFE’ye endeksli araglardan olustu.,

TUIK-TCMB isbirligi ile yayimlanan tiiketici giiven endeksi, Nisan ayinda %7,3 diisiis kaydederek
endeks bazinda 67,3 ile tarihin en diisiik seviyesine geriledi.

USDTRY kuru 14,67 seviyesindeki direnci asarak aksam (izeri ABD borsalarinda satislarin
derinlesmesi ile gece likiditenin diistiigii zaman diliminde 14,74 seviyesine varan bir yiikselis
kaydetti.

BIST100 endeksi ise diinkii islemleri %1,22 oraninda yiikselis ile 2.556,81 puandan kapatti.
ABD

Fed Baskani Powell énden yiiklemeli sikilastirma adimlarina isaret ederek birden fazla 50 baz
puanlik faiz artisi olabilecedi sinyalini verdi. Powell'in agiklamalarinin etkisiyle kiiresel piyasalarda
riskli varliklarda satis dalgasi yasandi.

Kiiresel hisse senedi endeksleri ile tahviller Fed Baskani Powell’in sahin a¢iklamalari sonrasi diistdi.
ABD’de S&P 500 endeksi diin yiizde 1,48 gerilerken, Nasdaq 100 giinii yiizde 2’ye yakin kayipla
tamamlad.

Bu sabah Wall Street endeksleri vadeli islemlerde yiizde 0,4’e yakin geriliyor.



Fed’in araliksiz ii¢c 50 baz puanlik faiz artisi ile 1982°den bu yana en agresif sikilastirmasini
yapabilecegi beklentisi kisa vadeli tahvil getirilerini tirmandirdl. Bir ara 15 baz puana yakin
ylikselen 2 yillik ABD tahvil getirisi son durumda 11 baz puan artisla yiizde 2,6822 seviyesinde.

ABD 3 yillik tahvil getirisi 10 baz puan, 5 yillik getiri 11 baz puan yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil
getirisi 8 baz puan artisla yiizde 2,91 seviyesine ¢ikti.

Bazi vadelerde getiri edrileri bir kez daha terse déndii. Bu durum genellikle ekonomik yavaslama
sinyali olarak degerlendiriliyor.

Avustralya ve Yeni Zelanda’da da tahviller deger kaybetti.
Powell'dan 50 baz puan sinyali

Fed Baskani Jerome Powell énden yiiklemeli sikilastirma adimlarinin gerekliligine isaret ederek 50
baz puanlik faiz artirrmlarinin éniinii acarken, istihdam piyasasinin da asiri 1sinmis durumda
oldugu degerlendirmesini yapti.

Persembe giinii IMF’nin ev sahipligi yaptigi bir panelde konusan Powell, “50 baz puanlik bir faiz
artirrminin mayis toplantisinda masada olacagini séyleyebilirim” dedi. ABD Merkez Bankasi
Baskani ¢alisan talebi igin “siirdiiriilemez sekilde sicak” ifadelerini kullandi. Gegen ay
gerceklestirilen Fed toplantisinin tutanaklarina isaret eden Powell, haziran ayinda da 50 baz
puanlik bir artirrm ihtimalini gli¢lendiren ifadeler kullandi.

Powell’in aciklamalarinin ardindan yatirimcilar vadeli piyasalarda mayis, haziran ve hatta
temmuz ayinda olasi bir 50 baz puanhk faiz artirrmi ihtimalini fiyatliyorlar. Bank of America
Securities Kiiresel Ekonomi Direktorii Ethan Harris, Powell’in agiklamalari sonrasi yaptigi
degerlendirmede, “Para politikasini sikilastirma bélgesine getirmeleri ve muhtemelen issizlik
oranini biraz artirmalari gerekiyor” dedi.

Diin ABD’de issizlik basvurulari ve imalat endeksi agiklandi. ABD’de haftalik issizlik basvurulari
184 bin ile beklentilere yakin gerceklesti. Philadelphia Fed imalat endeksi 17,6 ile beklentilerin
lizerinde dlisiis gbsterdi. ABD’de bugiin nisan ayi éncli PM| verileri takip edilecek.

ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya 1,3 milyar dolarhk ek yardim saglayacaklarini duyurdu.
Avrupa

Rusya Merkez Bankasi Baskani Nabiullina Merkez Bankasi'nin gelecek aylarda faiz indirimlerini
degerlendirecegini bildirdi.

Rusya, Ukrayna’nin dogusundaki saldirilarin dozunu artirirken, Kiev yénetimi Rusya’nin kontrol
altina aldigini agikladigi Mariupol’deki asker ve sivillerin tahliyesi icin ¢agrilarda bulunuyor.

Diinya Bankasi Baskani David Malpass, Rusya'nin saldirisi nedeniyle Ukrayna'da binalara ve
altyapiya verilen fiziki hasarin kabaca 60 milyar dolara ulastigini belirtti.

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy Ukrayna'nin ekonomik kayiplarini telafi etmek icin
yillik 7 milyar dolara ihtiyaci oldugunu belirtti.



Asya

Diin yiizde 0,72 yiikselen MSCI Asya Pasifik Endeksi de Japonya ve Hong Kong hisseleri
onciiliigiinde ekside.

Cin Merkez Bankasi’nin ag¢iklamalari, Sangay’da iretimin devam ettigi yoniindeki ifadeler ve
Ozellikle de Cin sermaye piyasasi kurumunun hisse alim ¢agrisi sonrasi CSI 300 ise pozitif bolgede
tutunmaya ¢alisiyor.

Cin Devlet Baskani Si Cinping, Bati (lkelerinin Rusya’ya uyguladidi yaptirrmlardan direkt olarak
bahsetmeden (ilkesinin tek tarafli yaptirrmlara ve siniri asan yetki alanlarina karsi oldugunu
tekrarladi. Si, ekonomik izolasyon ve tedarik zincirlerine zarar vermek gibi baski taktiklerinin ise
yaramayacagi konusunda uyarilarda bulundu.

Kovid énlemleri Cin piyasalarinda risk istahinin gerilemesine neden oldu ve Cinli regiilatér biiyiik
yatirimcilara hisse almalari ¢agrisinda bulundu. Cin varliklarinin piyasa degeri 2022'de 2,7 trilyon
dolar diistis yasad..

Japonya Istatistik Biirosu'ndan yapilan acikamaya gére Gida disi cekirdek enflasyonda aylik artis
ylizde 0,5 oldu. Manset enflasyonda aylik artis ylizde 0,4 olurken, yillik artis yiizde 0,9'dan yiizde
1,2'ye yiikseldi.

Morgan Stanley, Rusya kaynakli arz sikintilarinin artirabilecegine isaret ederek, Brent petrolde
liciincii ve dérdiincii ¢ceyrek fiyat beklentisini 10’ar dolar artirdi ve sirasiyla 130 ve 120 dolara
¢ikardl. Petrol Cin'deki talebe iliskin degerlendirmelerin etkisiyle haftalik bazda diistise
hazirlanirken, Ukrayna-Rusya savasi dolayisiyla petrol tahminlerinde yukari yénlii revizyonlar
yasaniyor. Bu hafta Cin kaynakli fiyatlamalar dolayisiyla ABD ham petroliinde yiizde 4'e varan
diisiis yasandi. Morgan Stanley, Rusya kaynakli arz sikintilarinin artirabilecedine isaret ederek,
Brent petrolde liciincii ve doérdiincii ceyrek fiyat beklentisini 10’ar dolar artirdi ve sirasiyla 130 ve
120 dolara cikardi.

Rusya, Ukrayna’nin dogusundaki saldirilarin dozunu artirirken, Kiev yénetimi Rusya’nin kontrol
altina aldigini agikladigi Mariupol’deki asker ve sivillerin tahliyesi igin ¢cagrilarda bulunuyor.

Japonya Maliye Bakanhgi tarafindan yayimlanan bildiriye gére, G-7 maliye bakanlari ve merkez
bankasi baskanlari Rusya’nin kiiresel ekonomiden izole edilmesi icin calisma taahhiidiinde
bulundu.

ABD Hazinesi aralarinda kripto para madencisi BitRiver’in da oldugu onlarca kisi ve kuruma
ybnelik, Rusya’nin yaptirimlari delmesine yardimci olduklari gerekcgesiyle, yaptirim karari aldi.

Ote yandan yaptirimlar bir Rus bankasinin istirak satisina yol acti. Interfax’in haberine gére, Rus
Alfa-Bank Kazakistan’daki istirakini Bank CenterCredit’e satti.

Altin, Fed Baskani Jerome Powell'in enflayonu kontrol altina almak icin daha agresif bir tutum
sergileyecedini agiklamasi sonrasi toplamda yiizde 1,5 geriledigi haftayr kayipla kapatmaya
hazirlaniyor.



Spot altin, Powell’in Mayis ayinda yapilacak toplanti igcin yarim puanlik artisin giindemlerinde
oldugunu agiklamasi sonrasi Asya piyasalarinda yiizde 0,3 deder kaybetmesi sonrasi yatay seyrini
strdirdi. Yatirrmcilar éniimiizdeki (g toplantida da yarim puanlk artis ihtimalini fiyatlamaya
basladilar.

Artan tahvil getirilerinin yarattigi olumsuz ortama ragmen Ukrayna savasi, enflasyon ve biiyiime
endiseleri gibi faktérler altin basta olmak lizere giivenli varliklara olan talebi desteklemeye devam
ediyor.

PARITELER

USD/TL

Fed Baskani Powell, IMF — Diinya Bankasi Bahar toplantilarinda yaptigi konusmasinda 50 baz
puanlik faiz artisinin uygun olacadgina inandigini belirtti. Piyasa, 3-4 Mayis’ta gergeklesecek Fed
toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirrmina kesin géziiyle bakiyor. ECB Baskani Lagarde da Avrupa
Bélgesi’nde son 25 yilin zirvesini géren enflasyona dikkat cekerek enflasyona kademeli bir sekilde
miidahale edilmesi gerektigini belirtti. Hafta icerisinde ECB Yénetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks
da Temmuz’da faiz artisi miimkiin, kademeli olarak faizleri sifir seviyesine, ardindan bu seviyenin
de lzerine ¢ikaracadiz agiklamasinda bulunmustu. Enflasyonu diistirmek icin gelismis (ilke merkez
bankalarinin sikilasma mesajlari verdigi takip ediliyor. Dolar/TL bu hafta yiikselis kaydederek
14.70 seviyesine ulasti. Buglin yurt icinde agiklanmasi beklenen énemli bir veri yok. Yurt disinda
ise kiiresel ¢capta agiklanacak olan Nisan ayr hizmet ve imalat PMI verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: DolarTL bu hafta yukari yonlii bir seyir izleyerek kisa vadeli diren¢ bélgesi olarak
takip edilen 14.69 seviyesine yiikseldi. Yiikselisin devami icin 14.69 seviyesi lzerinde yerlesik
seyirler aranacak. 14.69 lizerinde 14.77 diren¢ seviyesi takip edilebilir. Diger taraftan, 14.69
seviyesi altinda gériilebilecek asagi yonlii seyirlerde ise 14.55 seviyesi destek gérevi gérmeye
devam edebilir.

Destekler: 14,55/14,40/14,27
Direngler: 14,69/14,77/15
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> EUR/TL
Avrupa bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD PMI verileri yakindan takip edilecek.

Aciklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik meydana gelebilir.
Diger taraftan Rusya, Ukrayna’nin dogusundaki saldirilarin dozunu artirirken, Kiev yédnetimi
Rusya’nin kontrol altina aldigini agikladigi Mariupol’deki asker ve sivillerin tahliyesi icin ¢agrilarda
bulunuyor. Olasi bir olumsuz gelismede risk istahi azalabilir. Bu durumda haber bazli hareketlere
karsi dikkatli olmakta fayda var.

Teknik Analiz: EUR/TL paritedeki toparlanma sonrasinda 16 seviyesinin altina kadar geldi. Kurda
16 seviyesi énemli bir seviye. Bu seviyenin yukari yénli asilmasi durumunda ilk etapta 16,15
seviyesi , daha sonra ise 16,44 direng seviyeleri takip edilebilir. Asagida ise 15,87 destek seviyesi
takip edilebilir.

Destekler:15,87/15,75/15,40
Direngler: 16/16,15/16,44/16,55

FOREX EURTRY= 015.9227 H15.9683 L15.875

> GBP/TL
ingiltere’de diin merkez bankasi baskani Bailey’in konusmasindan sonra GBP/USD paritesinde geri
cekilmeler goriildii. Bugiin perkande satislar ve PMi verileri takip edilecek. Veriler sonrasinda kurda
hareketlilikler gériilebilir. GBP/TL diin yasanan gelismeler sonrasinda 19,15 seviyelerindeki seyrini
strddirdii.

Teknik Analiz: GBP/TL 19 seviyesine yakin seyirlerini biraz daha yukariya c¢ekerek 19,15
seviyelerine geldi. Kurun 19,32-19 bandi arasinda seyri devam ediyor. Bu band disina tasiimasi
durumunda yukarda 19,50, asagida ise 18,87 seviyeleri izlenebilir.

Destekler:19,00/18,87/18,67
Direngler:19,32/19,50/19,70



FOREX GBPTRY=R O

Altin fiyatlari, dolar ve Hazine tahvil getirilerindeki yiikselisler nedeniyle geriledi ve haftalik bazda
¢ haftanin ilk kaybini vermeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diisiisle
1,949.33 dolara geriledi.ABD altin vadeli islemleri %0.2 artisla 1,952.00 dolara yiikseldi. Gram
altin ise TL.924 seviyesindebulunuyor.

PREC M XAU= 19 07350 (+0.04%) usD ~
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> PETROL
Petrol fiyatlari, AB'nin Rus ham petroliine yaptirrm uygulamayi dederlendirmesine ragmen faiz

artirnmlari, kiiresel ekonomide biiyiimenin zayiflamasi ve Cin'deki tecrit uygulamalarinin talebi
azaltmasiyla kayiplarini artirdi ve haftalk bazda %4 gerilemeye hazirlaniyor.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %1.1 diistisle 107.16 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii
%1.1 disiisle 102.62 dolara geriledi.



BRENT CRUDE JUN2 107.11 -1.22 (—-1.13%)
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> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yilik CDS’leri 584,63 seviyesinden islem gériiyor.
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