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Kiiresel mali piyasalar diin géreceli olarak sakin bir giin gecgirdi. Onceki giin IMF’nin 2022 yili

kiiresel bliyiime tahminini asadi yénde revize etmesi, emtia fiyatlari lizerinde ciddi mdndda baski
kurmustu. Biiytimenin %1 oraninda asagi yonlii giincellenmesi ardindan petrol fiyatlari ve altin
diisiis goéstermisti.

Elbette, yasanan tiirbilans, kaginilmaz olarak ABD tahvil piyasalarina da sirayet etti. Her nasil ki
kiiresel biiyiimenin yavaslayacak olmasi petrol talebinin de yavaslamasi mdndsina gelerek Brent
petrol lizerinde baski kuruyorsa, benzer bir sekilde, piyasa faizlerinin de, yavaslayacak kiiresel
ekonomi nedeniyle baski altina girmesine neden oldu. Bu baglamda, amiral gemi, ABD’nin 10
yillik tahvilleri, psikolojik %3 seviyesini test etmesi ardindan diin 15 baz puan gevseyerek %2,85
seviyesine kadar geriledi.

Fed iiyelerinden hizli sikilasma mesajlari

Para piyasalarinda hem Mayis hem de Haziran igcin 50 baz puanlik Fed faiz artislari fiyatlanirken
Fed liyelerinden gelen aciklamalar Mayis'ta 50 baz puanlik artisin neredeyse cepte oldugunu ima
ediyor.

Chicago Fed Baskani Charles Evans 6niimiizdeki iki toplantida Fed’in énden yiiklemeli sikilastirma
yapabilecegini belirterek 50 baz puanlik faiz artirrmina agik oldugunu séyledi.

Mayis ayinda 50 baz puanlik artis icin gliclii gerekgeler oldugunu vurgulayan San Fransisco Fed
Baskani Mary Daly yil sonuna kadar yiizde 2,5 civarinda gériilen nétr faize siiratle ¢ikmalari
gerektigini bildirdi.

Fed’in Bej Kitap degerlendirmesinde de ABD ekonomisinin gériiniimiinii yiikselen fiyatlar ve
jeopolitik gelismelerin bozdudu vurguland..

ABD 10 yillik tahvil getirisi li¢ baz puan yiikselisle yiizde 2,86 seviyesinde.

Kiiresel piyasalar ABD'den gelen bilangolar ve Cin'in salgin énlemleri arasinda yén bulmaya
calisiyor. Elektrikli arag (ireticisi Tesla’nin gli¢lii bilancosuyla Nasdaq 100 vadelileri toparlandi.

Yatirnmcilar sirket bilancolari ve Cin’den gelen agiklamalari izlerken hisse senetleri piyasalarina
karisik bir gériiniim hakim.

Asya’da Cin endeksleri Devlet Baskani Si Jinping’in Kovid kisitlamalarini savunan ag¢iklamalari
sebebiyle sert geriledi. Japonya ve Giiney Kore endeksleri ise pozitif.

Carsamba gliniini yiizde 1,2 diisiisle kapatan Nasdaq 100°de vadeliler Tesla’nin gliclii
bilancosuyla yiikseliyor. Fed sikilastirmasinda 50 baz puanlik artislarin para piyasalarinda
fiyatlanmasi sonrasi getiri egrisinin uzun vadesinde yasanan ralli durdu.



Avrupa borsalari Paskalya Tatili sonrasinda bu gelismeler neticesinde %0.70 oraninda diisiisle
kapatti.

Avrupa borsalari, Cuma ve Pazartesi giinii Paskalya nedeniyle kapaliydi.

Diin tatillerin sona ermesi ile birlikte BIST100’de islem hacmi yeniden 50 milyar TL’nin lizerine
¢ikti. Paskalya tatili boyunca en fazla yiikselen bankacilik sektért, yabancilarin tatilden dénmesi
sonrasinda sinirh bir kar realizasyonu yasadi. BIST100de gtin i¢i kar realizasyonlari 2500
seviyesinin altinda karsilanarak arti kapandi ve kisa vadeli gli¢lii gériiniim korundu.

ABD'den gelen stok verilerinin Cin'deki talebe iliskin gériiniimii gélgelemesiyle petrol fiyatlarinda
ylikselis yasand\. Petrol fiyatlari, Cin'deki 6nlemler dolayisiyla talep tarafindaki endiselere ragmen
arz risklerinin etkisiyle yukari yonlii hareket etti.

ABD verisinin ardindan ABD ham petrolii 103 dolarin (izerine ¢ikti. Brent petrol ise 108 dolara
civarindan islem gordii.

ABD'nin ticari ham petrol stoklari gegen hafta bir énceki haftaya gére 8 milyon varil azald..

ABD'nin ham petrol ithalati gecen hafta bir énceki haftaya gére giinliik ortalama 159 bin varil
azalarak 5 milyon 837 bin varil, ihracati ise glinliik ortalama 2 milyon 90 bin varil artarak 4 milyon
270 bin varil oldu.

Ulkenin giinliik ham petrol iiretimi ise 9-15 Nisan haftasinda 84 bin varil artarak yaklasik 12
milyon 328 bin varil seviyesinde gerceklesti.

ECB’nin en erken Temmuz ayinda faiz artirabileceginin yéniinde haber akisi, EUR’nun simdilik
tehlike bélgesinden uzaklastirarak 1,0830 seviyesine toparlanmasina neden oldu. EUR’nun
devamini getirebilme kapasitesi, savas ortaminin belirsizliginde ve é6zellikle de FED’in enflasyona
karsi kilicini cekmisken, ECB’nin faiz artirabilme becerisine paralel olacaginin altini gizelim.

Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap"
raporunun nisan sayisini yayimladi.

Bankanin 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan raporda, ekonominin subat ayi ortasindan
bu yana "thmh" hizda biiyidiigi kaydedildi.

Kovid-19 vakalarinin iilke genelinde azalmasiyla perakende ve finansal olmayan hizmet firmalari
arasindaki tiiketici harcamalarinin hizlandigina isaret edilen raporda, lretim faaliyetinin ¢ogu
bélgede genel olarak saglam oldudu ancak tedarik zinciri yigilmalari, is glicii piyasasinin sikiligi ve
yliksek girdi maliyetlerinin firmalarin talebi karsilama kabiliyetleri lizerinde zorluklar olusturmaya
devam ettigi aktarildi. Raporda, "Gelecekteki bliyiimeye iliskin gériiniimler, son jeopolitik
gelismeler ve artan fiyatlarin yarattigi belirsizlik nedeniyle gélgelendi." dederlendirmesinde
bulunuldu.

Raporda, ézellikle imalat sektériinde ham madde, nakliye ve iscilik maliyetlerinde biiyiik artislar
kaydedildigi, bircok bélgede Rusya'nin Ukrayna'ya saldirmasinin ardindan enerji, metaller ve
tarimsal emtia fiyatlarinda ani artislarin  bildirildigi, bazilarinda ise Cin'deki Kovid-19
karantinalarinin tedarik zinciri aksamalarini kétiilestirdiginin rapor edildigi aktarildi. Gliglii talebin
firmalarin girdi maliyet artislarini miisterilere yansitmasina izin verdigi belirtilen raporda, birkag
bélgede artan fiyatlar nedeniyle satislarin olumsuz etkilendigi kaydedildi.



Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodgan partisinin grup toplantisinda yaptigi konusmada Yurt
disinda Yerlesik Vatandaslar Mevduat ve Katilm (YUVAM) hesabinin déviz cinsi ylizde 4 getiri
garantisi verdigini séyledi. Erdogan emekli ikramiyeleriyle ilgili de ag¢iklamalarda bulundu.
Erdogan, grup toplantisi sonrasi gazetecilere yaptigi agiklamada emekli ikramiyeleri icin, "Emekli
bayram ikramiyesi Calisma Bakanimizin dedigi gibi 1.100 TL olarak yatacak" ifadelerini kulland..

PARITELER

USD/TL
Amerika Merkez Bankasi’nin(Fed) yayimladigi Fed Bej kitaptan enflasyonist baskilarin devam

edecegi goriisii 6n plana c¢ikti. Biiyiimeye iliskin goriiniimiin, yasanan jeopolitik gelismeler ve
artan fiyatlarin yaratmis oldugu belirsizlik nedeniyle gélgelendigi ifade edildi. 3-4 Mayis
tarihlerinde gerceklesecek Fed toplantisinda 50 baz puan faiz artirimi olacadi ve yilin geri kalani
icin de sikilasmaya yénelik mesajlar verilecegi beklentileri artis gésteriyor.Hafta icersinde bilgesel
Fed baskanlarindan sahin agiklamalar gelmesinin ardindan bugiin Fed Baskani Powell’in
konusmasi takip edilecek. Fed toplantisi éncesi piyasa Powell’in yapacagi konusmayi ve faiz
artirrm konusunda verecedi mesajlari yakindan takip edecek. Bugiin Tiirkiye’de tiiketici giiveni
a¢iklanacak. Disarda ise ABD haftalik issizlik basvurulari , ABD Philadelphia Fed imalat endeksi ,
ABD éncii endeks takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de islemler bu sabah 14,65 seviyesinden geciyor. Dolar kuru bu hafta
hafif yukari yénlii egilim izliyor.Gegen hafta takip edilen gevseme hareketi devam etmedi.
Yiikselisin devaminda 22 giinliik hareketli ortalamanin bulundugu 14,6734 seviyesi lizerinde
seyirler aranacak. 14,6734 seviyesi asiimadan alim yoénlii pozisyonlar icin aceleci davranmamakta
fayda var. Yukarda 14,77 , asadida ise 14,55 seviyeleri direng ve destek seviyeleri olarak géze

carpiyor.

Destekler: 14,55/14,40/14,27
Direngler: 14,69/14,77/15
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> EUR/TL
Avrupa’da Almanya UFE verisinin beklentilerin oldukga (izerinde gercekleserek yillik 30,9

seviyesine yiikselmesi sonrasinda EUR/USD paritesi 1,0785 seviyesinden1,0875 seviyesine geldi.
Paritedeki bu hareketin etkisi ile EUR/TL’de 16 seviyesinin altina kadar geldi. Bugiin Avrupa’da
TUFE ve Avrupa merkez bankasi baskani Lagarde’nin konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL paritedeki toparlanma sonrasinda 16 seviyesinin altina kadar geldi. Kurda
16 seviyesi énemli bir seviye. Bu seviyenin yukari yénli asilmasi durumunda ilk etapta 16,15
seviyesi , daha sonra ise 16,44 direng seviyeleri takip edilebilir. Asagida ise 15,87 destek seviyesi
takip edilebilir.

Destekler:15,87/15,75/15,40
Direngler: 16/16,15/16,44/16,55
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> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin ingiltere merkez bankasi baskani Bailey’in 19:30’daki konusmasi takip edilecek. Bu
hafta saticili bir seyir izleyen GBP/USD’nin diin bu seyrini sonlandirmasindan sonra bu aksam
paritenin yonii agisindan Bailey’in konusmasi énem arz ediyor. Pariteye paralel 19 seviyesinin (izerine
ylikselen GBP/TL’de de bu konusma sonrasi dalgalanmalar yasanabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 19 seviyesine yakin seyirlerini biraz daha yukariya c¢ekerek 19,15
seviyelerine geldi. Kurun 19,32-19 bandi arasinda seyri devam ediyor. Bu band disina tasiimasi
durumunda yukarda 19,50, asagida ise 18,87 seviyeleri izlenebilir.

Destekler:19,00/18,87/18,67
Direngler:19,32/19,50/19,70
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Altin fiyatlari, giin icerisinde diisiis kaydeden ABD Hazine tahvil getirilerindeki toparlanmanin
glivenli liman olarak gériilen altinin cekiciligini azaltmasiyla geriledi. Ukrayna'daki savas ve bu
savasin kiiresel ekonomiye olabilecek etkisi altina olan talebi artirmisti. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.3 diislisle 1,951.76 dolara geriledi.ABD altin vadeli islemleri %0.1 diisiisle 1,954.50
geriledi.Gram altin ise TL.921 seviyesinde islem gériiyor.
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PETROL
Petrol fiyatlari, hafta basinda Libya'da arzin azalmasi ve IMF'nin kiiresel ekonomik biiyiime

tahminlerini asagi cekmesiyle talep gériiniimiine dair endiseler olusmasi nedeniyle gerilemesinin
ardindan bugiin yiikseldi ancak yine de dar aralikta islem gérdii.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati diinkii seansta verdigi kayiplari telafi ederek %0.5 artisla 107.35 dolara
ylikseldi.ABD hafif ham petrolii diinkii seansta elde ettigi kazanimlari artirarak %0.4 artisla
102.60 dolara yilikseldi.



BRENT CRUDE JUN2 108.01 +1.21 (+1.13%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yilhk CDS’leri bu hafta 599,32 seviyesinden islem gériiyor.

Line; TURKEY; 19.04.2022; 599,320; +16,540; (+2,84%)
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12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar)
15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 180K
15:30 UsD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Nis)




18:00 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi
19:30 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
20:00 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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