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Kiiresel piyasalarda 'sahin Fed' etkisi

Fed tutanaklarinda bilango kii¢iiltme operasyonunun detaylari belli oldu. Fed tutanaklarindan
¢ikan sahin sinyaller ile birlikte hisse senetleri kiiresel ¢capta deger kaybediyor.

Daha sahin Fed durusu basta teknoloji sirketleri olmak lizere kiiresel ¢capta hisse senetlerinin sert
deder kayiplari yasamasina yol agiyor.

ABD’de S&P 500 endeksi ylizde 1, teknoloji agirlikli Nasdaqg 100 ise ylizde 2,2 diislisle carsamba
gliniinii kapadi. Bu sabah vadeliler yiizde 0,4 gerileyerek iki endekste dlisiisiin siirecegine isaret
ediyor.

Asya Pasifik’teki 6nemli endekslerde de bugiin yiikselis kaydeden yok. Japon Topix yiizde 1,7,
Hong Kong Hang Seng yiizde 1,3, Cin CSI 300 yiizde 0,9, Giiney Kore Kospi ise yiizde 1,4 geriliyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi Asya islemlerinde belirgin bir degisim géstermeyerek
%2.590 seviyesini gérdii.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise hafif gerileyerek %2.4511 seviyesini gordii.
Yakindan izlenen getiri egrisi haftanin baslangicina kiyasla daha dik konuma geldi.

Dolar Fed'in 15-16 Mart'ta gergeklestirilen toplantisinin diin yayimlanan tutanaklarinin, merkez
bankasi yetkililerinin enflasyonla miicadele etmek icin daha agresif hamlelerde bulunmaya
hazirlandigini gbéstermesinin ardindan baslica para birimleri karsisinda iki yilin zirvesine yakin
seyretti.

Petrol fiyatlarindaki diisiislerin ardindan emtia fiyatlari son zamanlarda gordigi zirve
seviyelerden geriledi. Euro bir ayin dip seviyesi olan 1.0874 dolara inmesinin ardindan erken
islemlerde toparlanarak 1.0911 dolara yiikseldi.

Dolar endeksi 99.778 ile Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérmesinin ardindan Asya
islemlerinde 99.575 seviyesini gérdii.

Fed'den bilanco daraltma mesaji

Fed liyelerininhizli bilango kii¢iilmesi ger¢evesinde daha sahin agiklamalarin gelmesinin ardindan
Fed tutanaklarindan bilango kiigiilmesinin boyutlari ortaya ¢ikti.

Fed’in Mart toplantisinin tutanaklarinda bilanco kiiciilmesinin ayda en fazla 95 milyar dolarla
yapilabileceginin sinyali verdi. Kiigiilmenin 35 milyar dolarlik kismi ipotek teminath menkul
kiymetlerden 60 milyar dolarlik kismi ise hazine tahvillerinden olusabilir.

2017-2019 arasi déneminde aylik en fazla bilango kii¢iiltme 50 milyar dolar seviyesinde yapiimisti.
Plana kesintisiz uyulmasi Fed’in 9 trilyon dolara yakin bliyliikliikteki bilangosunun yilda 1 trilyon
dolar lizerinde kiictilmesi anlamina gelecek.

Federal Acik Piyasa Komitesi’nin bu plani Mayis toplantisinda onaylayip kiigciilmeye baslamasi
bekleniyor. Ote yandan, Rusya-Ukrayna savasinin yaratti§i belirsizlik sebebiyle, bircok iiyenin
Mart'ta 50 baz puan artisindan yana oy kullanmaktan vazgectigi de tutanaklarda ortaya cikti.



ABD Merkez Bankasi (Fed), 16 Mart tarihindeki Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
toplantisinda, 2018 Kasim ayindan bu yana ilk kez faiz artisi karari vererek politika faizini 25 baz
puan artirmisti. Bu karar ile Fed politika faizini yiizde 0,25-0,50 araligina yiikseltmisti.

Fed ekonomik gelismelere iliskin projeksiyonlarini da agikladigi karar metninde, 2022 icin Aralik
ayinda yiizde 4 olarak agiklanan bliylime beklentisi ylizde 2,8'e ¢cekmisti. 2023 bliylime beklentisi
ylizde 2,2 olarak ag¢iklanirken, 2024 biiyiime beklentisi ise yiizde 2 olarak korunmustu.

Diger taraftan, 2022 ve 2023 issizlik beklentileri yiizde 3,5 seviyesinde kalirken, 2024 issizlik
beklentisinde ufak bir diizeltme yasanmisti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Mart ayi
toplantisinin ardindan yaptigi basin agiklamasinda, "Bilangomuzu o6niimiizdeki toplantilardan
birinde azaltmaya baslayacadiz. Ekonomik aktivite gecen yil gli¢lii bir sekilde ylizde 5,5 oraninda
artti. Ukrayna’nin Rusya tarafindan isgal edilmesi ve bununla alakali olaylar ekonomik aktiviteyi
asagi yonlii baskilasa bile Federal Acik Piyasa Komitesi katihmcilari gliclii bir biiyiime
ongdérmektedir." ifadelerini kullanmsti.

Sahin aciklamalar piyasa beklentilerini de yukari ¢cekti.
Para piyasalari bu yilin geri kalaninda Fed’den 225 baz puan daha faiz artisi beklentisini fiyatlad.

Bu beklenti gergeklesirse Mart ayindaki artirimla birlikte Fed 2022 yilini 2,5 yiizde puan faiz artisi
ile kapatmis olacak. Fed bir yilda bu kadar yiiksek bir sikilasmayi en son 1994’te yapmisti. 1994’
de asan bir sikilasma ise en son 1980’ler basinda Paul Volcker déneminde gériilmiistii.

Fiyatlanan beklentiler gercek olursa Fed politika faiz araliginin (st bandi ylizde 2,75’e ulasacak.
Bu seviye en son 2008 finans krizi déneminde gériilmiistii.

Ulkede enflasyon 40 yilin zirvesinde

Veriler iilkede enflasyonun 40 yilin zirvesinde seyrettigine isaret etmisti. ABD'de Subat ayinda
tiiketici fiyat endeksi bir énceki yilin ayni dénemine gére ylizde 7,9 artti. Ocak ayinda yillik
enflasyon yiizde 7,5 olarak kaydedilmisti.

Aylk bazda bakildiginda enflasyon yiizde 0,8 ile beklentilere paralel gerceklesti. Gida ve enerji
harig tiiketici fiyat endeksi aylik bazda yiizde 0,5; yillik bazda da yiizde 6,4 yiikseldi.

Veriler ABD'de akaryakit fiyatlarindaki rekor seviyelerden énce agiklanan son enflasyon verisi
olarak kaydedildi. Daha énce Subat ayinda enflasyonun zirve yapacadi 6ngériiliirken, Rusya-
Ukrayna arasindaki savasin devam etmesiyle fiyatlarin ylikselecegi beklentisi 6niimiizdeki
dénemde enflasyonun artmaya devam edecegdi yoniindeki 6ngériileri destekledi.

Uretici enflasyonu da iilkede enflasyonist baskilar acisindan bir risk olarak éne cikti. Ulkede tiretici
fiyat endeksi (UFE) Subat’ta yillik yiizde 10 artis kaydetti.

UFE aylik bazda da yiizde 0,8 artti. UFE’deki artisa en biiyiik katki enerji fiyatlarindan geldi.

Rusya'nin Washington Biiyiikelgisi, ABD'nin Rusya'nin en bliyiik bankalarina yénelik yeni yaptirhm
karariyla ilgili olarak "Dogrudan Rus halkina yapilmis bir darbe" aciklamasini yapti.

ABD'nin yeni tur yaptirnrmlarda Rusya'nin en bliyiik bankalarini da hedef almasi Rusya'nin tepkisini
cekti.

Buna gére daha 6nce ABD'nin yaptirim listesine alinan Rusya'nin en bliyiik finans kurulusu
Sberbank ve lilkenin en biiyiik 6zel bankasi Alfa Bank'in tiim mal varliklari donduruldu.

Rus devletine bagli 6nemli girisimlerin de mal varliklari donduruldu ve bu isletmeler ile ticari
iliskiler yasaklandi.



Yaptirnmlara, Rus elitler ve ailelerinin yani sira Putin'in iki yetiskin kizi, Rusya Disisleri Bakani
Sergey Lavrov'un esi ve kizi, Rusya eski Devlet Baskani Dmitri Medvedev ve Basbakan Mikhail
Misustin de dahil edildi.

Ayrica yaptirrmlar kapsaminda ABD Hazine Bakanligi, Rusya'nin ABD'nin yargi yetkisindeki
fonlarla bor¢ 6demesi yapmasini da yasakladi.

Yeni yaptirimlar kapsaminda Rusya'daki tiim yatirimlar da yasaklaniyor.

PARITELER

USD/TL

Diinkii biiltenimizde de bahsettigimiz gibi Usd/Tl , Son fiyatlamalarla kurda 14.50 seviyesi kisa
vadeli referans haline gelmis durumda olsa da yukari yonlii yiikselislerde kisa vadede 14.73 ana
diren¢ konumundaydi ve 14,50 destegi ile 14,73 direncini kiramadigi gériiliiyor. Asagida 14,58 -
14,73 bandi igcerisinde hareketini stirdlirliyor. Yukarda ise 14,73 direncini kirmasi durumunda kisa
vadede 14-73/ 14,88 bandinda hareket edebilir. Yaklasik 2 haftadir dar bir bantta yatay
hareketine devam ettigni séyleyebiliriz.

Savas , Enflasyon ve Fed ve hatta 47.14’liik negatif reel faizle yatay devam eden kurun seyri
rasyonel gériinmiiyor. Bu nedenle kura miidahale oldugu ¢ok acik demistik. Tiim olumsuzluklara
ragmen kur baskilaniyor olsa da ne kadar devam edebilecedi kuskulu. Iste o zaman kurda yukari
yonlii cok daha sert bir ylikselis gériilme ihtimali beklenebilir.

Teknik Analiz: ilk destek 14.58 seviyelerinde. 14.50 ve sonrasinda 14.30 destek seviyeleri
onemli.Bu seviyelerin altinda sonraki destekler 14.10 ve 13.60-13.20 seviyelerinde bulunuyor.
Tepki ¢ikisinin ilk direnci 14.73 olarak goriiliiyor. 14.89-15.00 daha énemli.15.00 psikolojik ve ¢ok
gliclii direng¢. 15.00 seviyesi gegilirse yiikselisler hiz kazanabilir. Kisa vadede 13.60 alti fiyatlamalar
goriilmedikge kurda tansiyon devam edecektir.

Destekler: 14,58/14,10/13,50
Direngler: 14,79/15,10/15,20/15,66
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> EUR/TL
Gii¢lenenen dolar EUR/USD tarafinda baski olusturmaya devam ediyor. Euro bir ayin dip seviyesi

olan 1.0874 dolara inmesinin ardindan erken islemlerde toparlanarak 1.0911 dolara yiikseldi.
Paritedeki diisiis hareketi Euro/TL kurunu da baskiliyor. Diin sabah bu saatlerde 16,030
seviyesinde bulunan kur bu sabah , dolar TL’deki hafif iikselis hareketi ile 16,10°’nun hemen
altinda fiyatlaniyor. Kurda 16 destek konumunda gériiliiyor. Bugiin agiklanacak olan AB Merkez
Bankasi toplanti tutanaklari kur (izerinde etkili olacak.

Teknik Analiz: Kur iki haftadir 16,40-16,15 bandi igersinde hareket ederken Kurun 16,15 seviyesini
asagdiya kirdigi dikkate alinarak ilk destek 16, arkasindan 15,80 takip edilebilir. Olasi yukari yénlii
hareketlerde ilk direng 16,2170 bu seviyesinin asiilmasi durumunda 16,42 takip edilecek.

Destekler:16,00/15,80/15,60
Direncler: 16,217/16,27/16,38/16,42

Daily EURTRY= 11.02.2022 - 11.04.2022 (GMT)
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> GBP/TL

GBP/USD paritesinde 1.3070 — 1.3133 arasinda sinirli bant hareketi icerisinde hareketlerini
stirdtirtirken 1,3070 énemli destek seviyesinden asadiya gelse de toparlanmaya ¢alisiyor.

GBP/USD paritesi, diisiis kanalinin icinde hareketlerine devam ediyor. Gegtigimiz giin 1,3133’den giin
icerisinde 1,3165 seviyesine ylikselsede yeniden kaznimlarini geri vererek diren¢ seviyesini de kirmis
gériiniiyor. Uzun vadede diistis kanali etkisindeki hareketini sirdiiriiyor. GBP/TL’nin USD/TL’nin
hareketlerine de bagli olarak diisiis trendinde yatay hareketine devam ettigini gériiyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL 19,40 bandini asadi dogru kirdigini gériiyoruz. An itibariyle 19,28
seviyelerinde bulunuyor. Diislisiin devami durumunda ilk destek 19,10 ve 19,010 olarak
goriiniyor. Fakat kurun olasi dalgalanmasi durumunda yukarda ilk olarak 19,33 / 19,64
seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19,01/18,80
Direngler:19,33/19,64



Daily GBPTRY=R 1.02.2022 - 8.04.2022 (GMT)
Cndl; GBPTRY=R; Bid; 7.04.2022; 19,2135; 19,3189; 19,1208; 19,2824; +0,0687; (+0,36%); Price
TRY
-19,8

-19,7
-19,6
-19,5
-19,4

-19,2

01 02 03 04 07 08 09 10 11 14 15 16 17 18 21 22 23 24 25 28 01 02 03 04 07 08 09 10 11 14 15 16 17 18 21 22 23 24 25 28 29 30 31 01 04 05 06 07 08
| Subat 2022 | Mart 2022 | Nisan 2022

> ALTIN
Altin fiyatlari, Fed yetkilisi Brainard'in sikilastirma yanhsi agiklamalarinin dolara destek saglamasi
ve ABD'nin Hazine tahvillerinin getirisi birkag¢ yilin zirvesine tasimasinin ardindan yatay seyretti.
Brainard'in aciklamalari, Ukrayna'daki savasa dair belirsizlikten destek bulan ve giivenli liman
olarak gériilen altinin ¢ekiciligini azaltti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,921.04 dolarda yatay

seyretti. ABD altin vadeli islemleri %0.1 diistisle 1,926.20 dolara geriledi.. Gram altin ise
TL.910’den islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, baslica petrol tliketicisi olan llkelerin piyasalarda Rus ham petroliinden

kacinilmasi nedeniyle olusan agigi kapatmak lizere rezervlerden biiyiik miktarda petrol piyasaya

stireceklerini agiklamalarinin ardindan bugiin kayiplarinin bir kismini telafi etti. Petrol fiyatlari,
diinkii seansta %5'in (zerinde gerilemisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.3
artisla 102.44 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %1.2 artisla 97.41 dolara ylikseld...
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> SYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yillik CDS’leri ylikselisini siirdiirtiyor. Gegen hafta bulundugu 540 seviyesinden 578

seviyesine ¢iktigi gortiliiyor.

Daily TURKEY 10.12.2021 - 12.04.2022 (GMT)
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PIYASA VERILERI:

;| PARA .. L .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKL AMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 TRY Thomson Reuters IP'SO.? Birincil Tiiketici Gortis 30,8
Anketi (Nis)
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti

Tutanaklarinin Yayinlanmasi

15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 200K 202K

Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi

16:00 Usb Bullard'in Konusmasi

17:30 usb Hazine Bakani Yellen’in Konusmasi
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi (Mar)
19:30 EUR Alman Buba’dan Balz’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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