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i¢ piyasalar bugiin agiklanacak mart ayina ait enflasyon verilerini takip edecek. Beklentiler
aylhikta %5-6, yillikta %60-61 seviyelerinde.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, cuma aksami Tiirkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi
notunu "B+" olarak teyit ederken, lilkenin yerel para cinsinden kredi notunu ise "BB-"den
"B+"ya indirdi. Bu kararin piyasalar lizerindeki etkisi ¢cok sinirli kalabilir.

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS orani (risk primi) 550°li seviyelerde islem gériirken Rusya’nin CDS oranlari
1.500 seviyelerinde seyrediyor.

Bugtin i¢ giindemdeki enflasyon disinda yogun bir veri akisi gériilmtiiyor. Haftanin geneli igin de
ayni seyleri séylemek miimkiin.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Mart ayinda artan enerji ve gida fiyatlarinin etkisi ile 20 yilin
yeni zirvesi olan %61.5'ye yiikselmesi beklenirken yilsonu tahminleri medyani da belirgin yukari
yonlii revizyonla %52.2'ye ulasti.

Reuters'in 17 katilimciyla gergeklestirdigi ankette Mart ayi igin yillik enflasyon tahminleri %58.25
ila %62.7 arasinda yer aliyor. TUFE en son Mart 2002 déneminde %65.1 artis kaydetmisti.

Reuters anketinde aylik enflasyon tahmini medyani ise %5.7 seviyesinde. Tahminler %3.57 ila
%6.5 bandinda yer aliyor.

Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle artan emtia fiyatlarinin ekonomiye etkisini yansitir sekilde, yil
sonu enflasyon tahminlerinin medyani Reuters'in bir ay 6nceki anketindeki %38'den %54'e ulasti.

TCMB'nin yilsonu enflasyon tahmini %23.2 Hazine'nin ise %24 seviyesinde.

Bu yil sonunda 2021 Kasim ve Aralik'ta yasanan sert ylikselisler nedeniyle enflasyonu asagi
cekecek belirgin bir baz etkisi bulunuyor. Ancak bu biiyiik baz etkisine ragmen yilsonu
ekonomistler tahminlerinde yukari revizyonlar yapmaya devam ediyorlar. Yeni tahminler
enflasyonun ¢ok daha uzun siire yliksek seviyelerde kalacagi anlamina geliyor.

Subat ayinda yillik enflasyon TL'deki birikimli deger kaybinin etkisiyle gida ve ulastirma kalemleri
onciltigiinde beklentilerin de lizerinde %54.44'e yiikselmisti.

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta diizenledigi yatirimci toplantisinda ylikselen enflasyonun
ardindan éniimiizdeki ay rutin enflasyon raporu ile birlikte yeni bir enflasyon patikasi sunacagini
belirterek fiyat istikrarinda ana unsurun liralasma stratejisi olacagi mesajini verdi.

TCMB verdigi mesajlarda enerji haric UFE'nin TUFE'ye yansimasinin neredeyse tamamlandigini
soyledi ve dezenflasyonun bir siire icinde baslayacadini belirtti.

Hiikiimet diisiik faiz ile tiretim ve ihracati destekleyen bir ekonomi programi uygulayarak kronik
cari a¢igi fazlaya cevirdikten sonra enflasyon ile miicadele etmeyi hedefliyor. Fakat Rusya-
Ukrayna savasi sebebiyle yliikselen enerji faturasi ve déviz getirici turizm sektorii riskleri
Tlirkiye'nin programini tehlikeye sokabilir.

Enflasyonun hanehalki blitcesine etkisini azaltmak icin hiikiimet temel gidalarda katma deger
vergisi indirimi uygulamis, belirli tiiketici gruplarinin enerji faturalarinin bir kismina destek
aciklamisti.



JPMorgan bir arastirma notunda "Enflasyonun bu yilin son ayina kadar %60 civarinda ya da
tizerinde kalmasini bekliyoruz. Bu da reel faizin uzun siire belirgin negatif bélgede kalacagi
anlamina geliyor. Bu hem enflasyonla miicadeleyi zorlastiriyor hem de TL'yi kirilgan halde
birakiyor" dedi.

Tiirkiye Is¢i Sendikalari Konfederasyonu (Tiirk-is), Ankara'da hesaplanan gida enflasyonunun KDV
indirimine ragmen Mart'ta bir énceki aya gére %8.24 arttigini; dért kisilik bir ailenin yoksulluk
sinirinin ise ilk kez 16,000 TL'yi astigini agikladi.

Rusya-Ukrayna kaynakli gelismelerle birlikte dis ekonomik giindemde cuma giinii agiklanan ve
beklentilerin altinda kalan mart ayi ABD tarim disi istihdam verisi vardi. 431 bin olarak agiklandi.
(beklenti 490 bin, énceki 678 bin)

Fed’in para politikasi sekillendidi icin verinin beklentilerin altinda kalmasinin etkisi olmadi. Merkez
bankalari para politikalari netlik kazandigi i¢in gerek i¢c gerekse dis ekonomik verilerin piyasalar
lizerindeki etkileri son dénemde oldukg¢a zayifladi. Diger énemli giindem Rusya-Ukrayna kaynakl
gelismeler. Bir yandan baris icin diplomasi ¢abalari siirerken diger yandan savas devam ediyor.

Bu arada Rusya ile ABD ve Avrupa arasinda karsilikli yaptirimlar da devam ediyor. Yaptirimlarin
su ana kadar Rusya lzerinde pek bir etkisi olmadi. Savasin piyasalar lzerindeki etkileri
zayiflarken baris umudu piyasalari biraz sakinlestirmis gértiiliiyor.

Dis borsalardaki tepki ¢ikisi Borsa Istanbul’a da yansima gésteriyor. Tiirkiye ve kiiresel
ekonomideki yliksek enflasyondan korunma araci olarak borsalarin alternatif olmasini da dikkate
almakta yarar var.

Tiirkiye ve kiiresel ekonomide faiz oranlari halen diisiik ve enflasyonun oldukga altinda.

Altinin ons fiyati ve petrol fiyatlarinda yiikselis hareketinin ardindan geri ¢cekilme séz konusu, ABD
dolari ise sakin. ABD 10 yillik bono faiz oraninda %2.50 seviyesinin altinda islemler stiriiyor.

Petrol fiyatlarinda ise diisiis derinlik kazanmis gériiliiyor. Bu gelismede Rusya-Ukrayna
anlasmabeklentileri disinda ABD’nin éniimiizdeki 6 ay boyunca stratejik petrol rezervlerinden
glinde 1 milyon varili serbest birakma karari ve Persembe giinkii OPEC+ toplantisindan gelen
tretim artisi karar etkili oldu. OPEC+ petrol (iretimini Mayis ayinda beklendigi gibi gtinliik 432
bin varil artirma konusunda anlasti.

Daha genis vadede, Omicron vakalarindaki artis ve kiiresel ekonomide biiyiime beklentilerinin
asadi yénlii revize edilmesi var. ingiltere de stratejik petrol rezervlerinin serbest birakilmasinda
ABD'ye katilma karari adi. ABD Baskani Joe Biden mulittefiklerin kendi stoklarindan 50 milyon
varil kadar serbest birakmasini bekledigini agiklamisti.

Ayrica Cin'in  finansal merkezi Sanghay'da vakalar artis gdéstermeye devam ederken
Omikron'un altvaryantlarinin tespit edildigine iliskin haberler gelmeye basladi.

Diinya borsalarinda Rusya'ya Ukrayna'yi isgali nedeniyle uygulanan yaptirimlarin artirilacagi
olasiligiyla dalgali islemler gériiliirken, tahvil getirileri Fed'in para politikasi sikilastirmasi
nedeniyle ABD ekonomisinde biiyiimenin aniden yavaslayacadi endiseleriyle yiikselisine devam
etti ve kisa vadeli tahvillerin getirileri ii¢ yilin zirvesini gérdii.

Cin'de resmi tatil nedeniyle Asya piyasalarinda islem hacmi diisiik kalirken, Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.1 geriledi.

Rusya ile Ukrayna arasinda gerceklestirilen baris goriismeleri devam ederken Almanya, diin
Rusya'nin Ukrayna'da savas sucu isledigi yoniinde iddialarin ardindan Batili devletlerin Rusya'ya
uygulanan yaptirimlari daha da sikilastiracagini agikladi.



ABD'nin iki yillik Hazine tahvillerini getirisi %2.49 ile ii¢ yilin zirvesini gérdii ve %2.410 seviyesini
g6ren 10 yillik Hazine tahvillerinin oldukga lzerinde kaldi. Tiirkiye tahvil getirileri ile ilgili tablo
asagidaki tabloda gériinmektedir.

isim Faizler Taban Yiiksek Diisiik Fark Fark % Zaman
Tiirkiye 2Y 24,975 23,570 24,975 24,975 +1,405 +5,96% 01/04
Tiirkiye 5Y 26,225 24,640 26,225 26,225 +1,585 +6,43% 01/04

25,330 23,840 25,330 25,330 +1,490 +6,25% 01/04

Tiirkiye 10Y

PARITELER

USD/TL
Cuma giini ABD’nin aylik istihdam raporu éncesinde ABD dolari yiikseldi. Rapor, Fed’in daha

agresif sikilasma déngiisiine karar vermesine yardimci olabilir. Amerikan dolarinin 6 majér dévizin
ticaret adirlikli sepeti karsisinda performansini 6lgiimleyen ABD dolar endeksi, %0,1 ylikselisle
98,465 oldu. Fed Mart ayinda faizleri 2018’den beri ilk kez ve 25 puan artirdi. Dolar/TL hafta
basinda 14.80 seviyesinin altinda seyrine devam ediyor.

Teknik Analiz: ilk destekler 14.60-14.50 seviyelerinde. Bu seviyelerin altinda sonraki destekler
14.10 ve 13.50-13.20 seviyelerinde bulunuyor. Tepki ¢ikisinin ilk direngleri 14.90-15.00 olarak
gortiliiyor. 14.90-15.00 daha énemli. Sonraki direngler 15.20-15.30 seviyelerinde.

Destekler: 14,60/14,50/14,10
Direngler: 14,90/15/15,30

Daily TRY= 4.02.2022 - 6.04.2022 (GMT)

Cndl; TRY=; Bid; 4.04.2022; 14,6783; 14,7050; 14,5730; 14,6947; +0,0129; (+0,09%); Price
/USD
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https://tr.investing.com/rates-bonds/turkey-2-year-bond-yield
https://tr.investing.com/rates-bonds/turkey-5-year-bond-yield
https://tr.investing.com/rates-bonds/turkey-10-year-bond-yield

> EUR/TL
Piyasalar gectigimiz haftanin son islem giiniinde Euro bélgesinden gelen enflasyon verisini takip

etti. Gelen veriye gére Euro bélgesinde enflasyon Mart ayinda yillik bazda yiizde 5.9 seviyesinden
ylizde 7.5°e yiikselirken; aylik bazda ise yiizde 1.8 seviyesinden yiizde 2.5 seviyesine yiikseldi.
Beklentilerin (izerinde gelen veriler ile birlikte Euro bélgesinde enflasyonda yeni rekorlar
kaydedildi. Enflasyonda yeni rekorlar ile Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasinda daralma
adimlari atabilecedi beklentileri artti ve hatta daha erken bu adimi atabilecedi beklentileri
ylikseldi. ABD kanadinda ise piyasalar tarim disi istihdam verisini izledi. A¢iklamaya gére ABD’de
Mart ayinda tarim disi istihdam 431 bin kisi artti. Veri beklentilerin bir tik altinda geldi. issizlik
orani ise ylizde 3.8 seviyesinden yiizde 3.6 seviyesine geriledi. Yeni giinde pariteyi sert
etkileyebilecek bir ekonomik veri akisi bulunmuyor. Piyasalar kiiresel bazdaki gelismeleri yakindan
izleyecek. Euro/TL kuru bu sabah itibariyle 16,24’li seviyelerden fiyatlaniyor.

Teknik Analiz: EUR/TL haftayr 16,20 seviyelerinde ag¢mis , Rusya-Ukrayna arasindaki baris
umutlari ile 16,15 seviyesine kadar gerilemisti. Kur iki haftadir 16,40-16,15 bandi icersinde
hareket ediyor. Olasi yukari yénlii hareketlerde 16,48 seviyesinin asiimasi durumunda 16,55 ,
asagida ise 16,15’in gegilmesi durumunda ise 15,97 seviyeleri takip edilecek.

Destekler:16,15/15,97/15,50
Direngler: 16,40/16,55/16,90

Daily EURTRY= 8.02.2022 - 6.04.2022 (GMT)
Cndl; EURTRY=; Bid; 4.04.2022; 16,2289; 16,2423; 16,1950; 16,2199; N/A; N/A; Price
TRY
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GBP/TL

Rusya’nin gaz tedarikiyle ilgili endiselerden zarar gérse de ingiltere Merkez Bankasinin tekrarlayan
faiz artirimlari ile destek bulan GBP/USD %0,1 diisiisle 1,3115’e indli.
Teknik Analiz: GBP/TL 19-40-19 bandi arasinda kalmaya devam ediyor. Fakat kurun olasi

dalgalanmasi durumunda yukarda 19,67, asadida ise 18,98 seviyeleri takip edilebilir.



Destekler:19/18,80/18,98
Direngler:19,40/19,65

Daily GBPTRY=R 31.01.2022 - 6.04.2022 (GMT)

Cndl; GBPTRY=R; Bid; 4.04.2022; 19,2517; 19,3125; 19,1253; 19,2968; +0,0451; (+0,23%); Price
TRY
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> ALTIN
Altin fiyatlari, dolar ve tahvil getirilerindeki yiikselislerin Fed'in faizleri éngdriilenden daha hizli

ylikseltecedi yoniinde beklentileri kuvvetlendirerek giivenli liman olarak goériilen altinin Ukrayna
krizinden buldugu destegi dengelemesiyle yatay seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
belirgin bir degisim géstermeyerek 1,922.43 dolardan islem gérdi. ABD altin vadeli islemleri
%0.2 artarak 1,927.50 dolara yiikseldi.. Gram altin ise TL.906’den islem gériiyor.

10 minutes




> PETROL
Petrol fiyatlari, yatirrmcilarin stratejik rezervlerinden piyasaya petrol siirme karari alan baslica

petrol tiiketen lilkeleri izlemesi ve Yemen'de gerceklestirilen ateskes anlasmasinin Ortadogu'daki
arz sorunlarini hdfifletebilecegi beklentilerini kuvvetlendirmesine ragmen artida seyretti. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.09 artarak 104.48 dolara yiikseldi. ABD hafif ham
petrolii 1 %0.03 artarak 99.30 dolara yiikseldi. iki ham petrol de giin icerisinde 1 dolar gerilemisti.
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> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri Cuma glinii 6nemli bir degisim géstermeyerek 545,25 seviyesinde

bulunuyor.

Weekly TRGV5YUSAC=R 12.02.2021 - 22.04.2022 (GMT)
Line; TRGV5YUSAC=R; Mid Spread(Last); 1.04.2022; 545,250; +3,040; (+0,56%) Price
usb
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