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Piyasalarda Rusya-Ukrayna arasindaki gériismelerden ¢ikan anlasmaya temkinli yaklasimlar ve
Rusya’nin Kiev’e saldirilarinin siirmesi iyimserligi azaltti.

Rusya-Ukrayna olayinda yaptirimlar karsilikl hamleler ile siiriiyor. Rusya, AB’nin (st diizey
ybneticilerine yaptirrm karari aldi. Kararla ilgili agiklamada "Yaptirimlar AB’nin askeri
yapilarinin yéneticileri ve AB komiserleri dahil, AB’nin (st diizey yéneticilerine yéneliktir.
Ayrica Rus karsitligi politikalarini tesvik eden Avrupa Parlamentosu’ndaki milletvekillerinin biiyiik
cogunlugu da yaptirimlara tabidir" ifadeleri kullanildl.

Tekrar giivenli liman 6zelliginin éne ¢ikmasiyla altinin ons fiyatinda tepki alimlari gériildii.
Borsalarda ise tepki ¢ikisi glic kaybetti. Buna karsilik petrol fiyatinda diisiis ivme kazandi. Bu
goriiniime etken olarak, ABD’nin 6niimiizdeki 6 ay boyunca stratejik petrol rezervlerinden giinde
1 milyon varili serbest birakma karari ve diinkii OPEC+ toplantisindan gelen (iretim artisi
karari oldu.

OPEC+ petrol iiretimini Mayis ayinda beklendigi gibi glinliik 432 bin varil artirma konusunda
anlasti. Daha genis oélgekte, Omicron vakalarindaki artis ve kiiresel ekonomide biiyiime
beklentilerinin diisiis yénli revize edilmesi var.

Bu arada Rusya'nin dodal gazi dost olmayan lilkelere "rubleyle satis" dénemi baslattigi
bildirildi. Almanya’nin ise Rusya’dan ithal edilen dogalgaz icin ddemelerini euro olarak
yapacadini Rusya’ya bildirdigi agikland.

ABD dolarindaki (Dolar Endeksi) zayiflama durdu, ABD 10 yillik bono faiz oraninda diisiis
egilimi siiriiyor.
Bu ayki toplantida faiz artirrmina baslayan Fed’den sonra Avrupa Merkez Bankasi (ECB) igin de bu

yil faiz artirrm beklentileri kuvvetlendi. Din Almanya’nin %7.3 ile son 30 yilin en yiiksek
enflasyonuna ulasmasi sonrasi bu olasiligin daha da arttigini séylemek miimkiin.

Gectigimiz yil Avrupa Merkez Bankasi (ECB) hemen hemen tiim sézlii yénlendirmelerinde 2022
yilinda faiz artirrmina gitmeyecedini dile getiriyordu. Bu noktada temel savunulari da Avrupa’da
enflasyonun adirlikli olarak maliyet enflasyonu olmasiydi. Fakat daha savas ¢ikmadan énce Ocak
ayinda Lagarde 2022 icin faiz artirrmina gidebileceklerinin sinyalini verdi, bu piyasa agisindan
oldukga stirpriz oldu.

Savasin ¢ikmasi merkez bankalarinin isini daha da zorlastirdi. Ama en ¢ok da ECB’nin isini
zorlastirdigi kesin. Clinkii savastan belki de Rusya ve Ukrayna’dan sonra en ¢ok olumsuz etkilenen
tilkeler AB lilkeleri olacak. Clinkii AB petrol, dogal gaz ve diger bircok emtiada Rusya’ya oldukca
bagimli. Dolayisiyla savasla birlikte artan emtia fiyatlari zaten yliksek olan AB enflasyonunu daha
da tirmandiracak. Ayrica bir yandan savas nedeniyle emtia tedariginde yasanacak sikintilar, bir
yandan Rusya’nin uygulayacadi yaptirnmlar ve ayni zamanda artan emtia fiyatlarinin da liretimi
olumsuz etkilemesi ile Euro Bélgesi ekonomilerinde ekonomik bliyiime giderek yavaslayacak.

Hatta Goldman Sachs savas nedeniyle Euro Bélgesi’nde enflasyonunun %7,7 ile zirve yapacagi, bu
yilin enflasyon ortalamasinin ise %6,8 olacagini beklerken bu yil icin AB’nin biiyliime tahmini de
%3,9’dan %2,5’e diisiirdii.



ABD yénetimi ise, Rusya'nin teknoloji sektériinii hedef alarak aralarinda (ilkenin biiyiik
mikroelektronik tireticisi Mikron'un da bulundugu 21 kurum ve 13 kisiyi yaptirim listesine ekledi.

Diin ABD’den de bu Cuma agiklanacak tarim disi istihdam verisi icin éncii gésterge olan ADP ézel
sektor istihdam verisi beklentilerden daha iyi 455 bin olarak (beklenti 450 bindi) gerceklesince
ylikselen dolar endeksi sonrasinda euro/dolar paritesinde de bir miktar diisme gézlendi. Dolar
endeksi gectigimiz hafta baslayan “agresif Fed” fiyatlamasi ile haftaya 99 kritik direnci (izerinde
baslamisti. Fakat sonrasinda gelen yapici miizakere haberleri ile 97,7’ye kadar gerileyen endeks
hem savas konusunda olumlu havanin dagilmasi hem de diin a¢iklanan beklenti (istii 6zel sektér
istihdam verisi ile yeniden ylikselise ge¢mis gériiniiyor.

Diin ABD haftalik issizlik verileri 202 bin olarak agiklandi (beklenti 187 bin).

ABD cekirdek PCE fiyat endeksi aylk %0.4, kisisel gelirler aylik %0.5, tiiketim harcamalari
ayhk %0.2 oldu.

Cin’de Caixin PMI Mart’ta geriledi ve 48.1 olarak gerceklesti (beklenti 50.0, 6nceki 50).

Cin'de resmi imalat satin alma yoéneticileri endeksinin ardindan Caixin géstergesi de daralmaya
isaret etti. Caixin imalat satin alma yoéneticileri endeksi Subat 2020'den bu yana en diisiik
seviyesini gordi. Cin'de Mart ayina iliskin ekonomik aktivite géstergeleri alarm vermeye devam
ediyor.Resmi imalat satin alma yédneticileri endeksi (PMI) verisinin ardindan Caixin PMI da
daralma bélgesine geldi.

i¢ piyasada ise son haftalardaki satislarin ardindan hisse senetlerinde 17.4 milyon dolarlik alim,
tahvil bonoda 104.8 milyon dolarlk satis agikladi. 10 yillik Tahvil faizi %25,47 , 5 yillik %26,39 , 2
yillik ise %24,99 seviyesinde bulunuyor. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS oranlari diin sakindi, 545-550
seviyelerinde islem gériiyor.

Mevduatta stopaj indirimi uzatildi

TC’de Tiirk Lirasi mevduatlari cazip kilmak, birikimlerin Tiirk Lirasi mevduat ve katilim
hesaplarinda tutulmasini saglamak amaci ile stopaj indirimlerinde siire 3 ay daha uzatildi. Resmi
Gazete'de yayimlanan karar ile indirim uygulamasi, 30 Haziran 2022 tarihine kadar devam
edecek.

Tirk lirasinin degerini korumak, birikimlerin Tiirk lirasi cinsinden agilmis mevduat ve katilim
hesaplarinda tutulmasini saglamak ve yastik alti birikimlerin bu hesaplarda degerlendiriimesini
tesvik etmek amaciyla uygulanan Tiirk lirasi mevduatlari icin stopaj destegi uygulamasina iliskin
stirenin uzatilmasina karar verildi.

Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye gére 31 Mart'ta son bulmasi 6ngériilen tesvik 30
Haziran tarihine uzatild..

Haziran sonuna kadar stopaj oranlari, vadesi 6 aya kadar olan hesaplarda yiizde 15 yerine ylizde
5, 1 yila kadar olanlarda yiizde 12 yerine ylizde 3, 1 yildan uzun olanlarda ise yiizde 10 yerine
ylizde 0 olarak uygulanacak.

Eyliil 2020'de 3 ayligina getirilen diizenleme daha 6nce farkl araliklarla 3 aylik siireler halinde
uzatiimisti

Bugiin PMI verileri ve ABD Mart ayi tarim disi istihdami (beklenti 490 bin), i¢ giindemde ise
piyasalar kapandiktan sonra not degisimi beklenmeyen S&P’den Tiirkiye’nin kredi notu
degerlendirmesi bekleniyor. Piyasalarda daha temkinli ve dalgali seyir olasi gériiliiyor.




PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL hafta basinda 14.80 seviyesinin altina gerilemesine karsin 22 giinliik ortalama olan

14.65 seviyesi lizerinde seyrini korumakta. Rusya miizakerelerinden ¢ikan iyimserlik kiiresel
Olcekte dolara deder kaybettirse de kayiplar sinirl kaldi. Dolar endeksi 98.4 seviyesinde ve
yeniden 99 seviyesine yénelik yukari yénli bir egilim sergiliyor. Diger taraftan, Rusya tarafinda
AB’nin list diizey yédneticilerine yaptirrm karari alindi§i takip edilmekte. Jeopolitik risklerdeki
belirsizlik devam ediyor. Yurt icinde ise TL’yi desteklemek adina yeni kararlar takip edilmekte. TL
mevduatlarini daha cazip hale getirmek icin stopaj indirim siiresi 3 ay daha uzatildi. Bugiin
kiiresel tarafta énemli veriler aciklanacak. Avrupa’da enflasyon verisi, ABD’de tarim disi istihdam,
ortalama saatlik kazanglar ve issizlik orani verisi takip edilecek. ABD’de diin agiklanan g¢ekirdek
kisisel tiiketim harcamalari verisi beklentilere paralel %0,4 artisa isaret etti. Tarim disi istihdam
verisinin de 490 bin olan beklentileri karsilamasi durumunda Fed’in 50 baz puan faiz artirma
ihtimali artis gésterecektir. Ayni zamanda bugiin Tiirkiye’de ve kiiresel dlcekte agiklanacak olan
Mart ayi imalat PM| verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL 22 giinliik hareketli ortalamasi olan 14.65 seviyesinin hemen (izerinde
seyrini sirdiiriiyor. 14.65 seviyesi altinda bir gevseme gériilmemesi durumunda kurda 14.80
seviyesine yédnelik ylikselisler takip edilebilir. Diger taraftan, 14.65 seviyesi altindaki kalici
seyirlerde ise 14.56 ve 14.40 destek seviyeleri takip edilebilir. Simdilik 14.65 seviyesi altinda
seyirler goriilmedidi stirece satis yonlii pozisyonlar igin temkinli olmakta fayda var.

Destekler: 14,60/14,48/14,40
Direngler: 14,80/15/15,10
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD hafta basi baris umutlari ile sert yiikselmis fakat daha sonra bu

ylikselis yerini diisiise birakmisti. EUR/USD paritesindeki diisiis bugiin de devam ediyor.1,1050
seviyesine kadar gerileyen parite EUR/TL’yi de asadi yénde baski olusturmakta. Temel tarafta ise
sahinlesen Fed politikalarinin yaninda ECB cephesinin daha giivercin bir zeminde hareket edecegi
diisiiniiliiyor. Her ne kadar ECB’nin Mart ayi toplantisinda beklenenden daha sahin agiklamalar



gelse de buradaki tonun da ilerleyen aylarda yumusayacadgi ve Rusya — Ukrayna savasinin
yarattigi risklerin biyime dinamikleri lzerindeki etkilerinin daha &én plana c¢ikabilecegi
disiiniiltiyor. Bu gériiniim altinda, bir siredir oldugu gibi, EUR/USD paritesindeki yukari yonlii
hareketlerin sinirli kalmaya devam etmesini beklenebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL haftayr 16,20 seviyelerinde ag¢mis , Rusya-Ukrayna arasindaki baris
umutlari ile 16,15 seviyesine kadar gerilemisti. Fakat diin Almanya’da agiklanan veriler
sonrasinda tekrardan 16,40 seviyesine kadar geldi. Kur iki haftadir 16,40-16,15 bandi igersinde
hareket ediyor. Diine kadar bandin asadi yénlii kirilmasi havasi varken diin itibari ile bu hava
tersine dénmiis gibi géziikiiyor. Olasi yukari yénlii hareketlerde 16,40 seviyesinin asiimasi
durumunda 16,55, asagida ise 16,15’in gegilmesi durumunda ise 15,90 seviyeleri takip edilecek.

Destekler:16,15/15,90/15,50
Direngler: 16,40/16,55/16,90
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ingiltere’de diin agiklanan gayrisafi yurt ici hasila verisinden sonra GBP/USD paritesi dalgalanmis ,
paritenin etkisi ile GBP/TL 19,30 seviyelerine kadar gelmisti. Bugiin ingiltere tarafinda énemli bir veri
yok fakat tiim diinyayi yakindan ilgilendiren ABD tarim disi istihdam verisi GBP iizerinde de etki
gOsterecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL 19-40-19 bandi arasinda kalmaya devam ediyor. Haftanin ikinci islem giinii
bu banda giren kurun ABD’de de ag¢iklanacak olan tarim disi istihdam verisinin beklentilerden ¢ok
fazla sapmamasi halinde bu bandda tamamlamasi beklenebilir. Fakat kurun olasi dalgalanmasi
durumunda yukarda 19,65, asadida ise 19 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19/18,80
Direngler:19,40/19,65
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Altin fiyatlari, dolarda gériilen yiikselisin giivenli liman olarak gériilen varliklara olan talebi geride

birakmasiyla haftalik bazda kayiplarini artirarak geriledi.Altin gibi giivenli liman olarak gériilen
varlklar Rusya-Ukrayna baris gériismelerinde ilerleme saglanamamasindan destek bulmus, bu
varliklara talep artmisti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diiserek 1,934.10 dolara geriled..
ABD altin vadeli islemleri %0.7 diiserek 1,940.20 dolara geriledi. Gram altin ise TL.912’den islem
gortyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'nin stratejik rezervlerinden piyasa petrol siirme planlarinin yani sira

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) iiyesi iilkelerin de rezervlerden petrol siirme konusunu ele almak
lizere diizenleyecekleri toplanti 6ncesinde dalgali seyretti.Toplantinin bugiin TSI 15:00'de
gerceklesmesi bekleniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %5.6 gerilemesinin
ardindan 103,53 dolara geldi. Brent ham petroliiniin Mayis vadeli kontratlarinin siiresi diin doldu
ve en son 107.91 seviyesini gordi. ABD hafif ham petrolii giin igerisinde 101.75 dolara kadar
ylikselmesinin ardindan 6 sent diiserek 100.22 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii diin %7
geriledi.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 538 seviyesinden 545,25 seviyesine geldi.
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PIYASA VERILERI:




.| PARA .. N ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY imalat PMI (Mar) 50,40
1055 FUR Almanya Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 57,6 57,6
(Mar)
11:30 GBP Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 55,5 58
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 6,6% 5,9%
15:30 usb Tarim Disi [stihdam (Mar) 490K 678K
15:30 usD Issizlik Orani (Mar) 3,7% 3,8%
17:00 USD | ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 59 58,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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