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Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinde sahadaki gelismeler, Tiirkiye ekonomisine etki ve ateskese yonelik
gériismeler piyasada izlenen ana giindem maddeleri olmaya devam ederken, dolar/TL ise sert
dalgalanmalarin ardindan 15 seviyesinin altinda 14.8 etrafindaki yatay seyrini siirdiiriiyor.

Piyasalarda bugiin takip edilecek i¢ veri giindemi bulunmazken Cumhurbaskani Tayyip Erdogan
baskanligindaki kabine toplantisi izlenecek. Hafta boyunca éncii dis ticaret enflasyon verileri ve
haftanin son islem giiniinde S&P'nin Tiirkiye degerlendirmesi takip edilecek. Yarinki TCMB olagan
genel kurulu da takip edilecek giindem maddeleri arasinda yer aliyor.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) gegen hafta diizenledigi yihn ilk yatirnmci toplantisinda, fiyat
istikrarinda ana unsurun liralasma stratejisi olacagi mesaji verildi. Toplantida %50'yi asan ve
%70'e dogru ylikselmeye devam eden enflasyona ragmen diisiik faiz politikasindan
vazgecilecegine yénelik bir sinyal de verilmedi.

Kur korumali mevduat (KKM) sisteminde bu hafta itibariyla baslayan ilk déniislerin déviz talebine
doénlisiip déniismeyecedi de oOniimiizdeki dénem piyasada takip edilmeye devam edilecek
gelismelerin basinda yer aliyor.

TCMB daha onceki mesajlarinda ilk geri déniislerin biiyiik él¢iide yenilendigini belirtirken TCMB
Baskani Sahap Kavcioglu, "Firmalarin, tercihlerini liralasma politikamizla beraber KKM'de TL'den
yana kullanacaklari konusunda stiphemiz yok" dedi.

FINANS SEKTORUNE KV %25'E CIKIYOR

Finans sektériinde kurumlar vergisinin %20'den %25'e ¢cikarilmasini da igceren torba yasa teklifi bu
hafta TBMM'de gériistiilmeye baslanacak.

Teklif ile bankalar, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari,
yetkili déviz miiesseseleri, varlik yénetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde kurumlar vergisi %20'den %25'e ¢ikarilmasi
Ongdriildii. Bu kuruluslar icin kurumlar vergisi artisi 2022 igin de gegerli olacak.

FED SONRASI TAHVIL FAIZLERI YUKSELISTE

Kiiresel tahvil getirilerinde ABD Merkez Bankasi'nin faiz artislarini  hizlandirabilecegi
beklentileriyle yiikselisler belirginlesmis durumda. Tiirkiye'de de hem enflasyon tahminlerindeki
bozulma hem de kiiresel faizlerdeki ylikselisle tahvil getirileri yukari yénlii seyir izliyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri gecen hafta %28.57'ye kadar ¢ikarak tarihi rekora yiikselip
son islemde haftayi %27.6 seviyesinde tamamlad..



Asya borsalari ve petrol fiyatlari, Shanghai'da koronaviriis vakalarindaki artisin kiiresel faaliyeti
etkileyecegi beklentileriyle gerilerken, yen Japonya Merkez Bankasi'nin tahvil faizlerini sifira yakin
hedefte tutmak icin harekete gecmesine ragmen deder kaybetmeye devam etti.

Cin'in 26 milyon niifusa sahip olan finans merkezi Shanghai'da tiim fabrikalara lretim duracak ve
calisanlar uzaktan ¢alisma diizenine gegecek. Kent niifusunun tamami dokuz giin iginde iki
asamali uzaktan ¢alismasini saglama g¢agrisi yapildi. Shanghai niifusunun tamamina dokuz giin
icinde iki asamali sekilde COVID testi uygulanacak.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.8 geriledi. Endeks, son
zamanlarda gérdiigi dip seviyelerin oldukga lizerinde kalsa da aylik bazda %3 eksideydi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4 gerilemesine karsilik aylik bazda yaklasik %6 artidaydi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) gevsek para politikasini devam ettirerek, 10 yillik tahvil getirilerini
%0.25'in altinda tutmak igin sinirsiz miktarda devlet tahvili satin alacadini agiklad..

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi gegen hafta 33 baz puan ylikseldi ve aylik bazda 67
baz puan artarak %2.49 seviyesini gorddi.

PARITELER

USD/TL
DolarTL gecen hafta Fed iiyelerinden Mayis ayinda 50 baz puan faiz artirimi gelebilecedi yéniinde

mesajlar verilmesi ve enerji, emtia fiyatlarinin yukari yénlii seyri nedeni ile 14.80 seviyesi lizerinde
seyrini siirdiirdii. Diger taraftan, Rusya — Ukrayna arasinda devam eden miizakerelerde tansiyonu
azaltacak somut kararlar alinamamasi da gelismekte olan lilke para birimleri (izerindeki baskiyi
artirmakta. Cumhurbaskanhdi Sézciisii Ibrahim Kalin, Rusya ve Ukrayna miizakere heyetlerinin bir
sonraki toplantisinin Istanbul’da yapilacagini séyledi. Dolar kuru yeni haftada 14.80 iizerinde
seyrini sirdiriiyor. Yeni haftada ABD 10 yillik tahvil faizleri yiizde 2,50 (izerine yiikselirken ve
dolar endeksi 99,1 seviyesinde bulunmakta. Tahvil faizlerindeki yiikselisle birlikte dolar,
gelismekte olan lilke para birimleri karsisinda ylikselisini sirdiiriiyor. Bugiin yurt icinde ve yurt
disinda agiklanmasi beklenen énemli bir veri bulunmamakta. iceride Cumhurbaskanhdi Kabine
Toplantisi  takip edilecek. Diger taraftan, Tiirkiye’de yapilacak olan Rusya-Ukrayna
miizakerelerinin detaylari ve tahvil faizlerinin seyri DolarTL lizerinde yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL yeni haftada 14.80 lizerinde seyrini stirdiiriiyor. Bu hafta 14.80 seviyesi
lizerinde seyirlerin korunmasi durumunda psikolojik direng¢ seviyesi olan 15.00 seviyesine yénelik
ylikselislerin devam etmesi beklenebilir. Ancak, yukari yénlii seyirlerin devami igin 15 seviyesinin
lizerinde yerlesik seyirler gérmek gerekiyor. Diger taraftan, geri ¢ekilmelerde tepki alimlarinin
geldigi takip ediliyor. 14.80 seviyesinin altindaki olasi geri ¢ekilmelerde 14.60 ve 14.40 destek
seviyelerinden tepki alimlarinin geldigi gériilebilir.

Destekler: 14,60/14,40
Direngler: 14,80/15/15,50
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> EUR/TL
Piyasalar gegtigimiz haftanin son islem giiniinde Euro bdélgesinin lokomotif ekonomisi olan

Almanya’dan gelen IFO is diinyasi beklentiler endeksi verisini takip etti. Yapilan agiklamaya gére
s6z konusu endeks Mart ayinda 98.4 seviyesinden 85.1 seviyesine gerileme gergeklestirdi.
Ozellikle Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan savas ve bu savas sebebiyle endiselerin artmasi ve
enerji fiyatlarinda yiiksek seyrin siirmesi bu diististe baslica unsurlar olarak karsimiza ¢ikti. Gelen
veri ile birlikte Almanya kanadinda is diinyasi gliven endeksinin yaklasik olarak son 2 yilin en
diisiik seviyelerinde gerceklestigi gériildii.Veri sonrasinda EUR/USD paritesinin 1,10 seviyesine
gerileddi ve paritenin etkisi ile EUR/TL’nin de 16,30 seviyesi altinda islem gérdiigii izlend.

Teknik Analiz: EUR/TL haftaya 16,30 seviyesinin altinda basladi. Kurun asadi yénelmesi
durumunda 16,10 destek seviyesi , yukari yonlii hareketlenmelerde ise 16,40 direng seviyesi takip
edilecek.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80
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> GBP/TL
Ingiltere’de gegen hafta agiklanan TUFE ve UFE verileri sonrasinda GBP/USD paritesinde bir hareketlik
yasanmis, paritedeki hareketliligin etkisi ile GBP/TL de dalgalanmisti. Bu haftaya saticili baslauan
GBP/USD’nin etkisi ile GBP/TL’nin 19,50 seviyesinin altinda seyrettigi gériiliiyor. Bugiin Ingiltere
Merkez Bankasi baskani Bailey’in 14:00°daki konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL haftaya 19,50 seviyesinin altinda basladi. 19,40 seviyesi altinda kapanislar
gelmesi halinde 19 seviyesine dodgru daha hizli satislar olabilir. Kurun 19,40 seviyesi (lzerinde
seyretmeye devam etmesi durumunda ise 19,65 direng seviyesi takip edilecek.

Destekler:19,40/19/18,88
Direngler: 19,65/19,85/20
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> ALTIN
Altin fiyatlari dolar endeksinin yiikselmesi ve ABD Hazine tahvillerinin birkag¢ ayin zirve seviyesine

yakin seyretmesiyle gerilerken, yatirimcilar Rusya ile Ukrayna arasinda bu hafta gerceklestirilecek
olan ve giivenli liman olarak gdriilen altinin ¢ekiciligini azaltabilecegi diisiiniilen baris
gorismelerini izliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.7 azalarak 1,943.72 dolara geriledi.ABD
altin vadeli islemleri %0.5 azalarak 1,943.50 dolara geriledi.Gram altin ise TL 923’den fiyatlanyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Shanghai'da koronaviriis vakalarindaki artis nedeniyle iki asamali bir tecrit

uygulamasina gecgilmesinin ardindan Cin'de petrol talebinin azalacadi yéniinde kaygilarin
artmasiyla 3 dolarin lizerinde geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati giin
icerisinde 116 dolara kadar gerilemesinin ardindan %2.6 azalarak 117.56 dolari gérdii.ABD hafif
ham petrolii giin icerisinde 109.30 dolara kadar gerilemesinin ardindan %2.9 azalarak 110.62

dolari gérdii.

BRENT CRUDE MAY2 116.71 -0.60 (-0.51%)

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu ay 700 baz puani asarak rekor seviyeye yiikseldikten gegen hafta

100 baz puana yakin gerilemisti. CDS diin ise giinii 586/596 baz puan seviyesinde tamamladi. Bu
haftaya ise 581,91 seviyesinden baslad..
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. - .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14.00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
15:30 usD Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Sub ) 1,8%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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