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Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinde sahadaki gelismeler Tiirkiye ekonomisine etki ve ateskese yonelik
gériismeler piyasada izlenen ana gindem maddesi olmaya devam ederken dolar/TL sert
dalgalanmalar ardindan 15 seviyesinin altinda yatay seyrediyor.

Piyasalarda diin Merkez Bankasi'nin (TCMB) diizenledigi yilin ilk yatirimci toplantisi takip edilirken
verilen mesajlarda fiyat istikrarinda ana unsurun liralasma stratejisi olacagi mesaji verildi.

TCMB %50'yi asan ve %70'e dogru yiikselmeye devam eden enflasyona karsi politika faizinde
ylikselis ile tepki vermiyor. Nitekim bu toplantida da diisiik faiz politikasindan vazgecilecegine
yonelik bir sinyal verilmedi.

TCMB'nin mesajlari arasinda enerji haric UFE'den TUFE'ye gegisin biiyiik 6l¢iide tamamlandigi ve
turizmde risklerin yénetilebilir oldugu ve pandemi éncesine bu yil déniilecedi de yer ald.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, diizenlenen yatirimci toplantisinda toplanti katilimcilarinin
verdigi bilgiye gére su agiklamalarda bulundu:

*iktisadi faaliyet gliclii seyrini siirdiirmekte, iktisadi faaliyet yilin ilk ceyredinde de giiclii
seyrediyor

*Cari dengeye iliskin beklentilerdeki sapma tamamen enerji fiyatlarindaki yiiksek artislardan
kaynaklanmakta

*fhracattaki gii¢lii seyir, son dénemde bélgesel farkliliklarla birlikte giiclii seyrini siirdiiriiyor

*Yakin dénemde turizm gelirleri lizerinde bélgesel catisma kaynakli riskler ortaya ¢ikti, telafi edilir
diizeyde

*Cari islemler dengesinde enerji fiyatlarindan kaynaklanan riskler yakindan takip edilmekte

*petrol fiyatlar yiiksek oynaklik gostermekte; TUFE iizerinde basta elektrik olmak iizere enerji
maliyetlerindeki artislarin ikincil etkileri de izleniyor

*Temel gidada KDV'nin %8'den %1'e indirilmesinin etkisi Subat'ta TUFE'ye yansidi, Mart ayinda
da etki devam edecek

*Olasi arz problemleri 6niimiizdeki dénem icin gida fiyatlari iizerinde risk teskil etmekte

*Yénetilen/yonlendirilen enerji kalemleri disinda tretici fiyatlari tiiketici fiyatlarina biiyiik él¢iide
yansidi



TCMB mesajlari arasinda Rusya'ya ihracatin yaklasik olarak yariya indigi Ukrayna'ya ihracatin ise
neredeyse sifirlandigi bilgisi de yer ald.

TCMB liralasma adini verdigi strateji lokallerin tercihlerini déviz mevduatlar yerine TL'den yana
kullanmasini iceriyor. Kur korumali mevduat ise liralasmadaki en belirgin enstriiman. KKM ilk
aciklandigi 20 Aralik'tan bugiine 591 milyar TL'ye ulasmis durumda. Ancak bankalardaki déviz
mevduatlarinin payi hala %50'nin (izerinde bulunuyor.

Bugtin i¢ piyasada TCMB tarafindan ag¢iklanacak Mart ayi reel kesim gliven endeksi ve imalat
sanayi kapasite kullanim oranini da takip edilecek. Verilerin piyasa etkisi yaratmasi beklenmiyor.

Kur korumali mevduat (KKM) sisteminde bu hafta itibariyla baslayan ilk déniislerin déviz talebine
doniistip dénlismeyecedini de déniimiizdeki dénem piyasada takip edilmeye devam edilecek
gelismelerin basinda yer aliyor.

TCMB daha énceki mesajlarinda ilk geri déniislerin biiyiik él¢iide yenilendigini belirtirken diin ise
Kavcioglu, "Firmalarin, tercihlerini liralasma politikamizla beraber KKM'de TL'den yana
kullanacaklari konusunda siiphemiz yok" dedi.

Hiikiimet Aralik ayindan beri vatandaslarin déviz ve altin birikimlerine kur korumasi saglayarak
Tiirkiye ekonomisinin déviz dengesini saglamaya, kaynaklari da daha cok liretime aktararak cari
fazla vermeye ¢alisiyor. Enflasyonla miicadelenin de bu sekilde yapilacagina diikat ¢cekiyor.

Ancak yiikselen enerji fiyatlari nedeniyle TCMB bu yil cari fazla verilecegine iliskin éngériisiinii PPK
metinlerinden kaldirdi. Ekonomistler iki kati asan revizyonlarla cari agik tahminini 30 milyar
dolara yiikseltti. Yeni revizyonlar igin ise her iki yonlii sert dalgalanmalarin devam ettigi petrol
fiyatlari takip ediliyor.

Dolar/TL, bu ay 14.9950 seviyesine kadar ylikseldikten sonra Rusya'nin Ukrayna ile gériismelerde
“ilerleme" saglandigina yénelik yaklasik 2 hafta énce yapilan ilk aciklama ile yiikselis sona erdi ve
kur 15 altinda daha stabil bir seyir izlemeye basladi.

FED SONRASI TAHVIL FAIZLERI YUKSELISTE

Kiiresel tahvil getirilerinde ABD Merkez Bankasi'nin faiz artislarini  hizlandirabilecegi
beklentileriyle yiikselisler belirginlesmis durumda. Tiirkiye'de de hem enflasyon tahminlerindeki
hem de kiiresel faizlerdeki yiikselisle tahvil getirileri yukari yonli seyir izliyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri diin %28.57'ye kadar ¢ikarak tarihi rekora ylikselip son
islemde de ayni seviyede tamamlad..

Asya borsalarinda, ABD'nin siki para politikasi, Cin ekonomi politikasindaki degisiklikler ve
Ukrayna'daki savas nedeniyle emtia fiyatlarinda gériilen yiikselis nedeniyle bugiin dalgali seyir
izlese de art arda ikinci haftay! da kazanimla kapatmaya hazirlaniyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yatay seyretti, ancak haftalik
bazda bakildiginda %1 prim yapti. Japonya'nin Nikkei endeksi de diinkii seansta dokuz haftanin
zirve seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin belirgin degisim gdstermedi.

Cin Basbakani Liu He, gecen hafta Beijing'in Cin ekonomisini destekleyici politikalar uygulamaya
baslayacagini acgiklamisti. He'nin acgiklamalari baslangicta Cin ve Hong Kong borsalarinin
ylikselmesine destek saglamisti.



Japonya'da ise 10 yillik tahvilin getirisi merkez bankasinin %0.25 olarak belirledigi hedef seviyeyi
asti. Yatinmcilar merkez bankasinin getiriyi disiirmek igin tahvil piyasasinda alimlara baslayip
baslamayacagdini izleyecekler.

ABD'nin Hazine tahvili getirilerinin Fed'in daha hizli faiz artirrmlari gerceklestirecegi yoniinde
beklentiler nedeniyle yiikselmesi, Japon tahvil getirilerinde de ylikselise yol acti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi Sal giinti %2.417 ile gérdigi 22 ayin zirvesinin
hemen altinda kalarak %2.3681 seviyesindeydi.

PARITELER

USD/TL
Diin takip edilen Nato, G7, ve AB liderler zirvesinden Avrupa’nin Rusya’dan petrol almasini

engelleyecek 6nemli bir yaptirim karari haberi gelmedi. Ancak, Rusya’ya karsi AB ve ABD’nin sert
bir tavir sergiledigi goériiliiyor. ABD Baskani Joe Biden, Rusya’nin Ukrayna’da kimyasal silah
kullanmasi durumunda karsilik verilecedini séyledi. ingiltere’nin ise Rusya’daki kisi ve kurumlara
yeni yaptirimlar acikladigi takip ediliyor. Haftanin son islem giiniinde de jeopolitik risklerde bir
azalma kaydedilmezken, Fed liyelerinin hafta icerisinde verdigi sikilasma mesajlari gelismekte
olan lilke para birimleri lizerindeki baskinin artmasina neden olmaktadir. Dolar kuru 14.80
lizerinde seyrini siirdiiriiyor. Bugiin yurt icinde Mart ayi kapasite kullanim orani ve reel kesim
gliven endeksi verileri takip edilecek. ABD’de ise Michigan tiiketici giiveni endeksi ve bekleyen
konut satislari verisi acgiklanacak. Ayni zamanda New York Fed Baskani John Williams’in
konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz: DolarTL de islemler bu sabah 14.83 seviyesinden ge¢cmekte. Hafta icerisinde 14.80
seviyesi lizerinde seyrini koruyan dolar kuru haftanin son islem giiniinde de 14.80 seviyesi
lizerinde seyrini siirdiiriiyor.14.80 seviyesinin lizerinde psikolojik diren¢ seviyesi olan 15.00
seviyesi test edilebilir. Ancak, yiikselis egiliminin devam etmesi igin 15 seviyesinin lizerinde
yerlesik seyirler gérmek gerekiyor. Diger taraftan, 14.80 seviyesinin altindaki olasi geri
cekilmelerde 14.59 ve 14.40 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14,60/14,40
Direngler: 14,80/15/15,50

FOREXTRY= O




> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin son islem giintine hafif alicili basladi. Sabah saatlerinde

1,1027 seviyesinde islem gdren paritede bugiin Almanya IFO anketleri ve ABD Michigan tiiketici
gliveni yakindan takip edilecek. Ayni zamanda New York Fed Baskani John Williams TSi 17:00’de
aciklamalar yapacak. Paritenin alicili seyrine karsin EUR/TL yatay bir seyir izliyor .Kiirsel ¢captaki
gelismeler takip edilmeye devam edilecek.Fed baskanlarinin s6ylemleri son giinlerde daha da
6nem kazand. Faiz artirrmi veya enflasyona yénelik agiklamalar fiyatlamalari etkileyebilir. Diger
taraftan Joe Biden diin katildigi Briiksel’deki NATO Zirvesi’nin ardindan basin toplantisi diizenled.
Rusya kimyasal silah kullanirsa karsilik veririz dedi. ABD, Ukrayna’yi isgali nedeniyle Moskova
lizerindeki baskiyi arttirmak amaciyla Rusya’ya yeni yaptirimlar uyguladi. Bélgedeki gerilimin
artmasi risk istahini etkileyebilir ve paritede asagi yonlii baskilari artirabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 16,40 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Kurun 16,40 seviyesini
asmasi durumunda yukari yénlii ataklar tetiklenebilir. 16,40 seviyesinin yukari yonlii asilmasi
durumunda 16,55 ve 16,80 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16,10 ve
15,90 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80
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> GBP/TL
ingiltere’de sabah saatlerde perakende satislar verisi aciklandi. 0,6% beklenti olmasina ragmen -0,3%
gelen veri sonrasinda GBP/USD paritesinde satislar izleniyor. Paritedeki satisin etkisi ile GBP/TL’de
hafif saticili bir seyir izleniyor. Kurun bu haftayi da 19,50 seviyelerinde tamamlamasi beklenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL diin de 19,65 seviyesinin altinda kalmayi basardi. Kurun 19,65 seviyesini
asmasi yukari yénlii hareketlerin hizlanmasini tetikleyebilir. Fakat bu seviyenin asilamadigi
goriiliiyor. Asadida ise 19,35 destek seviyesi nemli.

Destekler:19,35/19/18,88
Direngler: 19,65/19,85/20



FOREX GBPTRY=R 0195395 H19.6282 L19.4212 C19.5715 +0.0468 (+0.24%

Altin fiyatlari, ABD'nin Hazine tahvili getirilerinde gdériilen keskin yiikselislerin altinin gekiciligini
azaltmasina ragmen, Rusya ile Ukrayna arasinda gergeklestirilen baris gériismelerinde somut bir
ilerleme sadlanamamasinin etkisiyle art arda lg¢lincii haftada kazanim elde etmeye
hazirlaniyor.Giivenli liman olarak gériilen altinin spot piyasadaki ons fiyati diinkii seansta bir
haftadan uzun siirenin zirve seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin %0.2 artarak 1,961.99
dolara yilikseldi. Haftalik bazda ise %2 artida. ABD altin vadeli islemleri 1,963.40 dolarda yatay
seyretti. Gram altin ise TL 930’den islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD ve miittefik (lkelerin stoklarindan piyasaya petrol slirmeyi

dederlendirdiklerini a¢iklamasinin ve Brent vadeli kontratlarinda teminat tutarinin artmasinin
ardindan seans iginde 1 dolarin lizerinde geriledi ancak sonra artiya gecti. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati giin icerisinde %0.9 azalarak 117.96 dolara gerilemesinin ardindan
artiya gecti. ABD hafif ham petrolii de giin icerisinde %1.1 azalarak 111.14 dolara gerilemesinin
ardindan artiya gecti.



BRENT CRUDE MAY2 119.05 -0.05 (-0.04%)

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu ay 700 baz puani asarak rekor seviyeye ylikseldikten gecen hafta

100 baz puana yakin gerilemisti. CDS diin ise giinii 594/606 baz puan seviyesinde tamamladi. Bu
sabah ise 588,94 seviyesinde.

Line; TRGVSYUSAC=R; Mid Spread(Last); 24.03.2022; 588,340; +8,120; (+1,40%
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10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Mar) %76,6
10:00 TRY Imalat Giiveni (Mar) 109,8
12:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Mar) 94,2 98,9
13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi

17:00 usD Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Sub ) 1,0% -5,7%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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