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Rusya ile Ukrayna arasindaki ateskese yonelik gériismeler, sahadaki durum ve Tiirkiye ekonomisine

etkisi izlenmeye devam ederken dolar/TL sert dalgalanmalar ardindan 15 seviyesinin altinda islem
gormeyi slirdiiriiyor

Piyasada Hazine'nin 2 ihale bir dogrudan satis ile tamamlayacadi Mart ayi borglanma programi,
Ukrayna isgalinin etkileri ve kur korumali mevduat sisteminde bu hafta itibariyla gerceklesen ilk
dontsler takip ediliyor.

Hazine bugiin 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden
ihraglari ile 2 yil vadeli alti ayda bir %12.15 kira 6demeli TL cinsi sukuk takip edilecek. Hazine Mart
ayinda 33.5 milyar TL bor¢lanma 6ngérmdistii.

Dolar/TL, 14.9950 seviyesine kadar yiikseldikten sonra Rusya'nin Ukrayna ile gériismelerde
“ilerleme" saglandigina yénelik yaklasik 10 giin énce yapilan ilk agiklama ile yiikselis sona erdi ve
kur 15 altinda daha stabil bir seyir izlemeye basladi.

TCMB rezervlerinden devam eden déviz satislariyla kurun 15 seviyesini asmadigi, daha sonra ise
Rusya ve Ukrayna'nin gériismelerde ilerleme beklentileri ile TCMB desteginden bagimsiz olarak
kurun asagi geldigi diisiindliiyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri bu ay %26.82'ye kadar cikarak tarihi rekora yiikseldikten
sonra diin son islemde %26.61 seviyesindeydi.

KKM DONUSLERI TAKIP EDILIYOR

Bu hafta itibariyla kur korumali mevduat sisteminin agirhikli bireysel tarafta 3 ay vadede a¢ilan 80
milyar TL'ye yakin tutarin vade sonu gelecek. KKM'de ilk déniis olmasi nedeniyle de siireg
piyasada takip ediliyor. Dénlislerin yeni déviz talebi yaratip yaratmayacagi piyasada ilk izlenen
konu 6te yandan maliyet de takip edilen diger etken.

BDDK'nin giinliik diizenli verileri a¢iklamay! birakmasina ragmen bankacilarin ge¢mis agiklanan
veriler ve siyasilerin agiklamalarindan yaptigi hesaplamalara gére KKM'de bu hafta yaklasik 80
milyar TL dénlis olacak.

ilk agilislarda yani 24-31 Aralik'ta dolar/TL 12.5 civarinda islem gériirken, 12-14 milyar TL
arasinda Hazine'ye maliyet bekleniyor. KKM'nin toplami 570 milyar TL'ye ulasan hesaplamaya
g6re Mevcut 570 milyar TL'nin tamaminin ilk 6demesinde mevcut kurdan (14.8) olusacak maliyet
ise 30-35 milyar TL arasinda hesaplaniyor.

Uygulama ilk devreye girdiginde dolar/TL'nin 13'iin altina olmasi nedeniyle ilk maliyet olduk¢a
yliksek ancak toplam maliyet ise ayni oranda artmiyor. Piyasalar KKM'den dénlislerin yeni déviz
talebi olusturup olusturmayacadgini yakindan takip edecek.



Bugiin ayrica bireyseller icin daha énce belirlenen 2021 6ncesinde déviz mevduati olmasi halinde
yararlanabilecegi ifadesi de KKM kullanim sartlarindan ¢ikarildl.

TCMB bugiin ayrica YUVAM hesaplarina yabanci uyruklularin da dahil edildigini agiklad.

Béylece Tiirk olsun ya da olmasin yabanci kisi ya da kuruluslar Tiirkiye'ye déviz getirdiginde ana
para korumasi ile bilrlikte TL getiri elde edebilecek.

BIST 100 endeksi, diin yiizde 1,43 yiikselisle giinii 2.175 puandan kapatti. Endeks, sabah
saatlerindeki yiikselisinin ardindan yatay bir gériiniime sahipti. Yeni giine ylizde 1,11 oraninda
diisiisle 2.150,96 puandan baslayan BIST 100 endeksi, sabah seansinin ilk saatinde 2.150 puan
lizerinde kalma ¢abasinda kismi alimlarla ilerliyordu.

Diinya Bankasi “Tiirkiye’de Bliyiime icin Kiiresel Dedger Zincirlerinden Yararlanmak” baslkli yeni
bir rapor yayimlad..

Raporda Tiirkiye’nin ihracat ve KDZ’lere katilimi arttirmak icin biiyiik bir potansiyele sahip oldugu
vurgulanmaktadir. ihracat miktari biiyiik olsa da, halen potansiyel ihracat seviyelerinin yiizde 50
altindadir ve yiiksek teknoloji lirtinleri ve KDZ'ler ézellikle umut vaat etmektedir. KDZ artisini
kolaylastirmak igin, Tiirkiye'nin kiiresel olarak piyasa erisimini iyilestirmesi ve &zellikle hizmet
ticaretinin 6niindeki engelleri azaltarak AB gibi biiyiik ortaklarla ekonomik entegrasyonu
derinlestirmesi gerekmektedir. Genellikle KDZ baglantili dogrudan yabanci yatirrm ¢eken lider
sirketler, KDZ katilimini ve verimliligi artirmada kilit rol oynarlar.

FED BEKLENTILERI

Fed Baskani Jerome Powell diin, olduk¢a yliksek seviyelerdeki enflasyonla miicadeleye iliskin
bugiine kadarki en gliclii mesajini vererek merkez bankasinin, fiyatlardaki yiikselisin 6niine
gecmek icin faizleri yiikseltme konusunda "hizla" ve "daha agresif" hareket etmesi gerektigini
soyledi.

Fed fon faiz oranlari artik ligte iki ihtimalle Mayis'ta 50 baz puanlik faiz artisi gergeklestirilecegini
fiyathyor.

Asya hisse senedi piyasalari, bankacilik, enerji ve madencilik hisselerinde gériilen kazanimlardan
destek bularak yiikseldi. Yatirimcilar ise Fed'in 6ngdériilenden daha hizli sekilde faiz artirimlari
gerceklestirmesi ve Ukrayna'daki savasin petrol arzinda kesintilere neden olmasi olasiliklarina
hazilaniyor.

Petrol vadeli kontratlari Asya islemlerinde yaklasik %3 artarak yeni iki haftalik zirveye yiikseldi.
Yen dolar karsisinda 2016'dan bu yana ilk kez kilit 120 seviyesine gerilerken, Hazine tahvilleri Fed
Baskani Jerome Powell''n diin yaptigi agiklamalarda o6ngériilenden daha hizli sekilde para
politikasinin sikilastirilacagina isaret etmesiyle kayiplarini artirdl.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.7 artarak 27,276 seviyesine ylikseldi.




PARITELER

> USD/TL
Dolar kuru bu hafta 14.80 iizerinde seyrini siirdliriiyor. Kurda bir sakinlik gériilse de ana goriiniim

yukari yonlii olmaya devam etmekte. Rusya — Ukrayna savasi ile birlikte jeopolitik risklerin devam
ediyor olusu ve gelismis llke merkez bankalarinin faiz artirrmina baslamasi, yilin geri kalani igin
stkilasma mesajlari vermesi dolar kurunda gériiniimii yukari yénli kiliyor. Fed Baskani Powell
enflasyonun yiiksek oldugunu belirterek faiz artirrmi konusunda agresif olunabilecegini belirtti.
Mayis ayindaki toplantida gerekmesi halinde 50 baz puan faiz artirimi olabilecedinin mesajini
verdi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yiizde 2,34 seviyesine yiikseldigi takip ediliyor. Yurt iginde ise
kur korumali mevduata yonelik gelismeler takip edilmekte. Yapilan degdisiklikle gergek kisilerin kur
korumali mevduat sistemine dahil olabilecek bankalardaki Déviz hesaplari igin tarih sinirlamasi
kaldirildi. Bir defaya mahsus destek édenmesi hiilkmiinde de degisiklige gidildi. Yeni dedisik ile
birlikte TL mevduat ve katilim hesaplarina vade sonunda yenileme imkani getirildi. Diger taraftan,
kur korumali mevduat sisteminde 3 ay vade siiresi dolmaya basladi. Siiresi dolan mevduat
hesaplarinin sisteme yeniden katilip katilmayacagi takip edilecek.

Teknik Analiz: DolarTL’de islemler bu sabah 14.83 seviyesinden ge¢mekte. Dolar kuru teknik
olarak yukari yénlii gériiniimiinii korumaya devam ediyor. 14.80 seviyesinin lizerinde psikolojik
diren¢ seviyesi olan 15.00 seviyesi test edilebilir. 15 seviyesi lzerinde seyirler gériilmesi
durumunda kurda yiikselis egiliminin devam etmesi beklenebilir. Diger taraftan, 14.80 seviyesinin
altindaki olasi geri gekilmelerde 14.60 ve 14.40 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14,60/14,40
Direngler: 14,80/15/15,50

FOREXTRY= O

> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin ikinci islem giiniine hafif saticili basladi. Sabah saatlerinde

1,0990 seviyesinde islem géren paritede bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritenin etkisi
ile EUR/TL’de 16,36 seviyesinden 16,26 seviyesinde seyrediyor. ECB Baskani Christine Lagarde
bugiin TSI 16:15’te agiklamalar yapicak. Lagarde’in finansal kosullar, faiz artirimi, enflasyon ve
Rusya — Ukrayna savasi yorumlari parite lizerinde etkili olabilir. Piyasalarda risk istahi yeni
haftada hafif azaldi. ABD Baskani Joe Biden, Rusya’nin Ukrayna’da hipersonik fiize kullandigini,



bunun nedeninin ise Rusya’nin kdseye sikismasi oldugunu acikladi. Bélgedeki baris gériismeleri
devam ederken gerilimin artmasi piyasalari hafif etkilemis oldu.

Teknik Analiz: EUR/TL 16,40 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Kurun 16,40 seviyesini
asmasi durumunda yukari yonlii ataklar tetiklenebilir. Fakat kurun bu hafta sakin bir gériintii
verdigi séylenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 16,10 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80
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> GBP/TL
ingiltere’de yarin agiklanacak TUFE ve UFE verileri éncesinde GBP/USD paritesi 1,32 seviyesinin
altinda seyrediyor. Kur son 4 islem giiniinde bu seviyelerde denge bulsa da yarin agiklanacak veriler
sonrasinda bu denge yeniden bozulabilir. Paritedeki seyre paralel GBP/TL de 19,50 seviyelerinden
fiyatlaniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL paritenin 1,32 seviyesinin altina gelmesi ile birlikte 19,40°li seviyelere
kadar geriledi. 19,65 seviyesi altinda kalmayi siirdiirdligii siirece yukari yénlii ataklar yapmasi
beklenmiyor. Geri ¢ekilmelerin kalici olmasi icin 19 seviyesinin altinda kapanislar gerekli.

Destekler:19,35/19/18,88
Direngler: 19,65/19,85/20



FOREX GBPTRY=R O

Altin fiyatlari, Fed Baskani Jerome Powell'in sikilastirma yanlisi ag¢iklamalarinin ardindan ABD'nin
Hazine tahvil getirilerinin birka¢ yilin zirvesine ¢ikmasiyla dederini korudu. Rusya ve Ukrayna
arasindaki ¢catismalarin devam etmesi de giivenli liman olarak gériilen altinin gekiciligini destekledi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,936.32 dolarda yatay seyretti.ABD altin vadeli islemleri %0.4

artarak 1,937.30 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL 920°den fiyatlaniyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari bazi AB iilkelerinin Rus petroliine yaptinm uygulamayr degerlendirmesiyle

kazanimlarini artirirken, Suudi Arabistan'daki petrol tesislerine diizenlenen saldirilar piyasalarda
endiselere yol agti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.75 artarak 118.80 dolara
ylikseldi.ABD hafif ham petrolii %1.96 artarak 114.32 dolara yiikseldi.



BRENT CRUDE MAY2 118.55 -0.34 (-0.29%)
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> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu ay 700 baz puani asarak rekor seviyeye yiikseldikten gegen hafta 100
baz puana yakin gerilemisti. CDS diin ise giinii 580/590 baz puan seviyesinde tamamladi. Bu sabah
576 seviyesinden islem gériiyor

, Line; TRGVSYUSAC =R; Mid Spread(Last); 21.03.2022; 576,280; +1,910; (+0,33%]
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