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Dolar/TL, gegen hafta 14.9950 seviyesine ylikseldikten sonra Cuma giinii piyasa kapanisina yakin
Rusya'nin Ukrayna ile gériismelerde "ilerleme" saglandidi agiklamasiyla kiiresel piyasalara paralel
geriledigi 14.85 seviyesinden haftaya baslad.

Bu hafta Tiirkiye ABD ve Japonya'nin faiz toplantisinin éne ¢ikacagi, Rusya isgalinin Tiirkiye
ekonomisine etkisinin ana giindem maddesi olmaya devam edecedgi diisiiniiliiyor.

Dolar/TL Rusya'nin Ukrayna'yi isgaline yénelik endiselerle Cuma giinii 14.9950 seviyesine kadar
ylikseldi. Merkez Bankasi (TCMB) rezervlerinden devam eden déviz satislariyla kurun 15 seviyesini
asmadigi izlenirken daha sonra Rusya'nin goériismelerde ilerleme agiklamasi kuru asagi ¢ekti.

Goésterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri gecen hafta %26.82've kadar c¢ikarak tarihi rekora
ylikseldikten sonra Cuma giinti son islemde %25.71 seviyesindeydi.

ABD disisleri bakan yardimcisi  Rusya'nin  Ukrayna konusunda anlamli  miizakereler
gerceklestirmeye hazir oldugu yéniinde belirtiler gdsterdigini séyledi. Ancak, iki (lke arasinda
catismalar devam etti.

Petrol fiyatlari, Rusya ve Ukrayna arasindaki savasi sona erdirmek igin diplomasi ¢abalarinin
artmasi ve piyasalarin ABD'de gerceklesmesi beklenen faiz artirrmlarina hazirlanmasiyla gecen
hafta gériilen kayiplari artirarak 4 dolarin (izerinde geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.7 diiserek 110 dolarin altina geriledi. Gegen
hafta brent petrol 139 dolari asmisti.

Tarihi rekor seviyelere ulasan enerji ithalatinin ticaret agiginda sert bliyiimeye yol acmasiyla,
Ocak'ta cari agigin 7.1 milyar dolar ile dért yilin zirvesine ulasirken , Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin
ardindan artan enerji ve emtia fiyatlari cari dengede fazlaya dénme hedefini zorlastiriyor.

Ukrayna'daki savas ve keskin sekilde tirmanan enerji fiyatlari, gecen yil uygulamaya konulan ve
yarattigi kur soku ile sert enflasyon artisina ragmen vazgecilmeyen Tiirkiye'nin yeni ekonomi
politikasini ¢ikilmasi zor bir yola sokuyor.

Biiyiikliigii resmi olarak agiklanmiyor olsa da, Tiirkiye'nin dogalgaz ithalatinin faturasinin bu yil iki
katina ¢ikabilecegi tahmin ediliyor. Bir hiikiimet yetkilisi ve iki sektér danismaninin verdigi bilgiye
gore, gecen yil yaklasik 20 milyar dolar olan gaz ithalati bu yil 40 milyar dolara veya lizerine
cikabilir.



Dodalgaz ithalati bu beklenti dogrultusunda gerceklesirse, gecen yil kur krizinden sonra baslatilan
kur korumali mevduat (KKM) sisteminde toplanan 22 milyar dolar tutarindaki rezervi neredeyse
tamamen tek basina tiiketmis olacak.

Tlirkiye hiikiimetinin bu yil cari fazla verilerecegine yénelik agiklamalarina ragmen Reuters
anketinde yilsonu tahmini 30 milyar dolara ulasti.

Sirketlerin artan déviz ihtiyaci ve TCMB'nin kamuya déviz satisinin etkisiyle piyasalarda déviz
bulmakta gli¢liik yasanirken,; artan taleple déviz mevduatinda faizlerin %0.5-%1 bandindan %3'e
yaklasti.

Hali hazirda %50'yi asan ve éniimiizdeki aylarda %70'e dogru ylikselecegine kesin géziiyle bakilan
enflasyon ve enerji maliyetlerindeki rekor artis ekonomi politikalarina yénelik en biiyiik endise
kaynaklari.

Merkez Bankasi'nin kapsamini yil basinda genislettigi ve kamunun déviz piyasasinda belirleyici
olmasinda énemli rol oynayan kamu iktisadi tesebbiislerine (KiT) déviz satisi Subat ayinda 5.37
milyar dolar ile rekor seviyeye cikt.. Béylece sadece son 4 ayda biyiik bélimi BOTAS'in
olusturdugu KiT'lerin déviz talebinin 15.1 milyar dolari piyasaya girmeden dogrudan TCMB
rezervlerinden karsilanmis oldu.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yonlii etki eden daha aktif bir
kur politikasi izlemeye basladi.

Ekonomi yénetiminin biitge kanali ile enflasyondaki ylikselisi sinirlayici adimlar atmasi bekleniyor.
Ancak bunun enflasyondaki tepe noktasini sinirlayici sinirli bir etkisinin olmasi ve enflasyondaki ilk
anlamli diisiisiin ise Kasim 2022'de baz etkisiyle gerceklesmesi bekleniyor.

Nitekim haftasonunda bazi sigara fiyatlarina 2 TL artis gelirken siire¢ enflasyona en az 200-250
baz puan ylikselis olarak yansiyacak.

Piyasalarda ayrica gegen hafta baslayan ve hiikiimetin ilk etapta 25 milyar dolar yastik alti altinin
sisteme kazandirilmasini hedefledigi sistemin isleyisi ve kur korumali mevduat sisteminin
genisletilmesinin etkileri de takip edilecek.

Diinya borsalarinin ¢ogu, Rusya ve Ukrayna arasindaki ¢catismalarin siddetlenmesine ragmen
goriismelerde ilerleme saglanabilecedi beklentileriyle yiikselirken, petrol fiyatlari geriledi. Tahvil
piyasalari ise ABD ve Ingiltere'de bu hafta gerceklestiriimesi beklenen faiz artirrmlarina
hazirlaniyor.

Rusya diin Polonya sinirina yakinda bulunan bir askeri lisse roket saldirisi diizenlerken, iki lilke de
hafta sonu gerceklesen miizakerelerin ardindan bugiine kadar gdériilen en olumlu
degerlendirmelerde bulundular.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Cin'deki diistisler énciiliigiinde
%1.6 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.9 ylikseldi.

Cin lokomotif endeksi iilkenin giineyinde bulunan Shenzen kentinde artan vakalar nedeniyle tecrit
uygulamasina gecgilmesi ve vakalardaki artisin daha gevsek para politikasi gériilebilecegi
beklentilerini artirmasinin ardindan %1.7 geriledi.



Tahvil getirileri ise gegcen hafta enflasyonun daha da yiikselmesine neden olacagi diisiiniilen
yliksek emtia fiyatlarina paralel yiikseldikten sonra bu hafta da baski altinda kalmaya devam etti.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi li¢c baz puan artarak %2.04 seviyesini gord(i.

PARITELER

USD/TL
Piyasalarin giindeminde bu hafta da Rusya — Ukrayna savasi kalmaya devam ediyor.

Goriismelerden tansiyonu azaltacak somut kararlar ¢itkmamasi ve Rusya’nin Ukrayna’yi isgalini
stirdtirtiyor olmasi risk istahini diisiik tutarken gelismekte olan (ilke para birimleri lizerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Ancak, bu hafta sadece Rusya — Ukrayna savasina dair detaylar takip
edilmeyecek. Merkez Bankalarinin faiz kararlari da olduk¢a 6nemli olacak. Carsamba giinii ABD
Merkez Bankasi (Fed), Persembe giinii TCMB ve ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz karari var.
TCMB’nin faizi yiizde 14 seviyesinde sabit tutmasi beklenirken Fed’in faiz artirrmlarina baslamasi
bekleniyor. Beklentiler 25 baz puan faiz artirrmi olacadi yoniinde sekilleniyor. Bu ay yapilacak faiz
artirnmi ile birlikte 6niimiizdeki aylarda izlenebilecek para politikasina ilisin s6zel yénlendirmeler
takip edilecek. Dolar/TL gegen hafta 14.23 seviyesinden 14.76 seviyesine yiikselmesinin ardindan
bu sabah 14.80 seviyesinde bulunmakta. Rusya — Ukrayna savasina dair gelismeler ve merkez
bankalari kararlari bu hafta Dolar kurunun seyri lizerinde etkili olacak.

Teknik Analiz: DolarTL gecen hafta yukari yénlii seyrini siirdiirerek haftayi 14.76 seviyesinde
sonlandirdi. Bu hafta da kurda bir rahatlama gorilmiiyor. Rahatlamadan bahsedebilmek icin ilk
etapta 14.65 seviyesi altinda seyirlere ihtiyac var. 14.65 seviyesi altinda seyirler gériilmez ve
14.80 direng seviyesi lzerinde seyirler takip edilirse kurda yiikselis egiliminin devam etmesi
beklenebilir. 14.80 seviyesi lizerindeki seyirlerde 14.93 diren¢ seviyesi takip edilecek.

Destekler: 14,80/14,65/14,20
Direngler: 15/15,50
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin ilk islem giiniine yatay basladi. Sabah saatlerinde 1,0916

seviyesinde islem géren paritede bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritede haber bazli
fiyatlamalarin yogun oldugu bir dénem ge¢mekte. Bu nedenle Rusya — Ukrayna savasi, baris
goriismeleri hakkindaki gelismeler ve iilkelerin Rusya’ya yaptirrm karari almasi pariteyi
etkileyebilir. EUR/TL’deki fiyatlar da bu dogrultuda sekillenecektir. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen, ABD ekonomisinin gliglii oldugunu, ancak enflasyonun bir problem olarak ortaya ¢iktigini
ve Rusya’ya Ukrayna’ya yonelik saldirisi icin uygulanan yaptirimlarin ABD’ye de etkileri olacaginin
bilincinde olduklarini séyledi. Diger taraftan Diinya Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva,
Ukrayna krizinin etkisiyle IMF’nin kiiresel ekonomik bliyiime beklentisini diisiirebilecegini belirtti.

Teknik Analiz: EUR/TL gegen hafta 16,55 seviyelerine kadar yiikselmis fakat Rusya/Ukrayna
arasinda olabilecek bir baris umudu sonrasinda yumusamisti. Kur bu haftayr 16,20 seviyesinin
altinda acti. Olasi yukari ataklarda 16,40 ve 16,55 seviyeleri diren¢ olarak takip edilebilir. Asagida
ise 16,10 ve 15,90 seviyeleri nemli destek seviyeleri olarak gériilmekte.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80



FOREX EURTRY= 016.3005 H16.4668

> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin veri akisi bulunmuyor. GBP/USD paritesindeki diisiis trendi devam ediyor.

Parite en son Kasim 2020 de bu seviyelerden islem gérmlisti. GBP/USD paritesindeki bu diisiis
trendi GBP/TL’nin 20’li seviyelerin altinda kalmasi igcin yardimci oluyor. Paritede olasi
toparlanmalar GBP/TL’nin ¢ok daha hizli yukari ataklar gergeklestirmesine neden olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL gecen hafta 19,65 seviyesinin hemen altina kadar yiikselmis fakat Rusya-
Ukrayna arasindaki baris umutlari ile haftayr 19,35 seviyesnin altinda kapatmisti. Bu hafta yine
USD/TL kaynakli yukari yoniin zorlandidi gériilmekte. Kurun 19,65 seviyesini asmasi ve bu seviye
tizerinde giinliik kapanislar yapmasi yukari yonlii ataklari hizlandirabilir. Olasi asagi hareketlerde
ise 19,35 ve 19 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19,35/19
Direngler: 19,65/19,85/20



FOREX GBPTRY=R O

ALTIN
Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvillerinin faiz artirimi beklentileriyle yiikselmesinin ardindan geriledi.

Rusya ile Ukrayna arasinda baris saglanabilecegi beklentileri ile risk istahinda artis gériilmesi de
giivenli liman olarak gériilen altinin gekiciligini azaltti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.7
diiserek 1,972.72 dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.5 diiserek 1,975.70 dolara geriledi.
Gram altin ise TL 940 seviyesinden islem goériiyor.

LineGrd; XAl =; Bid(Last); 14.03.2022; 1.972,7200;
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Rusya ve Ukrayna arasindaki savasi sona erdirmek icin diplomasi ¢abalarinin

artmasi ve piyasalarin ABD'de gerceklesmesi beklenen faiz artirrmlarina hazirlanmasiyla gecen
hafta gériilen kayiplari artirarak 4 dolarin lizerinde geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %2.7 diiserek 109.99 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %2.8 diiserek 106.23
dolara geriledi.

BRENT CRUDE MAY2 10999 -0.15 (-0.14%)

> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu hafta 700 baz puani asarak rekor seviyeye ylikseldikten sonra diin
glni 662/677 baz puandan tamamladi. Grafikte de gériilecedi lzere an itibariyle 656,76
sevisyesinde bulunuyor.

Line; TRGVSYUSAC=R; Mid Spread(Last); 11.03.2022; 656, 750;
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PIYASA VERILERI:
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13:00 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi
18:30 usb 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 0,380%
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