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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL bu sabah giine 14.4 civarinda baslarken %50'yi asan ve éntimiizdeki aylarda %65'e dogru

ylikselecegine kesin géziiyle bakilan enflasyon ve enerji maliyetlerindeki rekor artis ekonomi
politikalarina iliskin endiseleri artiriyor.

Ukrayna'da ateskes miizakerelerinde sinirli ilerleme saglanmasi ve ABD'nin Rusya petroliine
yaptirrm uygulamayi degerlendirmesiyle yatirimcilarin yliksek enflasyon ortaminda yavas
ekonomik biiyiime endiseleri kuvvetlendi. Keskin yiikselen petrol fiyatlari bugiin dalgali seyir
izledi.

Petrol fiyatlari diin 14 yilin zirvesini goériirken Rusya, Batili devletlerin Ukrayna isgaline karsilik
olarak Rus petroliine yaptirrm baslatmasi durumunda fiyatlarin 300 dolari bulabilecegini ve
Almanya'ya dodalgaz tasiyan boru hattini kapatabilecedi uyarisinda bulundu. Diin yaptirim
endisesiyle 139 dolara ulasan Brent petrolii bu sabah yaklasik 127 dolardan islem gérdii.

Enerjisinin neredeyse tamamini ithal eden Tlirkiye igin de enerji maliyeti Rusya krizinin ilk ve en
belirgin etkisi yasandidi alan oldu. Tiirkiye'nin enerji faturasi aylik 8 milyar dolarin lizerine ¢ikarak
rekor kirarken tutarin her ay Merkez Bankasi rezervlerinden karsilanan miktari da artiyor.

Artan enerji maliyeti ve bunun rezervlerle karsilanacak olmasi Tiirkiye'nin cari fazlaya odakli
ekonomi politikasina yénelik endiseleri tetikliyor.

Merkez Bankasi'nin kapsamini yil basinda genislettigi ve kamunun déviz piyasasinda belirleyici
olmasinda énemli rol oynayan kamu iktisadi tesebbiislerine (KiT) déviz satisi Subat ayinda 5.37
milyar dolar ile rekor seviyeye ¢ikti.

Béylece sadece son 4 ayda biiyiik béliimii BOTAS'In olusturdudu KiT'lerin déviz talebinin 15.1
milyar dolari piyasaya girmeden dogrudan TCMB rezervlerinden karsilanmis oldu.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yonlii etki eden daha aktif bir
kur politikasi izlemeye basladi.Yeni diizen kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur politikasi
olarak tanimlaniyor.

Tliketici enflasyonu Subat'ta %54.44'e yiikselirken ekonomistler zirve tahminlerini %55'ten %65'e
dogru yiikseltti. TCMB'nin %14 politika faizi géz éniine alindiginda negatif reel faizin 50 puana
oniimiizdeki aylarda yaklasacak olmasi da riskleri artiran bir baska 6nemli neden.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati ise enflasyonla miicadelenin en 6nemli politika 6nceligi
oldugunu diin tekrar etti.

Dolar/TL ise Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle 14.62'ye ulasan yiikselisinin ardindan kamu
destegiyle 14'iin altina geriledikten sonra yeniden 14.5'e dogru ylikseldi.



Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri diin %26.28'e kadar ¢ikarak tarihi rekora ylikseldikten
sonra son islemde %26 seviyesindeydi.

Rusya isgalinin enerji ve enflasyon etkisi haricinde turizm, gida, hazir giyim ticareti basta olmak
lizere Tiirkiye ekonomisine yénelik riskleri artiracak bir¢ok etkisi bulunuyor.

Hiikiimet bu yil icin cari fazla bekledigini agiklamis olsa da ekonomistler cari agik tahminlerini
diizenli olarak yukari revize ediyorlar. Revizyonlarin petrol fiyatlarinda neredeyse her giin devam
eden yiikselisle éniimiizdeki dénemde de devam etmesinden endise ediliyor.

Tarihi rekor seviyelere ulasan enerji ithalatinin ticaret agiginda sert bliyiimeye yol acmasiyla,
Ocak'ta cari acigin 7.25 milyar dolar ile dért yilin zirvesine ulasmasi bekleniyor. Odemeler dengesi
verileri Cuma glinii agiklanacak ve aynen enflasyonda oldugu gibi veri sonrasi cari ag¢ik
revizyonlarinin daha da belirginlesmesi bekleniyor.

Piyasalarda Rusya Ukrayna slirecindeki sahadaki, diplomasideki gelismeleri takip ederken bir
diger taraftan yaptinmlar kaynakli piyasa etkilerini izliyorlar. i¢ piyasada ise bugiin baslayacak
Hazine Mart ayi i¢ bor¢glanma programi da piyasada izlenecek gelismeler arasinda.

Mart ayinda 31 milyar TL'lik i¢ borg¢ servisine karsilik 33.5 milyar TL i¢ bor¢lanma éngéren Hazine
bugiin iki ihale diizenleyecek. Hazine bugiin 11 ay vadeli bono ve 2 yil vadeli sabit kuponlu
tahvilleri yeniden ihrag edecek.

Piyasalarda ayrica gecen hafta baslayan ve hiikiimetin ilk etapta 25 milyar dolar yastik alti altinin
sisteme kazandirilmasini hedefledigi sistemin isleyisi ve kur korumali mevduat sisteminin
genisletilmesinin etkileri de takip edilecek.

Sirketlere en az alti ay olarak belirlenen kur korumali (KKM) mevduat ve katilma hesabi vadesi li¢
aya disdiriiliirken desteklerden bir defa yararlaniimasina yénelik hiikiim de kaldirildi. Vade
disiiriilmesi is diinyasi tarafindan bir siiredir isteniyordu.

Ukrayna'da ateskes miizakerelerinde sinirli ilerleme saglanmasi ve ABD'nin Rusya petroliine
yaptirirm uygulamayi degerlendirmesiyle yatirimcilarin yiiksek enflasyon ortaminda yavas
ekonomik biiyiime endiseleri kuvvetlenirken petrol fiyatlari dalgal seyir izledi, Asya borsalari
geriledi.

Biden yénetimi miittefik Avrupa Ulkeleri olmadan da Rusya'nin petrol ihracatina yaptirim getirme
kararini uygulamaya alabilir.

Petrol fiyatlari diin 14 yilin zirvesini gériirken Rusya, Batili devletlerin Ukrayna isgaline karsilik
olarak Rus petroliine yaptirim baslatmasi durumunda fiyatlarin 300 dolari bulabilecegini ve
Almanya'ya dodalgaz tasiyan boru hattini kapatabilecegi uyarisinda bulundu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Wall Street'te gériilen diisiislere
paralel olarak erken islemlerde %0.4 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.3 geriledi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin kapandigi %1.749 seviyesine kiyasla %1.7648'e
ylikseldi. ABD'nin iki yilhk Hazine tahvillerinin getirisi ise ABD kapanisinda gérdiigii %1.548
seviyesinden %1.5563'e yiikseldi.



PARITELER

USD/TL
Rusya — Ukrayna bdlgesinde tansiyonun azalmamasi ve 3. tur gdériismelerinden gerginligi

azaltacak 6nemli bir karar alinmamasi ile riskli varliklardan kagis siireci devam etmekte. Giivenli
limanlara ve dolara olan ilginin artis gdésteriyor olmasi gelismekte olan lilke para birimleri
lizerinde baski yaratan hikaye olmaya devam ediyor. Dolar endeksi son 2 hafta igerisinde 96
seviyesinden 99.2 seviyesine ylikseldi. Emtia fiyatlarinda da ylikselisler takip edilirken ézellikle
petrol fiyatlarinin 120S iizerine yiikselmesi TL’yi daha kirilgan hale getirmekte. Gecen hafta
ylikselis egiliminde olan kur haftayr 14.21 seviyesinde sonlandirmisti. Bu hafta yukari yonlii
seyirlerin devam etmesiyle 14.49 seviyesi takip ediliyor. Petrol fiyatlarindaki yiikselisin devam
etmesi ve jeopolitik belirsizlik nedeniyle turizm gelirlerinin olumsuz etkilenecedi beklentisi kurdaki
gortilebilecek geri ¢ekilmeleri sinirli tutabilir. Bugiin DolarTL lizerinde Rusya — Ukrayna
bélgesinden gelecek haber akislari takip edilirken veri tarafinda ise Euro Bélgesinin biiyliime verisi
ve ABD toptan satis stoklari verisi takip edilecek. Yurt igcinde ise Hazine tarafindan gerceklesecek
tahvil ihaleleri takip edilecek.

Teknik Analiz: DolarTL gegen haftaki yiikselis egilimini bu hafta da siirdiiriiyor. Yukarida 14.50
direng seviyesi takip ediliyor. 14.50 seviyesinden gelebilecek yukari yénlii tepkiler kurun 14.65
seviyesine kadar yiikselmesinde etkili olabilir. Olasi geri ¢ekilmeleri ise 14.20 seviyesine kadar
takip etmekte fayda var. 14.20 seviyesi altindaki geri ¢ekilmelerde 14 destek seviyesi izlenebilir.

Destekler: 14,35/14,20/14
Direngler: 14,50/14,65

FOREXTRY= 014.3717 H14.4995 L14.2620 C14.4880 +0.1214 (+0.85% 14,65
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin ikinci islem giintine hafif alicili basladi. Sabah saatlerinde

1,0871 seviyesinde islem géren paritede bugiin Almanya sanayi iiretimi ve Euro Bélgesi GSYIH
verileri yakindan takip edilecek. Acgiklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde
paritede hareketlilik meydana gelebilir. Paritede yasanan hafif yukari yonlii seyir ve USD/TL’nin
14,50 seviyelerine kadar gerilemesi ile birlikte EUR/TL’nin 15,80 seviyesine kadar geldigi goriildii.
Rusya — Ukrayna bélgesindeki gerilimin 3. tur gériismelerle azalmamasi riskten kagis trendini
devam ettirdi.Emtia fiyatlarinin enflasyon lizerinde baski olusturmasi ve bdlgedeki gerilim
hakkindaki olumsuz gelismeler paritedeki saticili seyiri derinlestirebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL hem EUR/USD paritesindeki hafif toparlanma hem de USD/TL’nin sert
ylikselisinin etkisi ile 15,60 bu sabah 15,60 seviyesini asti. Kurun bu seviyeyi asmasi sonrasinda
yukari yonli ataklar beklenebilir. Bu ataklarin gergeklesmesi durumunda 15,90 , seviyesi ilk
etapta takip edilebilir. Kurun asadi yénlii hareketlerinde ise 15,60 , daha sonra ise 15,25
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Destekler:15,60/15,25
Direngler: 15,90/16/16,40

FOREX EURTRY= 015.6152 H15.7756 L15.4500 C15.6590 +0.0533 (+0.34% TRY ~
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> GBP/TL
ingiltere’de bugiin veri akisi bulunmuyor. Jeopolitik gelismeler ve ABD tarafinda aciklanacak olan

verilerin kur kur tzerindeki etkileri takip edilecek. GBP/USD 2021 aralik ayindan sonra ilk kez 1,31
seviyesinin altina geriledi . Paritede yasanan bu sert diisiisiin GBP/TL’de 19 seviyesinin asilmasina
engel oldugu séylenebilir.



Teknik Analiz: GBP/TL 19 seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda
yukari yonlii ataklar hizlanabilir. Kurun 19 seviyesinin asamamsi halinde ise 18,80’li seviyelerde
destek goriiliiyor.

Destekler:18,82/18,50
Direngler: 19/19,35/19,60

FOREX GBPTRY=R 018.6242 H13

Altin fiyatlari, dolarin son aylarin zirvesi yakininda seyrini devam ettirmesiyle 2,000 dolarin altina
gerilerken, paladyum diin rekor kirdiktan sonra soluklanirken Rusya ile Ukrayna arasinda
catismalarin durdurulmasi igin Vyiiriitiilen miizakerelerde sinirli ilerleme saglandi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.5 diiserek 1,981.86 dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.2
diiserek 1,992.90 dolara geriledi. Gram altin ise 920 TL seviyesinden islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'nin Rusya'nin petrol ihracatina yaptirirm getirme konusunda Avrupa

tlkeleriyle is birligi yapmaktan ziyade tek basina hareket etme ihtimalini degerlendirmesiyle
birlikte arz tarafinda genis ¢apli aksamalar gériilecedi endiselerinin azalmasina paralel olarak 14

yilin zirvesi yakininda dalgali seyretti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diin
glin igcinde 139 dolara kadar yiikselmesinden sonra bugiin %2 artida 129.84 dolardan islem gordii.
ABD hafif ham petrolii %0.3 yani 36 sent artarak 119.72 dolara ytikseldi.
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> SYILLIKCDS

Ttirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 700 baz puani astiktan sonra glinii 677/692 baz puanda kapatti,
bugiin 682 seviyesinde.

TRGVSYUSAC=R 682780
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PiYASA VERILERI:

.| PARA . o ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 FUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (gceyreklik) (4. Ceyrek) 0,3% 2,2%

20:00 UsD EIA Kisa Vadeli Enerji Goriiniim{i

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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