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ONEMLI BASLIKLAR

Rusya-Ukrayna arasinda istanbul’daki gériismelerden olumlu sonug ¢ikmasi piyasalar tarafindan
iyimserlikle karsilanmisti.

Halen de bu algi 6nemli élgiide korunuyor. Ancak diin itibariyle piyasa fiyatlamalarinda ve risk
istahinda biraz zayiflama gérildi. Bu gdériiniimde gériisme sonuglarinin 6nemli  élgiide
fiyatlanmasi disinda savasin devam ediyor olmasinin ve Rusya’dan gelen agiklamalarin da etkisi
vardl. Kremlin Sézclisii Dmitry Peskov, Ukrayna ile yapilan miizakerelerde heniiz anlasma
olmadigini ve alinacak ¢ok yol oldugunu séyledi.

ABD Baskani Joe Biden da, Moskova’nin séziinii yerine getirip getirmeyecedini bekleyeceklerini
soylerken Pentagon Ukrayna baskentinin halen tehdit altinda kaldigini séyledi. Pentagon
Sézcisi John Kirby, Rus kuvvetlerinin yeniden pozisyonlanmasinin gergek bir geri g¢ekilme
anlamina gelmedigini belirtti.

Sali giinkii anlasmanin hemen ardindan ABD Disisleri Bakani Blinken, "Rusya’'nin su anda savasi
durdurmak istedigine dair higbir belirti yok." demisti. Gériisme sonug¢larina Rusya ve ABD
tarafindan gelen ihtiyatl yaklasimlar piyasalardaki baris umutlarini biraz zayiflatti veya
erteletti. Bu durum dis borsalara satis, petrol ve altin fiyatlarina tepki alimi olarak yansidi. Brent
petrol tekrar 110 dolarin lizerini test ederken altinin ons fiyati 130 dolarin lizerinde islem gérdii.
Gériisme sonrasi yapilan anlasma haberleriyle petrol 102.00 dolari gériirken altinin ons fiyati ise
1.890 seviyesine kadar c¢ekilmisti.

Diin agiklanan Almanya TUFE verisi %7.3 ile 1990’li yillardan bu yana en yiiksek enflasyon olarak
kaydedildi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde ise, Rusya-Ukrayna savasinin uzun
stirmesi halinde ekonomik maliyetinin yiiksek olacagini séylerken Ukrayna'da baslattigi savasin
Euro Bélgesi'ndeki ekonomik gériiniimii "gélgeledigini" belirtti. Ayrica Savasin giiven kaybina
neden oldugunu, enerji ve gida fiyatlarini artirdigini, "Avrupa zor bir déneme giriyor. Kisa
vadede daha yliksek enflasyon ve daha yavas ekonomik biiyiime ile karsi karsiya kalacagiz." dedi.

Fed para politikalarina iliskin degerlendirmeler gelmeye devam ediyor. Richmond Fed Baskani
Thomas Barkin, Fed'in Mayis ayindaki politika toplantisinda, o sirada ABD ekonomisinin ne kadar
gli¢lii olduguna badli olarak faiz oranlarini yarim puan artirmaya acik oldugunu séyledi. Kansas
City Fed baskani Esther George, FED'in ekonomi lizerindeki etkisini dederlendirirken, gelecek faiz
artislarinda hedeflemesi gereken seyin "baslangi¢ noktasi olarak" ABD igin yaklasik %2,5 civarinda
nétr bir faiz orani oldugunu tahmin etti.

ABD'de Biden yénetiminin stratejik petrol rezervlerinde yeni hamle plani éne ¢ikarken, Cin'den
gelen olumsuz veriler Asya piyasalarini baskilad.

ABD Baskani Biden’in petrol rezervlerinden éniimiizdeki birka¢ ay boyunca giinde yaklasik 1
milyon varili serbest birakma planina yénelik haberler petrol fiyatlarini diisiirtirken, ABD vadeli
endeksleri bu sabah ylikseliyor.

Carsamba glinii sirasiyla ylizde 0,63 ve ylizde 1,10 diisen S&P 500 ve Nasdaq 100 endeksleri bu
sabah vadeli islemlerde yiizde 0,5’e varan ytikselisler yasiyor.



Asya piyasalarinda ise Cin’de aciklanan zayif verilerin etkisi hissediliyor ve endeksler bu sabah Cin
teknoloji hisseleri onciiliigiinde diisiiyor. Japon yeni dolara karsi iki giinliik deger kazancinin
ardindan bugiin deger kaybederken, Nikkei 225 de ekside.

Bu hafta her giin diisen ABD 10 yillik tahvil getirisi yiizde 2,33’e inmis durumda. Bloomberg Dolar
Endeksi yiizde 0,11 artida.

Tirkiye’nin 5 yillik CDS oranlarinda gerileme devam ediyor. Diin 550 seviyelerine bu sabah
ise 538 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. Piyasalarda zayiflamaya ragmen iyimserlik korunuyor.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye'nin 2022 biiyiime beklentisini yiizde 2'ye
disdirdd.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye'nin 2022 icin biiyiime beklentisini 1.5 puan
diisiirerek ylizde 2'ye indirdi. 2023 icin biiylime beklentisinin ise ylizde 3,5 oldugunu aciklad..

Faaliyette bulundugu yaklasik 40 lilke ekonomisi hakkinda tahminlerini agiklayan EBRD,
Tlirkiye'nin enerji ve tahil ithalat maliyetlerinin artmasi nedeniyle zorluklarla karsi karsiya kalan
tilkelerden biri oldugunu belirtti.

EBRD, Rus ve Ukrayna'dan gelecek turizm gelirlerinin azalacak olmasi nedeniyle ekonomi
lizerindeki baskinin artacagini da belirtti.

PARITELER

USD/TL
DolarTL’de islemler bu sabah 14.65 seviyesinden ge¢cmekte. Rusya — Ukrayna miizakerelerinde

ilerleme saglanmasinin yaratmis oldugu iyimserlik ile 14.53 seviyesine kadar gerileme kaydeden
dolar kuru asagi yoénli seyrini siirdiiremedi. Bblgede heniiz bir ateskes saglanabilmis dedgil.
Rusya’nin Dogu tarafinda Donbas’ta yeni saldirilar gergeklestirmek (lizere olduguna dair haberler
takip ediliyor. Tansiyonun tam olarak azalmamasi ile birlikte dolarin kiiresel 6lgekteki deger kaybi
sinirli kaldi. Dolar endeksi 98 seviyesi yakinlarinda seyrini korumakta. Bunula birlikte, Dolar/TL 22
glinliik hareketli ortalamasi olan 16.63 seviyesi lzerinde seyrini siirdiirmekte. Haftanin son iki
glint veri takviminin yogun oldugu giinler olacak. Ac¢iklanacak olan veriler dolar (izerinde
hareketlilik yaratabilir. Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi takip edilecek. ABD’de ise cekirdek
kisisel tiiketim harcamalari, haftalik issizlik maasi basvurulari ve Chicago PMI verisi agiklanacak.
Ayni zamanda New York Fed Baskani John Williams konusmasi takip edilecek. Aciklanacak olan
veriler arasinda c¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari verisi olduk¢a énemli bir veri. Fed son
toplantisinda verinin bu yil igin beklentisini %2,6°dan %4,3’e yiikseltmisti. Fed’in favori enflasyon
gostergesi olan veri piyasa tarafindan yakindan takip edilecektir.

Teknik Analiz: Dolar/TL 22 giinliik hareketli ortalamasi olan 14.63 seviyesi (zerinde seyrini
korumaktadir. 14.63 seviyesi altinda bir gevseme gdériilmemesi durumunda kurda 14.80
seviyesine yénelik ylikselisler takip edilebilir. Diger taraftan, 14.63 seviyesi altindaki kalici
seyirlerde ise 14.60 ve 14.48 destek seviyeleri takip edilebilir. Simdilik 14.63 seviyesi altinda
seyirler goriilmedigi siirece satis yonlii pozisyonlar icin temkinli olmakta fayda var.

Destekler: 14,60/14,48/14,40
Direngler: 14,80/15/15,10
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda, Almanya’da diin agiklanan Mart ayina iliskin éncii TUFE verileri aylik bazda

%2,5 ve yilhik bazda %7,3’liik bir enflasyon artisi isaret ederek beklentilerin oldukca (izerinde
gelirken, yillik artis 1981 yilindan bu yana en yiiksek enflasyonu isaret etti. Verilerin ardindan
ECB’ye yébnelik artan sikilasma beklentileri ile birlikte euronun deger kazandigi ve EUR/USD
paritesindeki yiikselisin 1,1170 seviyesi lzerine ulastigi izlendi. Bununla birlikte diin giin i¢i en
yliksek 1,1171 seviyesini test eden parite, glinii 1,1161 seviyesinden yiikselisle tamamladi.
Paritedeki keskin yiikselis sonrasinda EUR/TL’nin 16,40 seviyesinin altina kadar geldigi goriildii.

Teknik Analiz: EUR/TL haftayr 16,20 seviyelerinde ag¢mis , Rusya-Ukrayna arasindaki baris
umutlari ile 16,15 seviyesine kadar gerilemisti. Fakat din Almanya’da agiklanan veriler
sonrasinda tekrardan 16,40 seviyesine kadar geldi. Kur iki haftadir 16,40-16,15 bandi igcersinde
hareket ediyor. Diine kadar bandin asagi yonlii kirilmasi havasi varken diin itibari ile bu hava
tersine dénmiis gibi géziikiiyor. Olasi yukari yonlii hareketlerde 16,40 seviyesinin asiimasi
durumunda 16,55, asagida ise 16,15’in gecilmesi durumunda ise 15,90 seviyeleri takip edilecek.

Destekler:16,15/15,90/15,50
Direngler: 16,40/16,55/16,90
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> GBP/TL
Ingiltere’de bu sabah gayri safi yurtici hasila verisi agiklandi. Son ¢ceyrekte %1 olan veri bu ¢ceyrekte
1,3% olarak agiklandi. Beklentinin (izerinde ag¢iklanan veri sonrasinda 1,3110 seviyesinde olan
GBP/USD paritesi 1,3140 seviyelerine geldi. Giine 19,20 seviyelerinde baslayan GBP/TL ise GBP/USD
paritesinin etkisi ile 19,27 seviyesine kadar geldi. Kurda yine jeopolitik gelismeler ve ABD’de
aciklanacak olan issizlik verisinin etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin gegen hafta 19,65-19,40 bandinda hareket ettigi izlenmisti. Bu hafta
ise Pazartesi giiniinden itibaren 19,40-19 bandi arasina girdigi gézleniyor.Cok énemli gelismeler
yasanmadigi siirece kurun bu band arasinda haftayr tamamlamasi beklenebilir. Olasi gelismeler
sonrasinda , 19,40 seviyesinin yukari yénlii asilmasi durumunda 19,65, asagi yonlii hareketlerde
ise 18,80 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19/18,80
Direngler:19,40/19,65
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Altin fiyatlari dar aralikta seyreden islemlerde geriledi, ancak Rusya ile Ukrayna arasindaki
catismalarin giiveli liman olarak altinin gekiciligini artirmasiyla ceyrek dénemde Eyliil 2020'den bu
yana goriilen en bliyiik kazanimi elde etmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.6
diiserek 1,921.55 dolara geriledi.ABD altin vadeli islemleri %0.7 diiserek 1,925.00 dolara
geriledi.Gram altin ise TL.908 seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlarinda ABD'nin yiiksek ham petrol fiyatlarini kontrol altina almak igin stratejik

rezervlerinden 180 milyon varil petrolii piyasaya siirmeyi degerlendirmesiyle keskin diisiis
goriildii.Brent ham petroliiniin Haziran vadeli islemleri varil basina 6 dolarin iizerinde diiserek
105.14 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii dolarin (izerinde diiserek 100.53 dolara geriledi.
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> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin Rusya-Ukrayna krizi konusundaki baris olabilme ihtimali

sonrasinda 538 seviyesine kadar gerilemis durumda.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. . " .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 1,0% 1,0%
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) 6,5% 6,5%
10:00 TRY Ticaret A¢igi (Sub ) -10,26B
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 197K 187K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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