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Dolar/TL, Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle 14.62'yve ulasan yiikselisinin ardindan kamu
destegiyle geriledigi 14 civarinda islem gérmeyi siirdiiriiyor.

Tlirkiyede veri gtindeminde Subat ayina iliskin enflasyon verileri agiklandi. Aylik 4,81% olarak
agiklanan veri yillik bazda 54,44%’e yiikseldi

Asya borsalari, Ukrayna'daki savasin petrol ve emtia fiyatlarini daha da ylikseltmesine ve
enflasyona dair endiseleri kuvvetlendirmesine ragmen Fed'in giiven verici agiklamalariyla Wall
Street'te goriilen ylikselislerin ardindan toparlanmaya c¢alisti.

Batili devletlerin yaptirimlari sikilastirmasiyla kémiir ve dogalgazdan aliiminyuma kadar fiyatlar
ylikselirken, Brent ham petroliiniin haftalik bazda kazanimi %20'ye ulasmis durumda.

Rusya'nin Ukrayna'ya baslattigi askeri harekatin ardindan dolar/TL yilbasindan bu yana seyrettigi
13.5 etrafindaki dar bandi yukari yonlii ilk kez gecen hafta kirmisti.

Dolar/TL'deki her yiikselis ya da kamu eliyle yasanan her diisiis, kamunun artan déviz riski
nedeniyle endiseyle takip ediliyor.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yénlii etki eden daha aktif bir
kur politikasi izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur
politikasi olarak tanimliyor.

ENFLASYON %60'A DOGRU GIDERKEN GOZLER HUKUMETTE

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Subat ayinda artan gida ve enerji
fiyatlarinin etkisi ile 20 yilin yeni zirvesi olan %52.95'e yiikselmesi bekleniyor.

Enflasyonun takip eden aylarda %60'a dogru yiikselisini siirdiirmesi beklenirken, faizi bir arag
olarak kullanmayan hiikiimetin enflasyonu sinirlamak icin yine biitce agigini artirici adimlara
ybnelmesi bekleniyor.

Ote yandan Yi-UFE'nin de bu ay ya da éniimiizdeki ay %100'ii asmasi da bekleniyor.

TCMB REZERVLERINDE 1 MILYAR DUSUS, KKM $1.5 MLYR CiVARINDA

Yapilan hesaplamaya gére, TCMB'nin 25 Subat ile biten haftada net rezervlerinin bir énceki
haftaki 19.8 milyar dolardan yaklasik 1 milyar dolar gerileyecegi yéniinde.

Hesaplamalara gére kur korumali mevduattan sirketler kanali ile TCMB rezervlerine gegen hafta
1.5 milyar dolar katkida bulundu. Ote yandan yilbasindan beri dévize yénelim yapmayan



bireysellerin de bu hafta 1 milyar dolara yakin haftalik déviz birikimi yaptiklarina isaret ediyor.
Siireg piyasalarda yakindan takip ediliyor.

TCMB'nin rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindirilmis olarak bakiyor ve bu tutar eksi 60
milyar dolardan eksi 45 milyar dolara gelse de belirgin negatif seyrini siirdiiriiyor. TCMB kur
istikrari icin Aralik'ta 20, Ocak'ta 3 milyar dolar rezerv harcamisti.

Rusya gerilimi ve diin agiklanan yiiksek dis ticaret ag¢igi sonrasi, hiikiimetin bu yil cari fazla
verilecegi 6ngériisiine ragmen ekonomistler cari a¢ik tahminlerini 2 kata ulasan hatta asan orada
yukari revize etmeye basladilar. Dis ticaret agigi enerji maliyetlerindeki artisla ilk 2 ayda %186
genisledi.

JPMorgan diin cari agik/GSYH tahminini bu yil icin %1.1'den %2.2'ye, 2023 igin %1.2'den %1.8'e
ylikseltti ve "Cari a¢igin olusturdugu déviz ihtiyacini da biiyiik ihtimalle TCMB'nin karsilamasi
gerecek" dedi.

Goldman Sachs diin 2022 cari agik/GSYH tahminini %1.5'ten %2.5'e yiikseltirken QNB Finansbank
ise bu yil icin cari agik tahminini 10 milyar dolardan 25 milyar dolara ¢ikartti.

Hiikiimet yeni ekonomi politikasiyla ihracat artisi ve turizm gelirleriyle cari fazla vermeyi
hedefliyor olsa da, hem enerji maliyeti hem de bu maliyetin TCMB rezervlerinden karsilanan kismi
son aylarda rekor diizeyde artti. istikrarli déviz kuru ve enflasyonda diisiis icin hiikiimetin gerekli
dedigi "cari fazla" ise artan ithalat ve rezerv maliyeti nedeniyle her gegen giin daha da zora
giriyor.

Goésterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri gecen hafta %24.79'a kadar yiikseldikten sonra diin son
islemde %24.48 seviyesinde. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri gegen hafta 613 baz puani asarak iki yilin
zirvesine ulastiktan sonra geriledi. CDS diin giinii 595/605 baz puandan tamamladi.

Ukrayna'nin en biiylik ikinci sehri Kharkiv, diin agir bombardimana maruz kaldi ve bircok lilke
Moskova'nin olasi savas suglari gerekgesiyle sorusturulmasi gerektigi yoniinde ¢agrida bulundu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.5 ylikseldi.

Fed Baskani Jerome Powell, faizlerin bu ay muhtemelen yalnizca 25 baz puan yiikseltilecegini
belirtti ve Ukrayna'daki savasin ekonomik gériiniim ag¢isindan "bliyiik bir belirsizlik"
olusturdugunu séyledi. Ote yandan, Powell enflasyonun artmasi durumunda Fed'in faizleri daha
agresif bir sekilde artirabilecegi yéniinde uyarida bulundu.

Powell'in agiklamalarinin ardindan giivenli liman olarak gériilen varliklara olan talep azaldi ve
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin %1.682 ile iki ayin dip seviyesini gémesinin
ardindan bugiin %1.85 seviyesini gorddi.

Avrupa'da da tahviller, verilerin Ocak ayi enflasyonunun %5.8 ile rekor seviyeye ulastigini ve bu
nedenle ECB'nin gevsek para politikasini siirdiirmesinin zorlastigini géstermesiyle kazanimlarinin
bir kismini geri verdi.



PARITELER
USD/TL

Rusya, Ukrayna topraklarina karsi isgal girisimini siirdiirtirken artan jeopolitik belirsizlik nedeniyle
gelismekte olan (ilke para birimlerinde baski artiyor. Glivenli limanlara ve dolara olan ilginin artis
goOstermesi, petrol fiyatlarindaki yiikselisin hiz kesmeden siiriiyor olmasi TL’yi olumsuz etkiliyor.
Diin 14 seviyesini asan kur bu sabah 14 seviyesi lizerinde seyrini koruyor. Giindem Rusya —
Ukrayna gerilimi olurken, diger taraftan da bu ay 15-16 Mart tarihlerinde gerceklesecek olan Fed
toplantisi éncesinde Fed Baskani Powell’in agiklamalari takip ediliyor. Powell, enflasyonun
ylikselisini sinirlamak i¢in bu ay faiz artirrm planlarina uyacaklarini belirtti. Rusya’nin Ukrayna’yi
isgali konusunda ise ABD ekonomisinde belirsizlik yarattigini ifade etti. Diger taraftan, bugiiniin
veri takvimi de olduk¢a yodun. iceride Subat ayi enflasyon verisi agiklandi. Ocak ayinda yillik
%48,69’e yiikselen TUFE’nin Subat ayinda da %54,44 olarak yiikselisini siirdiirdii. DolarTL iizerinde
son giinlerde kiiresel gelismeler etkili olurken yiiksek enflasyon verisinin kurda yukari yonlii bir
seyri tetiklemedigi izlendi. Yurt disinda ise kiiresel ¢capta a¢iklanacak olan hizmet PMI verileri, ABD
haftalik issizlik maasi basvurulari ve fabrika siparisleri verisi takip edilecek. Ayrica, Fed Baskani
Powell diin Temsilciler Meclisinde yaptigi sunumu buglin Senato Bankacilik Komitesi’nde
tekrarlayacak.

Teknik Analiz: USD/TL diin de giinii 13,95 seviyesinin lzerinde kapatti. Kurun bu seviye lzerinde
kapanislar gerceklestirmesi yukari yonlii ataklarin habercisi olabilir. Kurun 14 seviyesi (izerinde
seyirlere devam etmesi durumunda 14,65 seviyesi ilk diren¢ olarak takip edilebilir. 14 seviyesinin
altinda ise 13,80 ve 13,65 seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Destekler: 13,95/13,80/13,65
Direngler: 14,40/14,65
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> EUR/TL

EUR/USD haftanin dérdiincii islem giintine hafif saticili basladi.EUR/USD’nin saticili seyri nedeni
ile EUR/TL’de 15,75 seviyesinin asilamadi§i gériiliiyor. Ingiltere, Almanya, Euro Bélgesi, ABD PMI
verileri ve ABD haftalik issizlik maasi basvurulari yakindan takip edilecek. Aciklanacak olan
verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik meydana gelebilir. Rusya’nin
Ukrayna’ya yénelik isgal hareketi sonrasi ¢ikan yaptirimlarin ekonomi lizerindeki etkilerini gerekce
gosteren kredi derecelendirme kuruluslari Fitch ve Moody’s Rusya’nin notunu ¢bp seviyesine
indirdi. Diger taraftan Eurostat tarafindan ag¢iklanan verilere gére tiiketici fiyatlari Subat’ta yillik
bazda ylizde 5.8 arttl. Avrupa’da dodalgazin megavatsaat fiyati yaklasik yiizde 60 artarak 194
euro oldu. Rusya — Ukrayna geriliminin enflasyon lizerinde daha fazla baski olusturmasi risk
istahini etkiledi.

Teknik Analiz: Eur/TL 15,75 seviyesini asamiyor. Bunda son hafta saticili bir seyir siirdiiren
EUR/USD paritesinin etkisi biiyiik. EUR/USD paritesinin 1,11 seviyesi altinda kalmay siirdiigii
stirece EUR/TL’nin yukari ataklar yapmasi gii¢ gibi géziikiiyor. Kurun 15,75 seviyesini asmasi
durumunda 15,90 seviyesi de éneml bir diren¢ olarak gbze carpiyor. Kurun bu seviye (izerinde
kapanislar gergeklestirmesi yukari yénlii ataklari tetiklecektir. Asadida ise 15,25 seviyesi takip
edilecek.

Destekler:15,65/15,25
Direncler: 15,75/15,90/16/16,40



FOREX EURTRY= 015.5952 H15.6972 L15.4530 C15.6830 +0.0954 (+0.61% TRY ~
16.4000

15,65 15,90
16.2000

16.0000
15.9000

15.8000
15.6830

15.6500

‘ 15.4000
15.2500

Crr Ay

15.0000

14.8000

> GBP/TL

ingiltere’de bugiin bilesik PMi verisi bekleniyor. Verinin beklentileri karsilamamasi durumunda
GBP/USD paritesinde yasanacak olan dalgalanmalar GBP/TL kurunda da hissedilecektir. GBP/USD
paritesi gectigimiz hafta 1,32 seviyesine kadar gerilemis bunun etkisiyle GBP/TL de 18,50
seviyesinin altinda gerilemisti. Bu hafta 1,33 seviyelerinin lizerinde seyreden GBP/USD ve 14
seviyesini asan USD/TL’nin de etkisiyle GBP TL 19 seviyesinin hemen altinda islem gérmekte.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 18,50 seviyesi lizerinde kapanislar gelmesi sonrasinda 19 seviyesine
ataklar oldugu izleniyor. Kur bu seviyeyi asmakta biraz zorlanabilir fakat asiimasi durumunda
daha hizli yukari yénlii hareketler izlenebilir. Asagida ise 18,50 seviyesine geri dénlisler takip
edilebilir.

Destekler:18,50/18,20/17,60
Direngler: 19/19,35/19,65
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ALTIN

Altin fiyatlari Fed Baskani Jerome Powell'in agresif faiz artirimlari gériilecegine dair endiseleri
hafifletecek agiklamalari sonrasinda, giivenli liman olarak gériilen varliklara olan talebin
dengelenmesiyle yatay seyretti. Rusya-Ukrayna krizinin ardindan altin gibi giivenli liman olarak

goriilen varliklara talep artmisti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,928.12 dolarda seyretti.ABD
altin vadeli islemleri %0.4 artarak 1,929.90 dolara ylikseldi.Gram Altin bu sabah 867-TL den islem
gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, yiikselisini siirdiirdii. Ticarette gerceklesen kesintiler ve Ukrayna krizi nedeniyle
uygulanan yaptirirmlarin ardindan Rusya'dan yapilan sevkiyatlardaki aksamalarin arz endiselerini
kuvvetlendirmesiyle Brent ham petrolii 118 dolari asarken, ABD hafif ham petrolii birkag¢ yilin dip
seviyesini gordi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati giin icerisinde 118 dolara kadar
ylikselerek Subat 2013'ten bu yana gériilen en yiiksek seviyeyi gérmesinin ardindan son olarak
%3.2 artarak 116.77 dolardan islem gérdii.ABD hafif ham petrolii giin igerisinde 113.31 dolar ile
11 yihn zirvesini gérmesinin ardindan 113.01 dolardan islem gérdii.

Daily LCOc1 8.12.7071 -8
®Line; LCOCL; 3.03.2022; 116,77; +3,84; (+3,40%)

13 20 27 03 10 17 24 3 14
Arahk 2021 Ocak 2022 Subat 2022

PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N ,

TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub ) 3,80% 11,10%

10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 52,95% 48,69%

12:30 GBP Bilesik PMI (Sub ) 60,2 54,2

12:30 GBP Hizmet Satin Alma Miid(irleri Endeksi (PMI) (Sub ) 60,8 54,1

Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
15:30
Tutanaklarinin Yayinlanmasi

16:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 226K 232K

18:00 usb Fed Baskani Powell’in Yorumlari

18:00 USD ISM imalat Disi Satin A/(;nuabIYUdUr/eri Endeksi (PMI) 61,0 59,9
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