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ONEMLI BASLIKLAR

Rusya ile Ukrayna arasindaki ateskese yénelik gériismelerde her iki (ilkenin de ilerleme
saglandigina yénelik yorumlari dolar/TL'deki yukari yénlii baskiyi durdurdu.

Faizleri diin sabit tutan Merkez Bankasi (TCMB) ise ekonomi programinin temelini olusturan cari
fazla verilecegine yénelik ifadesini karar metninden ¢ikardi.

Bu hafta ABD ingiltere gibi biiyiik merkez bankalarinin yanisira gelismekte olan bazi iilkelerde de
faiz artisina gidilirken TCMB diin enflasyonun 40 puan altindaki politika faizini sabit birakti.

Para Politikasi Kurulu (PPK) karar metninde iki énemli degisiklik yatirimcilarin dikkatini ¢ekti. Bu
yil cari fazla verilecegine dair ifadenin metinden ¢ikarilmasi en 6nemli degisiklik olarak gériiliirken
banka enflasyona etki eden unsurlar arasina ise "¢atismaya déniisen jeopolitik riskleri" eklemesi
oldu.

TCMB daha &nceki agiklamalarinda cari fazla verilerek enflasyonla miicadele edilecegini
belirtmisti.

TCMB metinlerinin igeriginin gittikce daha az bilgi icermeye basladigi ifade ettigi goriiliirken, ileri
déniik yénlendirme bulunmamasi elestirileri diinkii metinle birlikte daha da artti. Bilkent
Universitesi 6gretim iiyesi ve TCMB eski basekonomisti Hakan Kara diin Twitter paylasiminda,
"TCMB'nin karar metnine bakiyorum, biz 20 sene bosa c¢alismisiz diyorum, baska birsey
diyemiyorum" dedi.

Rusya'nin Ukrayna'yr isgalinin enerji fiyatlarina ilk etkisiyle birlikte hiikiimetin ekonomik
programindaki temel hedef olan kalici cari fazla da ilk zora giren politika oldu.

Iki kati asan revizyonlarla 2022 cari acik tahminleri son bir ayda 30 milyar dolara ¢ikti.

Hali hazirda %50'yi asan ve dniimiizdeki aylarda %70'e dogru yiikselis beklenen enflasyon ana
endise konusu olmaya devam ediyor.

Son yillarda Merkez Bankasi ve ekonomi yénetiminde sik sik degisiklige gidilmesi, Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan'in diisiik faiz istegi ve liretim ve ihracat ile cari dengede fazla verilmesini 6ngéren
ekonomik planina yénelik endiseler sebebiyle 2021'de TL dolar karsisinda %44 deger kaybetmisti.

TCMB, kur krizini tetikleyen 500 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %14'e ¢ektikten sonra
indirimleri Ocak ayinda durdurdu.

TCMB rezervlerinden devam eden déviz satislariyla kurun 15 seviyesini asmadidi, daha sonra ise
Rusya ve Ukrayna'nin gériismelerde ilerleme beklentileri ile TCMB desteginden bagimsiz olarak
kurun asagi geldigi goriiliiyor.



Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri gecen hafta %26.82've kadar c¢ikarak tarihi rekora
ylikseldikten sonra diin son islemde %26.35 seviyesindeydi.

Ote yandan Hazine diin yilin ikinci eurobond ihracinda 2 milyar dolar borclanirken getiri %8.625
oldu. Hazine ihracina talep yiiksek olsa da bor¢clanma maliyetinde artis devam etti.

Piyasalarda ABD-Cin gériismesi ve 100 dolarin altina gerileyen petrol fiyatlarinda diin yasanan
ylikselisin devam edip etmeyecedini de takip ediyor.

Hisse piyasalari art arda gériilen kazanimlarin ardindan bugiin soluklanirken, emtia fiyatlari
Rusya ile Ukrayna arasinda gergeklestirilen gériismelerde ilerleme saglanamamasi nedeniyle
ylikselisine devam etti.

Petrol fiyatlari diin keskin sekilde ylikseldi ve yeniden 100 dolarin lizerine ¢ikti. Brent ham petrolii
vadeli islemleri erken islemlerde %2 artarak 108.73 dolara yiikseldi. Emtia (iriinlerinin ihracatini
yapan lilkelerin para birimleri de petrole paralel olarak ytikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi erken islemlerde %0.6 geriledi,
ancak haftalik bazda %3 kazanim elde etmeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.2 ylikseldi.

Karadeniz bélgesinde yasanan arz sorunlarindan etkilenen bugday ve misir vadeli islemleri de diin
keskin sekilde ytikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tehvillerinin getirisi %2.1813 seviyesinde yatay seyretti.

PARITELER

USD/TL
Carsamba glinii Fed’in 25 baz puan faiz artirrmina gitmesi ve yilin geri kalani igin de 6 faiz artisi

o6ngoérmesinin ardindan diin TCMB’nin faiz karan takip edildi. TCMB, beklentilere paralel politika
faizini yiizde 14 seviyesinde sabit tuttu. Onceki karar metninde bu yil icin cari fazla beklentisi
paylasilirken bu metinde cari islemler dengesinde enerji fiyatlarindan kaynaklanan riskler oldugu
vurgusu 6ne cikti. Merkez Bankasi, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda
baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagini 6ngérmekte. Merkez
Bankalari kararlari sonrasi glindemde Rusya — Ukrayna gelismeleri kalmaya devam etmekte.
Yapilan gériismelerde ilerleme saglanamamasi ve devam eden jeopolitik riskler gelismekte olan
tilke para birimleri icin negatif unsur olmaya devam etmekte.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de islemler bu sabah 14.70 seviyesinden ge¢cmekte. Dolat/TL son iki
haftadaki yiikselisini bu hafta siirdiirmese de énemli bir geri ¢ekilme kaydedemedi. Gelismekte
olan lilke para birimlerine gére de negatif ayrismasini siirdiirliyor. Geri g¢ekilmelerde tepki
alimlarinin geldigi takip ediliyor. Olasi geri ¢cekilmelerde 14.60 ve 14.40 destek seviyeleri takip
edilebilir. Yukari yonlii seyirlerde ise 14.80 seviyesi diren¢ konumunda bulunmakta. 14.80 seviyesi
tizerinde seyirler gériilmesi kurun 15.00 seviyesine kadar yiikselmesinde etkili olabilir.

Destekler: 14,60/14,40
Direngler: 14,80/15/15,50



FOREX TRY= 014.6893 H14.7915 L145340 C14.75

> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin son islem giiniine yatay basladi. Sabah saatlerinde 1,1085

seviyesinde islem géren paritede bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. EUR/TL paritenin yatay
seyrine ragmen USD/TL kaynakli agresif bir gériintii veriyor. Haber bazli fiyatlamalarin daha
yodgun olusacadi bir giine baslaniyor. Rusya — Ukrayna savasi ile ilgili gelismelere karsi dikkatli
olunmasinda fayda var. S&P, ABD Dolari cinsinden 2023 ve 2043 vadeli Eurobondlar igin kupon
6demelerini yerine getirmekte zorluklar yasadigina isaret ettigi Rusya’nin kredi notunu bir kez
daha diisiirdii. Ote yandan Carsamba giinii Fed, 2018’den bu yana ilk kez faiz artirrmina giderek
politika faizini 25 baz puan artisla ylizde 0,25-0,50 aralidina ylikseltmisti. Fed karari sonrasi
EURUSD yiikselise gecmisti. Fed’in noktasal grafiginde ézellikle yakin vade igin sahin bir patika
ybnlendirmesi yapildi. Noktasal grafikte 2022 sonu faiz 6ngériisii yiizde 1,9 olurken, 2023 yili igin
ylizde 2,8 olarak belirlendi.

Teknik Analiz: EUR/TL diinkii TCMB faiz karari sonrasinda 16,40 seviyesini asti fakat daha sonra
gerileyerek 16,30 seviyelerinde giinii sonlandirdi. Bugiin yine 16,40 seviyesinin hemen altinda
oldugu gériiliiyor. Kurun 16,40 seviyesini asmasi durumunda 16,55 seviyesi takip edilebilir. Kurun
16,40 seviyesi lizerinde haftay kapatmasi yukari yonlii ataklarin tetiklenmesine neden olabilir. Bu
seviye altinda kapanis gergeklesmesi durumunda kisitli geri ¢ekilmeler izlenebilir. Olasi geri
cekilmelerde 16,10 ve 15,90 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80



FOREX EURTRY= 016.3074

> GBP/TL

ingiltere’de diin Ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari izlendi. 8 iiyenin 0,50%’den 0,75’e
ylikseltilmesi yéniinde oy kullanmasi sonucunda faiz orani 0,75%’e ylikseltildi. Bu karar sonrasinda
GBP/USD paritesinin 1,3180 seviyesine kadar yiikseldigi gézlendi. GBP/TL ise 19,60 seviyesinin altina
kadar geldi ve giinii 19,30 seviyelerinde kapatti. Diger taraftan Ingiltere Maliye Bakani Sunak,
mevkidaslarina yapti§i ag¢iklamada, Rusya’dan petrol ve gaz ithalatina Avrupa Birligi genelinde
ambargo uygulanmasi halinde bunun Avrupa’nin her tarafinda ekonomik soklara neden olacagini ve
bunun ingiltere ekonomisine verecedi zararin en az 70 milyar GBP olacagini savundu.

Teknik Analiz: GBP/TL diin dalgali bir seyir gecgirdi. Faiz kararlari 6ncesinde ve sonrasinda 19,10-
19,55 arasinda oynakliklar yasandi. Bugiin 19,45 seviyelerinde seyreden kurda bu seviye iizerinde
hareketlerde 19,65 direncg seviyesi takip edilebilir. Asagida ise 19 destek seviyesi takip edilecek.

Destekler:19,35/19/18,88
Direngler: 19,65/19,85/20

FOREX GBPTRY=R 019.3258 H19.4730 L19.1355 C19.4438 +0.1194 (+0.62%




ALTIN
Birkag¢ giindiir Rusya-Ukrayna gériismelerinde ilerleme saglanacagi beklentisiyle gerileyen altin

fiyatlari giivenli liman talebinin azalmasina paralel olarak haftayi Kasim sonundan bu yana en
sert diisiisle kapatmaya hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati bugiin %0.2 ekside
1,938.29 dolardan islem gdériirken bu seviyelerden kapanmasi halinde haftalik bazda %2.4
gerilemis olacak. ABD altin vadeli islemleri de bugiin %0.3 diiserek 1,937.30 dolara geriledi.
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PETROL
Petrol piyasasi fiyatlarin oynaklik gésterdigi lgiincii haftayr kapatmaya hazirlanirken, Rusya-

Ukrayna baris gériismelerinde ilerleme saglanamamasinin ardindan fiyatlar yéniini yukari
cevirdi. Gériismelerde ilerleme kaydedilememesi, daha agir yaptirimlar uygulanabilecegi ve petrol
arzindaki sorunlarin devam edecedi endiselerini artirdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati diin yaklasik %9 yiikselmesinin ardindan bugiin %2.6 artarak 109.38 dolara yiikseldi.ABD
hafif ham petrolii diin %8 yiikselmesinin ardindan bugiin %2.9 artarak 105.91 dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE MAY2 10938 +0.71 (+0.65%)




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin 5 yillik CDS'leri gegen hafta 700 baz puani asarak rekor seviyeye ylikseldikten sonra iki

giinde 100 baz puana yakin diisiisle 575/584 baz puan seviyesinde kapandi.Bugiin 568,58
seviyesinden islem gérmekte.
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faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {iiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
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