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Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin Tiirkiye ekonomisine ilk ve en belirgin etkisinin hissedildigi petrol
fiyatlari sert gerilerken, dolar/TL'deki ylikselis de baris gériismelerinde ilerlemenin etkisiyle durdu.

Bugiin piyasa volatil petrol fiyatlari, Rusya-Ukrayna baris gériismeleri ve ABD Merkez Bankasi
(Fed) kararini takip edecek. Fed'in (i¢ yil sonunda ilk kez faizleri artirmasi ve gelecekte daha siki bir
para politikasina iliskin yol haritasi ¢cizmesi bekleniyor. Fed ardindan ise bugiin baslayan ve yarin
14:00'da sonuglari agiklanacak TCMB faiz karari izlenecek.

Dolar/TL, gecen hafta 14.9950 seviyesine yiikseldikten sonra Cuma giinii kapanisa yakin
Rusya'nin Ukrayna ile gériismelerde "ilerleme" saglandigi agiklamasiyla gerilemeye baslamisti.

TCMB rezervlerinden devam eden déviz satislariyla kurun 15 seviyesi asilamadi, daha sonra ise
Rusya ve Ukrayna'nin gériismelerde ilerleme saglandigina ydénelik agiklamalari ile TCMB
desteginden bagimsiz olarak kurun asadi geldigi diisiintiliiyor.

Goésterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri gecen hafta %26.82've kadar ¢ikarak tarihi rekora
ylikseldikten sonra diin son islemde %25.84 seviyesindeydi.

Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy yaptigi aciklamada, baris gériismelerinin kulaga
daha gergekg¢i gelmeye basladigini ancak daha fazla zamana ihtiya¢ duyuldugunu ifade etti.
Rusya'nin baskent Kiev'e gerceklestirdigi hava saldirilarinda bes kisi hayatini kaybederken,
Moskova'nin isgali ardindan lilkelerini terk eden miilteci sayisi 3 milyona ulasmis durumda.

Cin ve Hong Kong hisse senedi endeksleri Cin'deki koronaviriis vakalarinda gériilen artislar ve Cin
Merkez Bankasi'nin faizleri diisiirecegine dair beklentilerin azalmasiyla geriledi.

Bu hafta Tiirkiye, ABD ve Japonya'nin faiz kararlarinin éne ¢ikacadi, Rusya isgalinin Tiirkiye
ekonomisine etkisinin ana giindem maddesi olmaya devam edecegi disiiniliyor. Petrol
fiyatlarindaki rekor seyrin ardindan gelen diisiis ise, cari fazla hedefi zora giren Tiirkiye
ekonomisine iliskin riskleri biraz da olsa azaltmis oldu.

BRENT 100 DOLARIN ALTINI GORDU

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 139 dolardan 100 dolarin altina kadar gerilerken
diisiiste Rusya'nin Iran niikleer anlasmasinin en kisa siirede yeniden devreye alinmasina yana
olduguna isaret etmesi de etkili oldu.

TCMB adimlarindan bagimsiz olarak petrol fiyatlarindaki diisiis TL'yi pozitif etkiliyor. Petrol
fiyatlari olduk¢a dalgali oldugundan etkisini de iyi analiz etmek gerekiyor. Aralik'ta 65 dolar olan
brent tipi ham petrol gegcen hafta 139 dolara ulastiktan sonra 100 dolara geriledi. Zirveden 40
dolar diisiis kurdaki gevsemeye destek olan en 6nemli etken. Ancak hala yliksek petrol fiyati
devam ediyor ve bu kanaldan enflasyona ve cari agiga negatif katki hala belirgin bir risk unsuru.



Tarihi rekor seviyelere ulasan enerji ithalatinin ticaret agiginda sert biiyiimeye yol acmasiyla,
Ocak'ta cari agik 7.1 milyar dolar ile dért yilin zirvesine ulasirken, Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin
ardindan artan enerji ve emtia fiyatlari cari dengede fazlaya dénme hedefini zorlastirdi.

Bliytikltigii resmi olarak agiklanmiyor olsa da, Tiirkiye'nin dogalgaz ithalatinin faturasinin bu yil iki
katina ¢ikabilecegi tahmin ediliyor. Bir hiikiimet yetkilisi ve iki sektér danismaninin verdigi bilgiye
gore, gecen yil yaklasik 20 milyar dolar olan gaz ithalati bu yil 40 milyar dolara veya lizerine
¢ikabilir. Fiyatlarindaki gerilemeye ragmen Aralik ayindaki 65 dolara gére petrol fiyatlari hala
oldukga yiiksek.

Hiikiimetin bu yil cari fazla verilerecedine yénelik agiklamalarina ragmen Reuters anketinde
yillsonu tahmini 30 milyar dolara ulasti.

TCMB'nin bugiin baslayacak ve sonuglari Persembe giinii agiklanacak toplantisinda ise politika
faizinde degisim beklenmiyor.

Ancak hali hazirda %50'yi asan ve o6nimizdeki aylarda %70'e dogru yiikselmesi beklenen
enflasyon ve enerji maliyetlerindeki rekor artis ekonomi politikalarina yénelik en biiyiik endise
kaynaklari olmaya devam ediyor. Negatif reel getirinin enflasyonun tepe noktasinda eksi 50 puan
ile esi tarihte goriilmemis seviyelere ulasacak olmasi hala 6nemli bir endise kaynadi.

Ekonomi yénetiminin biitge kanali ile enflasyondaki ylikselisi sinirlayici adimlar atmasi bekleniyor.
Ancak bunun enflasyondaki tepe noktasini sinirlama konusunda sinirh bir etkisinin olmasi ve
enflasyondaki ilk anlamli diistisiin ise Kasim 2022'de baz etkisiyle gergceklesmesi bekleniyor.

Asya borsalari yiikselirken, yatirimcilarin gézii volatil petrol fiyatlari, Rusya-Ukrayna baris
goriismeleri ve ABD Merkez Bankasi'nda (Fed). Fed'in (i¢ yil sonunda ilk kez faizleri artirmasi ve
gelecekte daha siki bir para politikasina iliskin yol haritasi ¢izmesi bekleniyor.

Cin ve Hong Kong hisse senedi endeksleri Cin'deki koronaviriis vakalarinda gériilen artislar ve Cin
Merkez Bankasi'nin faizleri diisiirecedine dair beklentilerin azalmasiyla geriledi.

Ote yandan risk istahi zayif kalmaya devam etti. Cin lokomotif endeksinde erken islemlerde
goriilen gli¢lii toparlanma daha sonra etkisini kaybetti. Hong Kong'un Hang Seng endeksi de
kazanim elde etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.8 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.7 ylikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi giin icerisinde %2.169 ile Haziran 2019'dan bu yana
en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan %2.1384 seviyesinde bulunuyor.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise diin kapandigi %1.857 seviyesinin ardindan en son
%1.8408 seviyesinde.




PARITELER

> USD/TL
Bugiin Rusya — Ukrayna gelismelerinin yaninda ABD Merkez Bankasi (Fed)’in faiz karari takip

edilecek. Fed’in bu toplantida 25 baz puan faiz artirrmina gitmesi bekleniyor. 25 baz puanhk faiz
artirimi piyasa igin stirpriz olmayacaktir. Artan jeopolitik risklerle yiizde 1,67 seviyesine gerileyen
ABD 10 yillik tahvil faizi Fed karari 6ncesinde yiizde 2,15 seviyesine kadar yiikseldi. Ancak, faiz
artirrmi piyasa icin siirpriz olmayacak olsa bile 6niimiizdeki aylarda izlenebilecek para politikasina
ilisin sézel yonlendirmeler ve Fed’in ne élgiide sahin duracagi fiyatlamalari etkileyebilir. Sahin
a¢iklamalar gelismekte olan ilke para birimleri (zerindeki baskiyi artirabilir. Bu nedenle
7Si:21:00°da kararin agiklanmasinin ardindan TSi 21:30’da Powell’in yapacadi agiklamalar nemli
olacak. Yarin da TCMB’nin faiz karari var. TCMB’nin faizi yiizde 14 seviyesinde sabit tutmasi
bekleniyor. Merkez Bankalari toplantisi éncesinde DolarTL diin 14.84 seviyesinden 14.40
seviyesine kadar gerilese de asagi yonlii seyrini siirdiiremedi. Bu sabah kurda islemler 14.71
seviyesinden ge¢mekte.

Teknik Analiz: Dolar/TL diin 14,50 seviyesine kadar geriledi fakat bu seviye altinda tutunamad..
Kalici diisiislerin gergeklesebilmesi icin 14,50 seviyesi altinda giinliik ve haftalik kapanislar
gerceklesmesi gerekmete. Kurun 14,65 seviyesi lizerinde seyretmeye devam etmesi yukari yonlii
ataklarin beklenmesini saglyor. Bu hafta FED ve TCMB kararlari takip edilecek . Bu nedenle Cuma
glintine kadar dalgali bir seyir olmasi beklenebilir.

Destekler: 14,80/14,65/14,20
Direngler: 15/15,50
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin ligiincii islem giiniine hafif alicili basladi. Sabah saatlerinde

1,0975 seviyesinde islem géren paritede bugiin ABD perakende satislar ve Fed faiz orani yakindan
takip edilecek. Fed’in 2018’den bu yana ilk defa faiz artirmasi bekleniyor. Merkez Bankasi bu
toplantida ayni zamanda ekonomik projeksiyonlarini giincelleyecek. Rusya — Ukrayna savasi



nedeniyle enflasyondaki baskinin artmasi projeksiyonlari etkileyebilir. Bununla birlikte Fed
Baskani Jerome Powell’in yorumlari, Rusya — Ukrayna savasi, baris goriismeleri hakkindaki
gelismeler ve (ilkelerin Rusya’ya yaptirim karari almasi paritedeki seyri etkileyebilir. EUR/USD
paritesinde yasanan bu gelismelerin EUR/TL lizerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL diin 15,75 seviyesine kadar geriledi fakat bu bu seviyelerde tutunamayarak
16 seviyesi lizerinde kapanis gergeklestirdi. Kurda saticili bir seyrin baslamai igcin 16 seviyesi
altinda kapanislar yasanmasi gerektigi disiindlliyor. Bu haftaki veri trafigine bakilacak olursak
oldukga dalgali bir seyir beklemenin dogru olacagi goériilebilir. 16,55 ve 15,75 bandi arsinda
dalgalanmalar olabilir. Fakat 16,10 seviyesi kurun hangi yéne seyredecegi konusunda énemli bir
seviye olarak géze ¢arpiyor.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80
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> GBP/TL
Ingiltere’de yarinki ingiltere Merkez Bankasi faiz karari éncesinde bugiin agiklanacak olan FED

karari takip ediliyor. Paritede diin agiklanan issizlik ve gelir endeksi verileri sonrasinda toparlanma
goriiniirken bugtin yatay bir baslangi¢ yapildi. Bu etki GBP/TL’de 19,50 altina yaklasmalara neden
olsa da kapanisa yakin saatlerde USD/TL’nin gerilemesi sonrasinda 19,15 seviyelerinde giinii
kapattigi izlendi.

Teknik Analiz: GBP/TL diin 18,88 seviyesine kadar geriledi. Diisiis trendinin basladigini
soyleyebilmek icin 19 seviyesi altinda haftalik kapanislar gerektigi séylenebilir. Fakat bu haftaki
veri akisi sonrasinda genel trendin yénii az ¢ok belirlenecek gibi. Kurda 19,65 ve 18,88 bandi
arasinda hareketler beklenebilir.

Destekler:19,35/19/18,88
Direngler: 19,65/19,85/20



FOREX GBPFTRY=R O BB 20 2 19.4153

17 1Feb22 !

> ALTIN
Yatirmcilar Fed'in politika karari ve Rusya ile Ukrayna'nin baris gériismelerinin sonuglarini
beklerken, altin fiyatlari diinkii seansta kaydettigi iki haftanin dip seviyesi yakininda yatay
seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1,906 dolar ile 1 Mart'tan bu yana en diisiik
seviyeyi gérmesinin ardindan belirgin degisim gdstermeyerek 1,916.49 dolardan islem gérdii.ABD
altin vadelileri %0.4 diiserek 1,919.50 dolara geriledi. Gram altin TL 900 seviyesinden islem

gortyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari Rusya'nin iran niikleer anlasmasinin en kisa siirede yeniden devreye alinmasina yana
olduguna isaret etmesiyle yaklasik ii¢ haftanin en diisiik seviyesine geriledi.
Rusya Savunma Bakani Sergei Lavrov, iran ile niikleer anlasmanin tekrar devreye alinmasina dair

yapilan miizakerelerin son asamasinda olduklarini agiklamisti. Lavrov, agiklamay: iranh

mevkidasina Moskova'daki gériisme sirasinda yapmisti.Rusya ve Ukrayna arasindaki ateskes




goriismeleri, tedarik aksamalarina yonelik endiseleri yatistirdi ve Cin'de koronaviriis vakalarindaki
artis, talebin diisecegine ydnelik endiseleri artirdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
diinkii seansta %8.3 diiserek 98 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii %8.7 diisiisle 94.04 dolara
geriledi.Hem Brent hem ABD hafif ham petrolii 1 Mart'tan bu yana ilk kez varil basina 100 dolarin
altina diisti.Brent, 7 Mart'ta gérdiigii 14 yilin zirvesinden bu yana neredeyse 40 dolar gerilerken,
ABD hafif ham petrolii neredeyse bir hafta énce 2008'den bu yana en yiiksek seviyesini
gérmesinden bu yana 30 dolarin lizerinde dlistii.

BRENT CRUDE MAY2 102.12 +2.21 (+2.21%)
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> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri gegcen hafta 700 baz puani asarak rekor seviyeye yiikseldikten sonra

diin 50 puan civarinda gerileyerek 616/631 baz puan seviyesinde kapandi.Bugiin diisiisiin devam
ederek 614 seviyesine kadar geriledigi goriilmekte.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. . e .

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) 0,9% 3,3%

15:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Sub ) 0,4% 3,8%

17:30 usb Ham Petrol Stoklari -1375M -1863M

21:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik

Planlari

21:00 usb Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi

21:00 usD Federal Fon Hedef Orani 0,50% 0,25%

21:00 usD FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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