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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Rusya'nin Ukrayna'yi isgale basladidi ilk giinlerde test ettigi seviyeleri de asarak 15
seviyesine dogru yiikselisini siirdiiriirken piyasalarda bugiin yogun veri giindemi, savasin seyri ile
Tiirkiye ekonomisine etkileri takip ediliyor.

Antalya Diplomasi Forumu kapsaminda diin yapilan Rusya-Ukrayna-Tiirkiye (i¢lii gériismesi tiim
diinyada takip edilirken ilk gériismeden hizli bir ateskese yonelik bir agiklama ¢ikmadi.

Rusya'nin liglincii haftasina giren isgali iki milyondan fazla Ukraynali’nin (ilkelerini terk etmelerine
yol acarken savasin baslangicindan bu yana yapilan ilk iist diizey gériismelerde kusatma altindaki
Ukrayna kentlerinde bulunan yiizbinlerce sivilin tahliyesine yénelik ilerleme de saglanamad..

Yilbasindan bu yana 13.5 etrafinda istikrarli islem géren dolar/TL isgalin ilk giinlerinde 14.62'ye
kadar yiikseldikten sonra kamu destegiyle 14'iin altina gerilemis olsa da tekrar ylikselise gecti.

Gosterge 10 yilhk tahvilde bilesik getiri bu hafta %26.82'yve kadar c¢ikarak tarihi rekora
ylikseldikten sonra diin son islemde %25.98 seviyesindeydli.

YOGUN VERI GUNDEMI TAKIP EDILECEK

Oniimiizdeki hafta gerceklesecek Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararina éncesi bugiin enflasyon
basta olmak iizere TCMB'nin piyasa katilimcilari anketindeki beklenti degisimleri takip edilecek.

Ocak ayina iliskin sanayi iiretimi 14,4% seviyesinden 7,6% seviyesine geriledi. Odemeler dengesi
verisi beklelerin (izerinde gelerek -7,11B oldu.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksinin, Ocak ayinda yillik bazda %9.7 artarak
biiyiimesini 19'uncu aya tasimasi beklenirken, sanayi tesislerindeki elektrik ve dogal gaz
kisintilarindan dolayi endeksin aylik olarak uzun bir aradan sonra ilk kez daralmasi bekleniyor.

Tarihi rekor seviyelere ulasan enerji ithalatinin ticaret a¢idinda sert bliyiimeye yol acmasiyla,
Ocak'ta cari acgigin 7.25 milyar dolar ile dért yilin zirvesine ulasmasi beklenirken, Rusya'nin
Ukrayna'yi isgalinin ardindan artan enerji ve emtia fiyatlari cari dengede fazlaya dénme hedefini
zorlastiriyor.

Ukrayna'daki savas ve keskin sekilde tirmanan enerji fiyatlari, gegen yil uygulamaya konulan ve
yarattigi kur soku ile sert enflasyon artisina ragmen vazgecilmeyen Tiirkiye'nin yeni ekonomi
politikasini ¢cikilmasi zor bir yola sokuyor.

Biiyiikliigii resmi olarak agiklanmiyor olsa da, Tiirkiye'nin dogalgaz ithalatinin faturasinin bu yil iki
katina ¢ikabilecegi tahmin ediliyor. Bir hiikiimet yetkilisi ve iki sektér danismaninin verdidgi bilgiye



gore, gecen yil yaklasik 20 milyar dolar olan gaz ithalati bu yil 40 milyar dolara veya lizerine
¢ikabilir.

Dodalgaz ithalati bu beklenti dogrultusunda gerceklesirse, gecen yil kur krizinden sonra baslatilan
kur korumali mevduat (KKM) sisteminde toplanan 22 milyar dolar tutarindaki rezervi neredeyse
tamamen tek basina tiiketmis olacak.

Tirkiye'nin enerji faturasi Ocak-Subat'ta %212 artarak 16.8 milyar dolara yiikselirken
ekonomistler bu yil icin cari agik tahminlerini 2 kata ulasan revizyonlara gitti.

Hiikiimetin bu yil cari fazla verilerecegine yénelik agiklamalarina ragmen Reuters anketinde
yilsonu tahmini 30 milyar dolara ulasirken bugiin veri sonrasi da revizyonlarin devam etmesi
bekleniyor.

Sirketlerin artan déviz ihtiyaci ve TCMB'nin kamuya déviz satisinin etkisiyle piyasalarda déviz
bulmakta giicliik yasanirken; artan taleple déviz mevduatinda faizlerin %0.5-%1 bandindan %3'e
yaklasmis durumda.

Hali hazirda %50'yi asan ve éniimiizdeki aylarda %70'e dogru ylikselecegine kesin géziiyle bakilan
enflasyon ve enerji maliyetlerindeki rekor artis ekonomi politikalarina yénelik en biiyiik endise
kaynaklari.

Merkez Bankasi'nin kapsamini yil basinda genislettigi ve kamunun déviz piyasasinda belirleyici
olmasinda énemli rol oynayan kamu iktisadi tesebbiislerine (KiT) déviz satisi Subat ayinda 5.37
milyar dolar ile rekor seviyeye ciktl. Béylece sadece son 4 ayda biiyiik bélimii BOTAS'In
olusturdugu KiT'lerin déviz talebinin 15.1 milyar dolari piyasaya girmeden dogrudan TCMB
rezervlerinden karsilanmis oldu.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yénlii etki eden daha aktif bir
kur politikasi izlemeye basladl. Yeni diizen kamu kontroliiniin daha yogun oldudgu bir kur politikasi
olarak tanimhiyor.

Ekonomi yénetiminin biitce kanali ile enflasyondaki ylikselisi sinirlayict adimlar atmasi bekleniyor.
Ancak bunun enflasyondaki tepe noktasini sinirlayici sinirli bir etkisinin olmasi ve enflasyondaki ilk
anlamli diisiisiin ise Kasim 2022'de baz etkisiyle gerceklesmesi bekleniyor.

Piyasalarda ayrica gecen hafta baslayan ve hiikiimetin ilk etapta 25 milyar dolar yastik alti altinin
sisteme kazandirilmasini hedefledigi sistemin isleyisi ve kur korumali mevduat sisteminin
genisletilmesinin etkileri de takip ediliyor.

Asya borsalari, ABD'de enflasyonun 40 yilin en hizli seviyesinde yiikseldigini gésteren enflasyon
verileri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) sikilastirma yanhsi aciklamalarinin ardindan
kayiplarini artirdi.

Veriler ve ECB aciklamalari faizlerin daha hizli ylikseltilecegine dair beklentileri artirdi ve
Ukrayna'daki savastan da etkilenmis olan risk istahinin daha da azalmasina neden oldu.

ABD borsalarindan c¢ikartilacak olan Cinli sirketlerin agiklanmasinin ardindan yatirimcilar Cin hisse
senedi piyasalarinda satisa yéneldi.



ABD TUFE verileri enflasyonun Subat ayinda %7.9'a ulasarak 40 yiin en hizli artisini
gergeklestirdigini gosterdi. Yatirimcilarin daha hizli faiz artirrmlarina hazirlanmasiyla risk istahi
daha da azaldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Wall Street'teki diistislere paralel
olarak %1.7 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %2.4 geriledi.

Diin Antalya'da bir araya gelen Rusya ve Ukrayna disisleri bakanlarinin gériismesinde ilerleme
saglanamamasi da risk istahinin toparlanmasina olanak saglamadi.

Goldman Sachs, petrol fiyatlarindaki yiikselisi ve Ukrayna'daki savasin ekonomik biyime
lizerindeki etkilerini gerekce gdstererek ABD'de 2022 icin GSYH bliyiime tahminini daha énce
agiklanan %2 seviyesinden %1.75 seviyesine dlistird(i.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %1.9671 seviyesini gordii.

PARITELER

USD/TL
Rusya — Ukrayna savasinda tansiyonu azaltacak agiklamalar yapilmamasi ve iki ilke arasinda

gerceklesen diinkii gériismede somut kararlar alinamamasi ile riskli varlklardan kagis siireci
devam etmekte. Carsamba giinii diplomatik ¢6ziim umuduyla piyasalarda olusan iyimserlik
devam etmedi. Diger taraftan, diin agiklanan veri ile ABD’de yillik enflasyon Subat ayinda %7,5
seviyesinden %7,9’a ylikseldi. Enflasyon verisi sonrasi ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya’nin
Ukrayna’ya yénelik saldirisi nedeniyle enflasyonun bu yil rahatsiz edici diizeyde yiiksek kalmasinin
beklendigini ifade etti. Oniimiizdeki hafta Fed toplantisi var ve Fed toplantisinda agiklanacak faiz
karari ile ne éliclide sikilasma mesajlarinin verilebilecegi piyasanin yakin takibinde olacak. Rusya —
Ukrayna savasi enflasyon goriiniimiinii yukari tutarken ekonomik bliyiimeyi ise olumsuz etkiliyor.
Avrupa Merkez Bankasi diin gerceklestirdigi toplantida faizi sabit tuttu. Ancak, Rusya-Ukrayna
savasinin ekonomik aktiviteyi ve enflasyonu etkilemesi beklendigi i¢in biiyiime beklentilerini asadi,
enflasyon beklentilerini yukari yénlii revize etti. Yasanan gelismelerin ardindan Dolar/TL yukari
yonlii seyrini strdiirliyor. Haftaya 14.23 seviyesinde baslayan kur, bu sabah 14.93 seviyesinde
bulunmakta.

Teknik Analiz: Dolar/TL hafta genelinde yukari yénlii seyrini siirdiirerek 14.93 seviyesine ytikseldi.
Kurda rahatlamadan bahsedebilmek icin ilk etapta 14.80 seviyesi altinda seyirlere ihtiyag¢ var.
14.80 seviyesi lizerinde seyirler korunmasi durumunda yukari yénlii seyirler devam edebilir. 14.93
direng seviyesinin asilmasi durumunda 15.10 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Destekler: 14,65/14,20/14
Direngler: 14,80/15



FOREXTRY= 0

> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin son islem gtiniine hafif alicili basladi. Sabah saatlerinde

1,1002 seviyesinde islem géren paritede bugiin ABD Michigan Tiiketici Hissiyati ve Almanya TUFE
verileri yakindan takip edilecek. Acgiklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde
paritede hareketlilik meydana gelebilir. Bu durum hali hazirda USD/TL kaynakli harketli bir hafta
gegiren EUR/TL’nin daha da hareketli bir seyir izlemesine neden olabilir. Diger taraftan Rusya —
Ukrayna savasi ile ilgili gelismeler risk istahini ve paritedeki seyirde etkili olabilir. Haber bazli
hareketlere dikkatli olunmasi énemli olacaktir. ABD’de enflasyon 40 yilin zirvesini yeniledi. Ocak
ayinda yiizde 7,5 seviyesinde olan yillik enflasyon Subat’ta yiizde 7,9’a yiikseldi. Verinin
aciklanmasi ile birlikte EUR/USD paritesinde bir geri ¢cekilme gézlemlendi. ABD Baskani Joe Biden,
ABD’de enflasyonun son 40 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasinin nedeninin Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin’in Ukrayna’yi isgali oldugunu ifade etti.

Teknik Analiz: Diin 16,40°li seviyeleri asan EUR/TL , EUR/USD’de yasanan gerileme ile birlikte
16,40 seviyesinin altinda gelmisti. Fakat bugiin tekrardan 16,40 seviyelerinin (lizerinde. 16,40
seviyesi lzerinde giinliik , haftalik kapanislar yasanmasi halinde kur daha da yukarilara
ybnelecektir. 16,40 seviyesi (izerinde ilk olarak 16,55 seviyesi diren¢ olarak takip edilebilir. Kurun
olasi asagi yonelimlerinde ise 16,40 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler:16,10/15,90/15,60
Direngler: 16,40/16,55/16,80



FOREX EURTRY= 016.3005 H16.4668

> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin sabah yodun bir veri giindemi mevcut. GSYIH(Aylik) verisi -0,2% ‘den 0,8%’e

ylikseldi. Ayni sekilde imalat liretimi de 0,2%’den 0,8%’e ylikseldi. Tiim bunlara ragmen jeopolitik
endiseler nedeniyle GBP/USD paritesi 1,31 seviyesinin altinda seyrediyor. Buna ragmen
USD/TL’deki sert yiikselis nedeni ile GBP/TL’nin 19,60 seviyelerinde islem gérdiigii gértiliiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 19,65 seviyesinin hemen altinda islem gériiyor. Bu seviyenin asilmasi
durumunda 20’li seviyelere hizli tirmanislar olabilir. 19,65 seviyesinin altinda ise 19,35 seviyesi
destek olarak takip edilebilir. Fakat USD/TL’de ciddi bir yiikselis trendi oldugu diisiintiliirse yukari
yonlii ataklar yasanabilecegi séylenebilir.

Destekler:19,35/19
Direngler: 19,65/19,85/20



FOREX GBPTRY=R O

> ALTIN
Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvillerinin getirisinin TUFE verilerinin ardindan yiikselerek giivenli

liman olarak gériilen altinin gekiciligini azaltmasinin ardindan geriledi, ancak Rusya ile Ukrayna
disisleri bakanlari arasinda gerceklesen goériismede ilerleme sadlanamasinin ardindan ikinci
haftayi da artida kapatmaya hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diiserek 1,987.06
dolara geriledi. ABD altin vadeli fiyatlari %0.2 diiserek 1,996.30 dolara geriledi.Gram altin TL 950

seviyesinden islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari yatay seyretti ancak Rus petroliiniin ihracatina getirilen yasaklarin artacagi

endiseleri ve diger baslica petrol flireticilerinin arzi artirma girisimleri nedeniyle dalgali
seyretmesinin ardindan Kasim'dan bu yana gériilen en biiyiik haftalik diisiisiinii kaydetmeye
hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diinkii seansta %1.6 gerilemesinin
ardindan bugiin %0.15 diiserek 109.17 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii diin %2.5
gerilemesinin ardindan %0.02 yiikselerek 106.04 dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE MAY2 110.10 +0.01 (+0.01%)

> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri bu hafta 700 baz puani asarak rekor seviyeye yiikseldikten sonra diin
glinii 670/685 baz puandan tamamladi.Bugiin 665 ,55 seviyesinde.

Line; TRGVSYUSAC=R; Mid Spread(Last); 10.03.2022; 655,550; +20,270; (+3,14%)




PIYASA VERILERI:

.| PARA .. . . .

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 GBP GSYiH (Aylik) 0,2% -0,2%
10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 9,3% 6,5%
10:00 GBP Imalat Uretimi (Aylik) (Oca) 0,2% 0,2%
10:00 GBP Aylik GSYiH 3A/3A Dedisimi 0,8% 1,0%
10:00 TRY Cari Hesap (USD) (Oca) -7,25B -3,84B
10:00 TRY Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini (Mar) 34,06%
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Oca) 9,7% 14,4%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) -2,7%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) 15,5%
13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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