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ONEMLi BASLIKLAR
Dolar/TL'de yaklasik bir aydir 13.15-13.65 bandindaki yatay seyir siirerken, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin

Nebati'nin Londra'daki yatirimci toplantilarinda katilimcilara kurdaki istikrarli seyrin siirecegini séyldi.
Nebati iki giin siiren ziyarette 18 varlik yonetim sirketi, 19 uluslararasi kalkinma ve yatirim
bankasi ile 10'dan fazla fona mensup 100'e yakin (ist diizey yénetici ile goriistii.

Bakanlik tarafindan yapilan agiklamada yatirimcilarin ilgisi "yogun" olarak nitelenerek Nebati'nin
Tlirkiye'nin ekonomik gériiniimii ve yeni ekonomik model hakkinda bilgi verdigi ifade edildi.
Aciklamaya gére Nebati, toplantida "déviz kurlarinda saglanan istikrar ile birlikte (ilkemizdeki
enflasyonun gegici" oldugunu toplantilarda dile getirdi.

Toplantinin ana mesaji : Kuru istikrarl tutacadiz ve bu istikrar enflasyonun ani sekilde diismesini
ve éniimiizdeki yilin baslarinda tek haneye gerilemesini saglayacak.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, diin sona eren Londra ziyaretinde Tiirkiye'nin
uyguladigi uluslararasi teamiillerin disindaki ekonomi programini yatirrmcilara anlatti. Kurun
istikrarli  bir seyir izleyecegini belirten Nebati, bdylece dolarizasyonun kontrol altinda
tutacaklarini, enflasyonu ise tek haneye diisiireceklerini séyledi.

Yatirrmcilara haftasonu yastik altindaki altinin finansal sisteme kazandirilmasini tesvik edecek
yeni bir plan agiklayacagini belirten Nebati, Tiirkiye icin kritik 6neme sahip turizm gelirlerinin bu
yil 34.5 milyar dolara yliikseleyecegini séyledi.

TL gegcen yili %44 gibi keskin bir deger kaybiyla kapatti. Yiikselen enflasyona ragmen
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in da c¢adrilariyla faizlerin disirilmesi yatirimcilarin TL'den
dolara veya dolar ile fiyatlanan enstriimanlara yénelmesine yol acti. TL yilbasindan beri ise 13.5
etrafinda yatay bir seyir izliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) TL'deki deger kaybini durdurup duragan bir seyir icin Aralik ayinda
rezervlerinden yaklasik 20 milyar dolar kaybetti. Kur ancak miidahalelerin de etkisiyle 18.4
zirvesinden 10.25'e kadar gerilemisti.

Nebati enflasyonu ekonomideki "en 6nemli sorun" olarak ifade etti.

Ancak toplantiya katilan yatirnmcilarin verdigi bilgiye gére Nebati TL'nin degerinin bu seviyelerde
korunmasi icin bundan sonra ne kadar déviz rezervine ihtiya¢ duyulacadi sorularina net bir yanit
vermedi.

Tiirkiye yeni ekonomi modeli olarak adlandirdidi politika seti kapsaminda yiikselen enflasyona
politika faizinde artis ile yanit vermezken, enflasyondaki diisiisii cari fazla yaratarak saglamayi
amachyor.



Nebati iki giin siiren ziyarette 18 varlik yonetim sirketi, 19 uluslararasi kalkinma ve yatirim
bankasi ile 10'dan fazla fona mensup 100'e yakin (st diizey yonetici ile gordist.

Bakanlik tarafindan yapilan agciklamada yatirimcilarin ilgisi "yogun" olarak nitelenerek Nebati'nin
Tlirkiye'nin ekonomik gériiniimii ve yeni ekonomik model hakkinda bilgi verdigi ifade edildi.
Aciklamaya gére Nebati, toplantida "déviz kurlarinda saglanan istikrar ile birlikte ilkemizdeki
enflasyonun gecici" oldugunu toplantilarda dile getirdi.

Nebati 250-350 milyar dolar olarak tahmin ettigi yastik alti altinin sisteme kazandirilmasi ve TL'ye
cevrilmesini tesvik edecek bir plani bu haftasonu agiklayacaklarini da séyledi.

Nebati'nin yatinmcilara verdidi diger bilgiler arasinda ise Abu Dhabi, Saudi Arabistan ve israil ile
son glinlerde olumlu temaslar yapildigi ve swap anlasmalari konusunda hemfikir olundugu da yer
aldi. Ancak Nebati potansiyel swap anlasmalari hakkinda baska bir bilgi vermedi.

Yabanci merkez bankalariyla yapilan swap anlasmalari déviz piyasasina Aralik'ta yapilan ve 20
milyar dolari bulan miidahalelerle belirgin gerileyen rezerv géstergelerini destekleyici bir unsur
olacak.

Ancak yatirnmcilar TCMB'nin rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindiriimis olarak bakiyor
ve bu tutar eksi 55 milyar dolar ile belirgin negatif seyrini siirdiiriiyor.

Nebati'nin verdigi bilgilere gére ayrica yastik alti altinlarin sisteme kazandirilmasi amaciyla bu
haftasonu yeni bir agiklama da yapilacak. Yatirimcilarin verdigi bilgiye gére Nebati planin 250-
350 milyar dolar olarak tahmin ettigi yastik alti altinin sisteme kazandiriimasi ve TL'ye
cevrilmesini tesvik edecedini ifade etti.

Tlirkiye yeni ekonomi modeli olarak adlandirdidi politika seti kapsaminda ylikselen enflasyona
politika faizinde artis ile yanit vermezken, enflasyondaki diisiisii cari fazla yaratarak saglamayi
amachyor.

Yabanci yatirimcilar alisilagelmisin disindaki bu politikalari neden géstererek son yillarda Tiirkiye
tahvil, hisse ve TL swap piyasalarindaki yatirimlarini belirgin azaltti.

Ote yandan piyasalarda Hazine'nin ay bitmeden uluslararasi piyasalarda gerceklestirmesi
beklenen sukuk ihracini da izliyor. Hazine'nin 21 Subat'ta itfa edecedi 2 milyar dolar tutarinda
eurobondu ve 25 Subat'ta itfa edecegi 1.1 milyar dolar tutarinda yurtici tahvili bulunuyor.

TCMB analitik bilango verilerinden yapilan hesaplamalara gére bankanin net ve briit rezervlerinin
yaklasik 5-6 milyar dolar arttigini hesaplaniyor. Rezervdeki artisin bir kisminin Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) ile swap anlasmasindan kaynaklanmis olabilecegi, ihracatgilarin déviz gelirlerinin
%25'inin TCMB'ye satisi gibi yeni adimlarin da bu artista etkili olabilecegini diisiiniiliiyor.

TCMB'nin 28 Ocak'ta briit déviz rezevrleri 110.2 milyar dolar iken hesaplamalara gére 4 Subat
itibariyla 114-115 milyar dolara yiikseldi. Benzer sekilde 28 Ocak'ta 10.5 milyar dolar olan net
rezervlerin 16-17 milyar dolara yiikseldigi tahmin ediliyor.

Bilan¢o alt kalemlerinden hesaplamalarina gére BAE anlasmasinin yaklasik olarak yarisinin
hesaplara gecen hafta Cuma glinii girdigi goriiliiyor.

Tlirkiye BAE ile yaklasik 4.7 milyar dolar swap anlasmasini 19 Ocak'ta gergeklestirmisti. TCMB'nin
bugtine kadar en hizli tamamladi§i swap anlasmasi BAE olmustu.



Ote yandan TCMB diin bankalara génderdidi talimat ile yabanci para cinsi reeskont kredisi
kullanacak firmalara déviz mevduatlarinin bir kismini TL hesabina ¢evirme zorunlulugu da getirdi.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yonlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur
politikasi olarak tanimliyor.

Yatirrmcilar Londra'daki toplantida Nebati'ye TCMB'nin kuru istikrarl seyirde tutabilmek igin ne
kadar rezerv satisina da ihtiya¢ duyulacagi da soruldu. Yatirimcilarin verdigi bilgiye gére Nebati
bu konuda net bir bilgi vermekten kagind.

Hiikiimet kurdaki istikrardan memnun oldugunu belirtirken heniiz ne ekonomi yénetimi ne de
TCMB enflasyondaki yiikselise karsi bir politika seti agiklanmis degil.

TUIK verilerine gére TUFE Ocak'ta beklentilerin iizerinde artis kaydederek yillik bazda %36.08'dan
48.69'a, yani yaklasik 20 yilin yeni zirvesine tirmandi. Uretici fiyatlari ise %93.53 ile Mart 1995'ten
bu yana en keskin artisi kaydetti.

Dolar/TL'nin 18'i astiktan sonra neredeyse 10'a kadar geriledigi Aralik ayindaki kadar keskin
hareketler artik biiyiik 6l¢iide TCMB ve kamu aktérleri tarafindan yénlendirilen déviz piyasasinda
gorilmiiyor. Yine de TL'nin tarihi negatif reel getirisi nedeniyle bireysel ve kurumsal tasarruf
sahiplerinin déviz talebi yakindan izleniyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 537/543 baz puandan kapandi. CDS'ler 20 Aralik'ta 613
bp ile Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordiikten sonra gerilemisti.

TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gdsterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordiigi tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden kademeli %23'iin altina kadar geriledi. Bugiin
ortalama bilesik faiz spot kapanista %22.79 seviyesinde.

Hafta boyunca ddemeler dengesi, sanayi iiretimi ve TCMB piyasa katilimci anketi veri giindemi
takip edilecek. Disarida ise ABD enflasyon verileri yakindan izleniyor. Piyasada Cuma giinii piyasa
kapanisi ardindan ise Tiirkiye'yi "BB-" negatif goriiniimle derecelendiren Fitch'in not
degerlendirmesi izlenecek.

PARITELER

USD/TL
Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati diin Londra’da yabanci yatinmcilarla goriistii. Kur

korumali mevduata iliskin bilgi paylasan Nebati, 312 milyar TL’yi asan bir talebin geldigini
aktardi. Bakan, vatandasin yastik altindaki altinini da bu sisteme sokmaya ¢alistiklarinin bilgisini
verdi. Yurtdisinda ise enflasyona yénelik gelismeler 6n planda izlenmeye devam ediliyor. San
Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD’de enflasyonun iyiye gitmeye baslamadan &nce
kétiilesebilecegini séyledi. ECB yetkililerinden de Avrupa’da enflasyona yénelik risklerin yukari
yénde olabilecegine yonelik yorumlar geliyor. Jeopolitik risklerin artis géstermesi de enflasyon
tarafindaki belirsizligin artis géstermesinde etkili oluyor. Bu sabah dolar endeksi 95.5 seviyesi
yakinlarinda seyrini sirdiirliyor. Gelismekte olan lilke para birimlerinde dolar karsisinda yataya
yakin hafif deger kazanci takip ediliyor. DolarTL ise diin 13.65 seviyesini gérmesinin ardindan bu
sabah 13.56 seviyesinde bulunuyor. Subat ayinda 13.15 ve 13.65 seviyeleri arasinda dalgalanma



takip ediliyor. Bugiin yurt icinde agiklanmasi beklenen énemli bir veri yok. Yurt disinda ise ABD
ham petrol stoklari verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL 13,65 seviyesini diin de asamadi. 13,65 seviyesi gli¢lii bir direng
goriiniimii vermeye devam ediyor. Kurun bu seviyeyi asmasui durumunda ilk olarak 13,95
seviyesine yonelecedi s6ylenebilir. Bu seviye altinda kaldigi siirece de 13,65-13,10 bandi arasinda
dalgalanmayi siirdiirecektir.

Destekler: 13,10/13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95

FOREX TRY= 0135557 H13.6091 L13.3940 C13.6005 +0.0440 (+0.32¢

13,95
13,65
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EUR/TL
Avrupa tarafinda, EUR/USD paritesi haftanin lgiincii islem gtiniine yatay basladi.Yatirnmcilar

Persembe giinii agiklanacak olan ABD TUFE verilerini beklemekte. Sali giinii risk istahinin yiiksek
oldugu bir giin oldu. ABD endeksleri 2022 yilindaki gergeklesen kayiplarinin bir kismini geri ald.
Diger taraftan hazine tahvil faizleri yiikselisini stirdirdii.

Teknik Analiz: EUR/TL bu haftaya 15,50 seviyesinin hemen lizerinde baslamisti. Diin ve bugiin de
yine ayni seviyelerden islem géren kur yukari yénlii hareketlerinde ilk olarak 15,80 seviyesi direng
olarak takip edilecek. Asadida ise 15,50 seviyesinin gecilmesi durumunda tekrardan 15 seviyesi
izlenebilir.

Destekler:15,50/15,00/14,75
Direngler: 15,80 / 16



FOREX EURTRY= 015.4803 H15.5480

> GBP/TL
ingiltere tarafinda bugiin kura etki yapacak pek bir veri akisi bulunmuyor fakat cuma giinii yogun

bir giindem mevcut. Cuma gliniine kadar kurda sakin bir seyir beklenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 18,50 seviyesinin hemen altinda takip ediliyor. Bugiinki veri takvimine
bakildigi zaman , kurda yatay bir seyrin beklendigi s6ylenebilir. 18,50 seviyesinin hemen altinda
seyreden kurun bu seviye lizerine gelmesi durumunda 18,95 , asadi yonlii hareketlerde ise 18
seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18,50/18/17,65
Direngler: 18,90
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yakindan izlenen ABD enflasyon verileri éncesinde diinkii seansta kaydettigi iki

haftanin zirve seviyesine yakin seyretti, ancak yiiksek ABD Hazine tahvil getirileri kazanimlari
sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diinkii seansta kaydettigi 1,828.68 dolara yakin
seyrederek %0.1 artida 1,827.37 dolara yiikseldi. ABD altin vadeli islemleri de %0.1 artarak
1,829.10 dolara yiikseldi.

[ LineGrd; XAU=; Bid(Last); 9.02.2022; 1.827,5000

30 3103 04 0506 07 10 11 12 13 14 17 18 19 20 21 24 25 26 27 28 31 01 02 03 04 07 08 09 10 11




> PETROL
Petrol fiyatlari art arda iki seansta gériilen kayiplarin ardindan, sektér verilerinin ABD ham

petrolii ve yakit stoklarinda beklenmedik bir diisiis gostermesi ve Iran'dan gelen arzda yiikselis
goriilebilecegi beklentilerini dengelemesiyle bugiin yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.5 artarak 91.19 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %0.4 artarak 89.74
dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE APR2 5061 +0.01 (+0.

PiYASA VERILERI:

_ .| PARA . . ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
18:30 usD Ham Petrol Stoklari 0,369M -1,046 M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

i¢indir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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