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Yaklasik bir aydir 13.10-13.65 bandinda yatay seyreden dolar/TL bant i¢i seyrini korurken bugiin
Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin Londra'da yatirimcilara verecedi mesajlar takip
edilecek.

Nebati diin aksam Twitter paylasiminda "Diin Londra'da gesitli bankalarin ve yatirimcilarin lst
diizey yoneticileri ile yaptigimiz birebir gériismeler ¢cok olumlu gecti. Tiirkiye Ekonomi Modelimizi
ve atacagimiz adimlari aktarip, karsihkli gériis alisverisinde bulunduk. Bugiin gériismelerimize
devam edecegiz" dedi.

Tlirkiye yeni ekonomi modeli olarak adlandirdigi politika seti kapsaminda ylikselen enflasyona
politika faizinde artis ile yanit vermezken enflasyondaki diisiisii cari fazla yaratarak saglamayi
amachyor.

TCMB analitik bilango verilerinden yapilan hesaplamalara gére bankanin net ve briit rezervlerinin
yaklasik 5-6 milyar dolar arttigini hesapliyorlar.Rezervdeki artisin Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ile
swap anlasmasindan kaynaklanmis olabilecegi, ihracatgilarin déviz gelirlerinin %25'inin TCMB'ye
satisi gibi yeni adimlarin da bu artista etkili olabilecegi diisiiniiliiyor.

TCMB'nin 28 Ocak'ta briit déviz rezevrleri 110.2 milyar dolar iken yapilan hesaplamaya gére 4
Ocak itibariyla 114-115 milyar dolara yiikseldi. Benzer sekilde 28 Ocak'ta 10.5 milyar dolar olan
net rezervlerin 16-17 milyar dolara yiikseldigi hesaplaniyor.

Tlirkiye siyasi iliskilerini gegen yil Kasim ayi itibariyla diizeltmeye basladigi Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE) ile yaklasik 4.7 milyar dolar swap anlasmasini 19 Ocak'ta gerceklestirmisti. TCMB'nin
bugtine kadar en hizli tamamladigi swap anlasmasi BAE olmustu.

Yabanci merkez bankalariyla yapilan swap anlasmalari déviz piyasasina Aralik'ta yapilan ve 20
milyar dolari bulan miidahalelerle belirgin gerileyen rezervleri destekleyecek. Ancak TCMB'nin
rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindirilmis olarak bakiyor ve bu tutar ise eksi 55 milyar
dolar ile belirgin negatif seyrini siirdiiriiyor.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis hem artis y6nlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur
politikasi olarak tanimliyor.

Hiikiimet kurdaki istikrardan memnun oldugunu belirtirken heniiz ne ekonomi yénetimi ne de
TCMB enflasyondaki yiikselise karsi bir politika seti agiklanmis degil.

Nebati gecen hafta déviz piyasasina 20 Aralik'tan sonra ancak "kiigiik miktarda" miidahaleler
oldugunu, enflasyonun da %50'nin altinda bir zirve gérecegini belirtti. Aralik'taki 20 milyar



dolarlik rezerv kaybi ardindan islemciler Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri kaynakl miidahalelerin
oldukg¢a azaldigini ancak Ocak'ta da siirdiigiini belirtmisti.

TUIK verilerine gére TUFE Ocak'ta beklentilerin iizerinde artis kaydederek yillik bazda %36.08'dan
48.69'a, yani yaklasik 20 yilin yeni zirvesine tirmand. Uretici fiyatlari ise %93.53 ile Mart 1995'ten
bu yana en keskin artisi kaydetti.

Dolar/TL'nin 18'i astiktan sonra neredeyse 10'a kadar geriledigi Aralik ayindaki kadar keskin
hareketler artik bliyiik 6lciide TCMB ve kamu aktérleri tarafindan yénlendirilen déviz piyasasinda
goriilmiiyor. Yine de TL'nin tarihi negatif reel getirisi nedeniyle bireysel ve kurumsal tasarruf
sahiplerinin déviz talebi yakindan izleniyor.

KKM kullanimi ise toplami 290 milyar TL olmak (izere 120 milyar TL'si yani yaklasik 8.8 milyar
dolari ise dévizden dénen tutar oldu. Sirketlere vergi tesvigi bu ay ortasina kadar siirecek. Bu
stirecte ne kadar TL'ye gecis olacadi piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 542/549 baz puandan kapandi. CDS'ler 20 Aralik'ta 613
bp ile Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordiikten sonra gerilemisti.

TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gésterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordiigii tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden kademeli %23'lin altina kadar geriledi.

Ote yandan medyada yer alan haberlere gére Hazine'nin sukuk cinsi bir uluslararasi borclanma
hedefledigine de dikkat gekiliyor. Her yilin ilk haftalarinda yurtdisi bor¢clanmaya ¢ikan Hazine bu
yil henliiz yurtdisindan borglanmadi.

Hazine'nin 21 Subat'ta itfa edecedi 2 milyar dolar tutarinda eurobondu ve 25 Subat'ta itfa edecegi
1.1 milyar dolar tutarinda yurtici tahvili bulunuyor.

Hafta boyunca veri giindeminin takip edilecedi i¢ piyasada Cuma giinii piyasa kapanisi ardindan
ise Tiirkiye'yi "BB-" negatif goriiniimle derecelendiren Fitch'in not degerlendirmesi izlenecek.

KURESEL PIYASALAR

Kiiresel piyasalarda ABD'nin Persembe giinii yayimlanacak olan Ocak ayi TUFE verileri yakindan
takip ediliyor. Cekirdek enflasyonun %5.9 ile 1982'den bu yana gériilen en hizli artisi
glsterebilecegi diisiiniiliiyor.

Petrol fiyatlari ise, iran'in petrol satislari iizerindeki yaptirimlarin kaldirilmasina ve kiiresel arzin
artmasini saglayabilecek ABD ve iran arasindaki gériismeler devam ederken geriledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin yedi yilin en yliksek seviyesi olan 94 dolara
ylikselmesinin ardindan bugiin %0.15 diiserek 92.55 dolara geriledi.

Asya borsalari, ABD sirketlerinden gelen gliclii bilangolar sayesinde risk istahinin artmasiyla son
glinlerde elde ettigi kazanimlari korudu.

Bilang¢olar, 2016'dan bu yana gériilen en zayif performansla yila baslayan hisselerin
toparlanmasina destek olurken, son giinlerde toparlanan euro’da gériilen yiikselisler ABD
enflasyon verileri 6ncesinde duraksad..



Gegen hafta daha sikilastirma yanlisi bir tutum gésterdigi diisiiniilen Avrupa Merkez Bankasi'nin
agiklamalarinin ardindan, yatirimcilar euro bélgesi ve ABD'den faiz artirimi hakkinda ipucu
verecek tiim verileri izliyorlar.

Euro bélgesinde tahvil getirilerinde diin belirgin artis gériildii. ABD'de Cuma giinii aciklanan tarim
disi istihdam verileri ise beklentileri asmisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi giin icerisinde 617.7 ile 25
Ocak'tan bu yana gériilen en yliksek seviyeye ulasmasinin ardindan geriledi, en son %0.05 artida
614.6 seviyesindeydi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4 geriledi.

ABD'nin Persembe giinii yayimlanacak olan Ocak ayi TUFE verilerinin, ¢ekirdek enflasyonun %5.9
ile 1982'den bu yana gériilen en hizli artisi gésterebilecedi diisiiniiliiyor.

Wall Street diin, piyasalarin son giinlerde Amazon.com ve Facebook'un sahibi Meta Platforms
FB.O gibi dev sirketlerden gelen karisik bilangolari degerlendirmeye ¢alismasiyla dalgali bir
seansin ardindan diistisle kapand..

PARITELER

USD/TL
Dolar kuru son 3 haftadir asamadigi 13.65 seviyesine yénelik yukari yénlii bir seyir izliyor. Gegen

hafta dolar endeksinin 97.2 seviyesinden 95.4 seviyesine gerilemesi sonrasi bu hafta 95.4 seviyesi
lizerinde seyrini korumasi ile gelismekte olan iilke para birimlerinde dolar karsisinda yatay bir
egilim takip ediliyor. Beklentileri asan tarim disi istihdam verisinin ardindan Persembe giinii
a¢iklanacak olan ABD Tiife verisi dolar endeksi (izerinde hareketliligi artirabilir. Bugiin yurt disinda
aciklanmasi beklenen énemli bir veri yok. Yurt icinde ise Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, yabanci yatirimcilarla Londra’da iki ayri toplanti gercgeklestirecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL 13,65 seviyesini zorlamaya devam ediyor. Gegen hafta kurun 13,65
seviyesini zorlayan bir seyir izledigini ama bu seviyeyi bir tiirlii asamagdini izledik. Bu hafta da
ayni seyrin devam ettigi izleniyor.Kurun bu seviyeyi yukari yonlii asmasi halinde ilk etapta 13,95
seviyesi takip edilecek. Asagida ise 13,10 seviyesi gegerliligini korumakta.

Destekler: 13,10/13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda, hatirlanacadi gibi son Fed toplantisi éncesinde Fed liyelerinden gelen son

derece sahin mesajlar ve toplantinin da olduk¢a sahin mesajlarla sonug¢lanmasi ve ECB’nin
glivercin tarafta kalmaya devam etmesi pariteyi 1,1122 seviyesine kadar gcekmisti. Gegtigimiz
hafta gerceklesen ECB toplantisi sonrasi Baskan Lagarde’in basin toplantisinda yaptigi enflasyon
vurgusu ve kurul dyelerinin enflasyondan duydugu endiseyi belirtmesi sonrasinda teknik olarak da
6nemli dip seviyelere ulasmis olan EUR/USD paritede yukari yonlii bir hareketlenme basladi.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Christine Lagarde diin yaptigi aciklamalarda enflasyonun
gerilemeye ve %2 civarinda istikrar kazanmaya hazir oldugundan Euro Bélgesi’nde biiyiik para
politikasi sikilastirmasina gerek olmadigini séyledi. Lagarde, enflasyon risklerinin yukari yénde
oldugunu tekrar etmesine ragmen, Euro Bélgesi ekonomisinin diger ekonomilerin yasadigi asiri
1sinmadan etkilenmedigini séyledi. Enflasyonun kalici olduguna ve sikilastirma gerekecedine dair
bir isaret olmadigini belirtti. Sonug olarak gelismis merkez bankalarinin sahin tutumlari igerinde
gorece ihml kalmak ile birlikte piyasa fiyatlamasi ECB’nin de bu yil icerisinde faiz artirim stirecini
baslatacadi yoniinde devam ediyor.

Teknik Analiz: EUR/TL yasanan gelismeler sonrasinda 15,50 seviyesinin hemen (zerinde hareket
etmeye devam ediyor. Gectigimiz hafta 15-15,50 bandinda seyreden kur, EUR/USD paritesinin
etkisiyle 15,50’nin lizerinde. EUR/TL’de asadida 15,50 seviyesi takip edilecek. 15,50’nin asagi
yénlii kirllmasi durumunda 15 seviyesi tekrardan takip edilecek. Yukarda ise 15,80 seviyesi takip
edilecek.

Destekler:15,50/15,00/14,75
Direngler: 15,80 / 16



FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Ingiltere tarafinda gegen hafta yogun bir giindem mevcuttu. Bu nedenle GBP/USD paritesinde de

1,33-1,3650 seviyeleri arasinda dalgalanmalar yasandigi izlendi. Bu durum GBP/TL’ye de
yansimisti. GBP/USD bu hafta daha yatay bir seyir izliyor. Cuma giinii yogun bir veri akisi olan
ingiltere’de cumaya kadar sakin bir seyir olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 18,50 ‘nin hemen altinda seyrediyor. 18,50’nin asilmasi durumunda
18,95 seviyesi takip edilecek. Fakat kurda kalici yiikselmelerin gergeklesmesi icin 18,50 (izerinde
glinliik kapanislar gerceklesmesi gerekli. Asadida ise 18 seviyesi takip edilecek.

Destekler:18/17,65
Direngler: 18,50 / 18,90



FOREX GBPTRY=R 018.3708 H18.4616 L18.0993

> ALTIN
Altin fiyatlari, Rusya ve Ukrayna arasindaki gerilimin giivenli liman olarak gdériilen altinin
cekiciligini artirmasiyla bir dnceki seansta kaydettigi bir haftanin zirve seviyesi yakinlarinda
seyretti. Piyasalar ise Fed'in sikilastirma takvimi igcin oldukg¢a 6nemli bir unsur olan ABD enflasyon
verilerini bekliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 26 Ocak'tan bu yana gériilen en yiiksek
seviyeye ylikselmesinin ardindan bugiin %0.1 artarak 1,821.61 dolara yiikseldi. ABD Altin vadeli
islemleri 1,822.50 dolarda yatay seyretti.

[ LineGrd; AU=; Bid(Last); 8.02.2022; 1.820,5300; +0,2200; (+0,01%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari, 2015 yilinda imzalanan anlasmayi tekrar yiiriirliige alinmasina ve béylece iran'in

petrol satislari iizerindeki yaptirimlarin kaldirilmasina ve kiiresel arzin artmasini saglayabilecek
ABD ve iran arasindaki gériismeler devam ederken geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin yedi yilin en yliksek seviyesi olan 94 dolara
ylikselmesinin ardindan bugiin %0.15 diiserek 92.55 dolara geriledi.

ABD hafif ham petrolii 1 sent dliserek 91.31 dolara geriledi.
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
i¢indir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {iiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardumcisi) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaluk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)




