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ONEMLI BASLIKLAR
Yaklasik ¢ haftadir 13.10-13.65 bandinda seyreden dolar/TL bant igi seyrini korurken hiikiimet
son dénemde olukga stabil seyir izleyen TL'de yeni deger kaybi olusmayacadi ve uzmanlarin birkag

ay daha ylikselecegini disiindiikleri enflasyonun %50'nin altinda kalacagini éngdériiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati diin Nikkei'de yer alan agiklamalarinda déviz piyasasina
20 Aralik'tan sonra ancak "kiigiik miktarda" miidahaleler oldugunu, enflasyonun da %50'nin
altinda bir zirve gbrecegini belirtti.

Gecen hafta yayimlanan bir haberde de Aralik'taki 20 milyar dolarlik rezerv kaybi ardindan
islemciler Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri kaynakli midahalelerin olduk¢a azaldigini ancak
Ocak'ta da siirdiigiini belirtmisti.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis hem artis yénlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye baslad.

TUIK verilerine gére TUFE Ocak'ta beklentilerin iizerinde artis kaydederek yillik bazda %36.08'dan
48.69'a, yani yaklasik 20 yilin yeni zirvesine tirmandi. Uretici fiyatlari ise %93.53 ile Mart 1995'ten
bu yana en keskin artisi kaydetti.

Goldman Sachs tarafindan yayimlanan degerlendirmede, yil sonunda baz etkisinin devreye
girecedi, bundan énce ise yliksek seyrin devam edecegi ifade edilerek, "Enflasyonun Subat'ta
%50'yi asacagini ve yilin sonunda baz etkisi devreye girene kadar bu diizeyde kalacagini
diistintiyoruz. Modellerimiz yilin blyiik béliminde enflasyonun %54-56'da seyredecegini
golsterirken yil sonu tahminimiz %33 diizeyinde" denildi.

Dolar/TL'nin 18'i astiktan sonra neredeyse 10'a kadar geriledigi Aralik ayindaki kadar keskin
hareketler artik biiyiik élgciide TCMB ve kamu aktoérleri tarafindan yonlendirilen déviz piyasasinda
gorilmiiyor. Yine de TL'nin tarihi negatif reel getirisi nedeniyle bireysel ve kurumsal tasarruf
sahiplerinin déviz talebi yakindan izleniyor.

Nebati'nin verdigi bilgilere gére Sali giinii itibariyla KKM kullanimi 272 milyar lirayr asti. Bunun
113 milyar lirasi yani yaklasik olarak 8.5 milyar dolari déviz hesaplarindan geldi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, hiikiimetin mevduatlardaki dolarizasyonu tersine ¢evirmek
icin baslattigi KKM hakkinda diin aksam yayimladigi dederlendirmede, tasarruf sahiplerinin su
ana kadar sinirh bir istah gésterdiklerini belirtti.

Degerlendirmede Ocak sonu itibariyla KKM biiytikligiiniin toplam mevduatlarin sadece %4'ii
kadar oldugu belirtilerek, "Kurumsallar igcin vergi istisnalari kullanimi artirabilir... ancak KKM
faizlerinin sinirlanmasi ve kurun istikrarl seyri, enflasyon nedeniyle reel getiriyi azaltacagi icin
KKM'ye olan ilgiyi azaltabilir" denildi.



TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gdsterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordiigii tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden bu hafta icinde %23'lin altina geriledikten sonra diin
%23.03'ten kapand..

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 6 baz puan ylikselisle 534/541 baz puandan kapandi.
CDS'ler 20 Aralik'ta 613 bp ile Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérdiikten sonra
gerilemisti.

Kiiresel piyasalara bakildiginda ABD'li teknoloji sirketi Meta'nin keskin kayiplarina ragmen
Amazon ve diger perakende ve teknoloji sirketlerinden gelen beklentilerden kuvvetli bilangolari
ABD endeks vadeli islemlerini %1'in lizerinde artiya tasidl.

Risk istahinda gliclenmeye isaret eden bu géstergeye ragmen Asya borsalari yeni ay yili tatilinin
ardindan tekrar baslayan islemlerde kazanim kaydetmekte zorlanarak %0.4 artida seyretti.

Dolar endeksi ise haftayi yaklasik iki yilin en sert kayiplariyla kapamaya hazirlanirken, diin Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankasi'ndan (BOE) gelen sikilastirma yanlisi
aciklamalarin ardindan keskin deder kazanan euro ve sterlin gliciinii korudu. Dolar endeksi hafta
basindan bu yana %2 geriledi.

Asya borsalari, Amazon hisseleri oOnciiliigiinde yiikselen ABD vadeli islemlerinden destek
bulmasina ragmen ylikselmekte zorlandi. Petrol fiyatlarinin yedi yilin zirve seviyesine yiikselmesi
yatiricimlarin yiiksek enflasyon baskilari karisisinda faiz oranlarinin yiikselecedi endiselerini
artird.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yeni ay yili tatillerinin ardindan ilk
islem giiniinde %1.5 yiikselen Hong Kong'un Hang Seng endeksi oncliltigiinde %0.4 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4 geriledi.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz oranlarini %0.5'e yiikseltti, ancak merkez bankasi yetkililerinin
neredeyse yarisi daha fazla yiikseltilmesini istiyordu.

ABD'nin S&P 500 endeksi yaklasik bir yilin en kéti glinliik performansini kaydetti.

ABD Hazine tahvillerinin getirilerinde de diin satis goriildii ve getiriler bugiin yatay seyretti.
ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %1.2179, ABD'nin 10 yillik Hazine tahviillerinin getirisi
ise %1.814 seviyesini kaydetti.

Bugiin i¢ piyasada TCMB'nin Ocak ayina iliskin aylik enflasyon gelismeleri raporu ile reel efektif
déviz kuru endeksi takip edilecek.




PARITELER

USD/TL
Diin TL kaynakli yasanan gelismelere bakildiginda iki énemli gelisme 6n palana ¢ikiyor. Ocak

ayina iliskin enflasyon verisinin yayinlanmasiyla ayhk enflasyon 11,10 , yilik enflasyon yiizde
ylizde 48,69 artis kaydetti. Boylelikle 2022 yilina oldukga yiiksek bir enflasyonla baslandi ve yilin
ilk yarisinda da yiiksek enflasyonun siirmesi bekleniyor. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati
enflasyonun Nisan ayinda zirve yapabilecegini belirtti. Diger bir énemli gelisme ise déviz tevdiat
hesaplarinda takip edilen ¢éziilme oldu. Yurt ici yerlesiklerin déviz hesaplari 4.1 milyar dolar
geriledi. Parite etkisinden arindirildidinda ise diisiis 2,1 milyar dolar oldu. Bu veri ile birlikte kur
korumali mevduatin uygulanmaya baslandigi tarihten itibaren déviz mevduat tutari 9 milyar
dolara gerileme kaydetti. Yillik bazda %48,69’a yiikselen enflasyon verisinin ardindan enflasyon ve
politika faizi arasindaki fark da iyice agilmis oldu. Dolar kurundaki gériiniim her ne kadar yukari
yonlii olsa da kur korumali mevduata yénelik gelismeler yiikselisin sinirli kalmasinda etkili
olmaktadir. Diger taraftan, diin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde énemli a¢iklamalarda
bulundu. Ocak ayinda enflasyonun gerilemesi beklenirken yillik %5,1’e yiikselmesinin ardindan
enflasyon gériiniimiine yénelik risklerin yukari yonlii oldugu belirtildi. Artan jeopolitik riskler
nedeniyle enerji fiyatlarindaki yiiksek seyir enflasyon gériiniimiine iliskin riskleri artiriyor. Bugiin
yurt icinde acgiklanmasi beklenen énemli beri veri bulunmazken, ABD’de tarim disi istihdam,
ortalama saatlik kazanglar ve issizlik orani verileri takip edilecek. A¢iklanacak olan veriler dolar
endeksi lizerinde hareketlilik yaratabilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL 13,65 seviyesi altinda seyretmeye devam ediyor. 13,65 seviyesi iki
haftaya yakin siiredir bir ¢cok kez denendi ama bir tiirlii asilamadi. Bugiin ABD’de aciklanacak
tarim disi istihdam verisi bu seviyenin kaderi agisindan énemli gériiniiyor. Bugiin yine yukarda
13,65 seviyesi takip edilecek, bu seviyenin asilmasi durumunda 13,95 seviyesi takip edilecek.
Asadida ise 13,10 takip edilmeye devam edilecek.

Destekler: 13,10/13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95
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EUR/TL
Avrupa merkez bankasi (AMB) faiz orani kararini agikladi. Banka piyasa beklentileri

dogrultusunda faizleri sabit tutarken, pandemi varlik alim programi (PEPP) dahilindeki net
alimlarin énceki ceyrege gore yavaslayacagini belirtti. Varlik alim programi kapsamindaki ayhk
alimlar da ceyrekler itibariyle diisiiriilecek. Karar sonrasinda basin toplantisi diizenleyen AMB
Baskani Lagarde enflasyon gériiniimiine yénelik risklerin yukari yonlii oldugunu belirtti. Lagarde
yetkililer arasinda enflasyon verileriyle ilgili ortak bir endise oldugunu vurguladi.Bu gelismeler
sonrasinda sert ylikselen EUR/USD paritesinin bu etkisi EUR/TL lizerinde de gériildii.

Teknik Analiz: EUR/TL uzun stiredir takip edilen 15,50 seviyesini diin asarak bu seviye lizerinde
kapanis gerceklestirdi. Kurunl15,50 lizerindeki kapanis gerceklestirmesi nedeni ile artik yukarda
iist 15,80 seviyesi takip edilecek. Bugiin ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam verisi tiim para
birimleri icin yoniin belirlenmesi konusunda beliryeci olacak.

Destekler:15,50/15,00/14,75
Direngler: 15,80 / 16



FOREX EURTRY= 015.5201 H155316

GBP/TL
Diin Ingiltere’de yogdun bir veri akisi vardi. ingiltere merkez bankasi beklentiler paralelinde faiz

oranini 0,25 ‘den 0,50 ‘ ye yiikseltti. Karar sonrasinda 1,3630 seviyesine kadar yiikselen GBP/USD
paritesinin etkisiyle GBP/TL ‘de 18,50 seviyelerine geldi. Bugiin Ingiltere’de yine PMi verisi ve
ABD’de agiklanacak olan tarim disi istihdam verisinin kur lzerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL bu haftayi genellikle 18-18,50 arasinda gegirdi. Dinki faiz artirimi
sonrasinda 18,50 seviyesi yukari yonlii zorlandi fakat asilamadi. Bu seviye bugiin de énemle takip
edilecek. Asagida ise ilk etapta 18 seviyesi daha sonra ise 17,65 seviyesi 6nemini koruyor.

Destekler:18,35/18/17,65
Direngler: 18,50 / 18,90
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> ALTIN
Altin fiyatlari piyasalar Fed'in sikilastirma yanlisi para politikasi kapsaminda son tutumuna yén

verebilecek olan ABD istihdam verilerini beklerken, zayiflayan dolardan destek buldu. Altinin spot

piyasadaki ons fiyati %0.1 artarak 1,806.47 dolara yiikseldi. ABD Altin vadeli islemleri %0.2
artarak 1,807.20 dolara yiikseldi.Gram altin ise TL.789 seviyesinde islem goriiyor.

LineGrd; XAU=; Bid(Last); 4.02.2022; 1.806,7000; +2,7553; (+0,15%)
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PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'de gériilen kétii hava kosullarinin petrol arzini daha da kesintiye ugratma

olasihigi ile diinkii seansta kaydettigi kazanimlari artirarak ylikseldi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati diin 1.16 dolar yiikselmesinin ardindan, bugiin %0.4 artarak 91.45 dolara
ylikseldi. ABD hafif ham petrolii diin 2.01 dolar yiikselerek 6 Ekim 2014'ten bu yana ilk kez 90
dolarr asmasinin ardindan bugiin %0.5 artarak 90.73 dolara yiikseldi.




PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:30 GBP Insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 54,3 54,3
16:30 usb Tarim Disi istihdam (Oca) 150K 199K
16:30 usD Issizlik Orani (Oca) 3,9% 3,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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