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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Rusya'nin Ukrayna'yi isgale baslamasiyla gecen hafta 14.62 seviyesine kadar yiikselip
haftayr kamu destegiyle 14 seviyesinin altinda tamamladiktan sonra bugiin giine yeniden 14'(in
lizerinde baslad..

Tiirkiye piyasalarinda veri giindeminde Ocak ayi dis ticaret verileri, 2021 son ¢eyrek ve 2021 yilina
iliskin blyime verileri takip ediliyor. Bugiin gergeklesecek kabine toplantisi da piyasanin
glindeminde.

Ote yandan Rusya'nin Ukrayna'yi isgale baslamasi nedeniyle Batili devletler tarafindan baslatilan
yaptirimlar ve gelismelerin Tiirkiye ekonomisine etkisi de yakindan takip edilecek.

Rusya'nin Ukrayna'ya baslattigi askeri harekatin ardindan dolar/TL yilbasindan bu yana seyrettigi
13.5 etrafindaki dar bandi yukari yéonlii ilk kez gecen hafta kirmisti. Dolar/TL'deki her yiikselis
kamunun her gecen giin artan déviz riski nedeniyle endiseyle takip ediliyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri gecen hafta %24.79'a kadar yiikseldikten sonra Cuma
glinii son islemde %23.73 seviyesinde.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri gecen hafta 613 baz puani asarak iki yilin zirvesine ulastiktan sonra
geriledi. CDS Cuma giiniinii 560/570 baz puandan tamamlad..

TL'nin dolar karsisinda dedger kaybi gecen hafta Ukrayna isgalinin baslamasiyla giin icinde bir ara
%5'e ulasmis ve savasa taraf olan llkelerin para birimlerinden daha fazla kayip gdstermisti.
Ancak TL daha sonra kayiplarini é6nemli élgiide telafi etmisti.

Savasin Tiirkiye ekonomisine ilk etkisi Brent ham petrol fiyatindan geliyor. Brent petrol yeniden
100 dolarin iizerine ¢ikmis durumda.

Petrol fiyatlar1 Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle artan gerilimin ardindan Rusya'ya karsi
baslatilacak yaptirimlarin artiriimasi ve yaptirimlara karsilik olarak Putin'in niikleer gligleri
"yiiksek alarma" gegirmesinin ardindan sigradi. Rusya, kiiresel petrol arzinin yaklasik %10'unu
olusturuyor.

Petrol ve emtia fiyatlarindaki artis cari fazla hedefleyen ve %50'ye ulasan enflasyon problemini
cari fazla ile ¢ozmeyi amaglayan Tiirkiye ekonomisi igin énemli bir risk unsuru.Reuters'ta gegen
hafta yayimlanan bir analizde, ekonomistlerin hesaplamalarina gére Brent petroliinde 10 dolarlik
bir artisin Tiirkiye'nin yillik enerji ithalatina 4.5-6 milyar dolar ylikseltici etki yaptigi belirtildi.



VERILER, KAMU ADIMLARI iZLENECEK

Tiirkiye ekonomisinin pandemi énlemlerinin neredeyse tamamen kaldirildigi 2021 yilinda %11
biiyiimesi beklenirken yil sonunda yasanan kur krizi ve ardindan 20 yilin en yiiksek seviyelerine
ylikselen enflasyonla birlikte 2022 yili biiylime tahminleri %3.5 seviyesinde sekilleniyor.

Ote yandan bugiin TUIK Ocak ayi dis ticaret verilerini de agiklayacak. Aralik ayinda 7 milyar dolari
asan Tirkiye'nin enerji ithalatinin Ocak'taki seyri yakindan izlenecek.Maliyetin tarihi bir rekor
olan 9 milyar dolara dogru ylikselebilecegi 6ngériiliiyor

Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yonlii etki
eden daha aktif bir kur politikasi izlemeye basladi. Yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok
oldudu bir kur politikasi olarak tanimlaniyor.

TCMB yeni imkanlariyla ihracatgi gelirlerinin %25'ini, KKM'de dévizden dénen tutarin tamamini ve
yabancilarin gayrimenkul dahil vatandaslik islemlerinden elde ettigi dévizi rezervlerine aliyor.

Piyasalar bu nedenle BDDK'nin KKM verilerini diizenli ve ddévizden gegen tutarla birlikte
aciklamasini isterken BDDK giinliik olarak ag¢iklamaya basladi§i kur korumali mevduata iliskin
verileri detayl aciklamayi gegen hafta durdurdu. BDDK'nin internet sitesindeki son veri KKM'de
kullanimin 18 Subat'ta 469.23 milyar TlL'ye ulastigini gdsteriyor. Ancak agiklanan son veride
tutarin ne kadarinin dévizden déndiigii bilgisine yer verilmedi.

TCMB'nin rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindirilmis olarak bakiyor ve bu tutar eksi 60
milyar dolardan eksi 44 milyar dolara gelse de belirgin negatif seyrini stirdiiriiyor.

Rusya-Ukrayna geriliminin turizm ile tahil ve gida ticareti nedeniyle Tiirkiye'ye olasi etkileri de
takip edilecek.

Batili devletlerin Ukrayna'nin isgaline karsilik olarak Rusya'ya yeni ekonomik yaptirimlar
baslatacaklarini agiklamasinin ardindan ham petrol fiyatlari artarken ruble %30 deger
kaybederek yeni bir rekor kirdi. Yaptirrmlar arasinda bazi Rus bankalarinin uluslararasi SWIFT
o6deme sisteminden ¢ikarilmasi da bulunuyor.

Glivenli liman olarak gériilen varliklara olan talebin artmasi, dolar ve yenin yani sira tahvil
getirilerine de destek saglarken, euro Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in diin niikleer silahlara
da sahip kuvvetleri "yiiksek alarma" gecirdigini aciklamasinin ardindan geriledi.

Bélgede gerilimin yiikselmesinin ardindan diinyanin ikinci bliylik petrol lireticisi Rusya'dan
yapilacak olan sevkiyatlarda aksama gériilebilecegi endiselerinin kuvvetlenmesiyle Brent ham
petrolii vadeli islemleri %4 primle 102.14 dolara yiikseldi.

ABD ve Avrupa borsa vadeli kontratlari gerilerken, Asya-Pasifik borsalari Wall Street'te Cuma
glinkii seansta gériilen kazanimlardan destek bularak yiikseldi.

Rus askeri araclari diin, Ukrayna'nin en bliylik ikinci sehrine girdi ve patlamalar dérdiincii giinde
de petrol ve dogalgaz tesislerini sarsti.

ABD ve miittefikleri karsilik olarak bazi Rus bankalarini uluslararasi SWIFT édeme sisteminden
ctkarma karari aldi. Rusya Merkez Bankasi'nin uluslararasi varliklarini dondurmak da atilacak
adimlar arasinda bulunuyor ve éniimtizdeki giinlerde yaptirimin uygulanmasi bekleniyor.



Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.09 yiikseldi.

PARITELER

USD/TL

Piyasalar lizerinde Rusya — Ukrayna gelismeleri ana giindem olmaya devam ediyor. Cuma giinii iki
taraftan da miizakere agiklamalarinin gelmesi ve Rusya’ya karsi alinan yaptirimlarin zayif kalmasi
ile risk istahinda toparlanma gériildii. Bununla birlikte, persembe giinii 14.65 seviyesine kadar
ylikselen DolarTL haftayi 13.79 seviyesinde sonlandirdi. Ancak, yeni haftada risklerin yeniden artis
gosterdigi takip ediliyor. Rusya — Ukrayna bélgesinde tansiyon oldukga yiiksek. Rusya, Ukrayna’ya
olan saldirilarin siddetini artirirken yaptirimlarin siddeti de artiyor. Rusya’nin uluslararasi 6deme
agi olan swift sisteminden ¢ikarilmasina yénelik adimlar atilirken, 640 milyar dolar civarindakini
rezervinin kullanilmasini kisitlayici énlemler tartisiliyor. Bu gelismelerle birlikte risk istahinin
zayiflamasi sonucu dolar diger para birimleri karsisinda gliglenirken, gelismekte olan lilke para
birimleri deger kaybediyor. DolarTL yeniden 14 seviyesinin lzerine yiikseldi. Bugiin Rusya —
Ukrayna bélgesinden gelecek haber akislari ve yaptirrm haberleri piyasanin yakin takibinde
olmaya devam edecekken, veri tarafinda ise Tiirkiye GSYIH verisi beklentinin iizerinde gelerek
kurda geri gekilmelere neden oldu.

Teknik Analiz: Gegcen hafta 14,65 seviyesini test eden USD/TL , haftanin son islem gliniinde 14
seviyesinin altina gelse de bugiin 14 seviyesinin lzerinde giini agti. Olumlu gelen GSYiH verisi
sonrasinda kurda dalgalanmalar goriniyor.Kurda bu hafta jeopolitik gelismeler neticesinde
dalgali bir seyir beklenebilir. 13,95 seviyesi 6nemli bir seviye olarak goriliyor. Kurun bu seviye
Uzerinde seyretmeye devam etmesi durumunda 14,65 seviyesi takip edilebilir. Kurun 13,95’i asagi
yonll kirmasi durumunda ise 13,65 seviyesi takip edilebilir.
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Destekler: 13,95/13,80/13,65
Direngler: 14,20/14,40/14,65

EUR/TL
EUR/USD paritesi jeopolitik risk kaynakli dolarda yasanan dedger kazanimlarindan etkilenerek

fiyatlanmaya devam ediyor. Niikleer savas riski ve Rusya’nin swift uygulamalarindan
¢cikarilmasinin etkileri piyasalarda paritenin haftaya tekrar 1,1150 seviyesinden baslamasina
neden oldu. Bu durumun etkileri EUR/TL (izerinde izleniyor. Bugiin Avrupa’da veri akisi zayif,
ABD’de ise toptan stoklar ve Dallas Fed imalat aktivite endeksi takip edilecek

Teknik Analiz: Tiim para birimlerinde oldugu gibi , EUR/TL’de de yasanan gelismelerle kaynakli
olarak hareketli seyir mevcut. Kurun 15,65 seviyesi lizerinde seyretmesi durumunda 15,90 ve
16,40 seviyeleri takip edilebilir. 15,95 seviyesinin altinda seyirlerde ise 15,25 seviyesi takip
edilebilir.
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Destekler:15,65/15,25
Direngler: 15,90/16/16,40

GBP/TL
Ingiltere tarafinda bugiin veri bulunmuyor. Fakat yasanan jeopolitik gelismeler ciddi

dalgalanmalara neden olmakta. Gegen haftaya 1,3650 seviyelerinde baslayan GBP/USD paritesi
bu haftaya 1,33 seviyessnden baslad. iki hafta arasindaki makasa bakildi§i zaman kurun ne
kadar genis bir bandda hareket ettigi goriilebilir. GBP/USD paritesinde yasanan bu hareketlilik
GBP/TL’ ye de yansimakta. Gegcen hafta 19 seviyessne kadar yiikselen kur bu haftaya 18,60
seviyelerinde baslad..



Teknik Analiz: GBP/TL’de 18,50 seviyesi énemli bir seviye. Kurun bu seviye (izerinde
kalmasi durumunda 19 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin asagiya inmesi durumunda
ise 18, 17,60 seviyeleri sirasi ile takip edilebilir.
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Destekler:18,50/17,60
Direngler: 19/19,35/19,65

> ALTIN

Altin fiyatlari, Putin'in niikleer glicleri "yliksek alarma" gecirdigini aciklamasinin ardindan giivenli
liman olarak gériilen varliklara olan talebin artmasiyla %1'in izerinde yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %1 artarak 1,905.11 dolara yiikseldi. Altin bu ay yaklasik %6
dedger kazanarak Mayis 2021'den bu yana en iyi aylik performansini gésterdi.ABD vadeli islemleri
%1.1 artarak 1,909.00 dolara yiikseldi.Gram Altin 862-TL den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle artan gerilimin ardindan Rusya'ya karsi
baslatilacak yaptirimlarin artirilmasi ve yaptirimlara karsilik olarak Putin'in niikleer gligleri "yiiksek
alarma" gegirmesinin ardindan sigradi.

Brent ham petrolii, bankacilik kisitlamalari nedeniyle diinyanin ikinci bliyiik petrol lireticisi olan
Rusya'dan yapilacak sevkiyatlarda kesinti goriilebilecegi yoniindeki endiseleri artirmasiyla 7 dolarin
lizerinde ylikselerek yeniden 100 dolar seviyesini asti. Rusya, kiiresel petrol arzinin yaklasik %10'unu
olusturuyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati giin icerisinde 105.07 dolara kadar ylikselmesinin
ardindan %4 artida 101.88 dolardan islem gérdii.



BRENT CRUDE APR2 103.01 +0.51 (+0.50%)

PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 TRY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (4. Ceyrek) 9,0% 7,4%
09:00 TRY Ticaret A¢igi (Oca) -6,79B
18:50 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araclarmn satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankast Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsalnk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)




