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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL diin Rusya'nin Ukrayna'yi isgale baslamasiyla 14.62 seviyesine kadar yiikselirken
kamunun yilbasindan beri artik daha belirleyici oldugu kur giinii 14 seviyesinde tamamladi.

Dolar/TL bu sabah da giine 14 civarinda baslarken piyasada Ukrayna kaynakli jeopolitik gerilim ve
Tlirkiye'ye etkileri yakindan takip ediliyor.

Rusya'nin Ukrayna'ya baslattigi askeri harekatin ardindan dolar/TL yilbasindan bu yana seyrettigi
13.5 etrafindaki dar bandi yukari yonlii ilk kez kird.

TL'nin dolar karsisinda deder kaybi diin giin icinde %5'i asarken, savasa taraf olan (lkelerin para
birimlerinden daha fazla kayip sergiledi. TL daha sonra kayiplarini diin kapanis itibariyla %1'e
azalttl.

BIST 100 endeksi diin giini %8.2 diistisle tamamlarken bankacilik endeksi %8.5 geriledi. Gésterge
10 yillik tahvilde bilesik getiri diin 200 bp lizerinde artarak %24.79'a kadar yiikselirken sonra son
islemde %24.51 seviyesindeydi.

Tlirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 20 Aralik 2021'de 613 baz puani asarak iki yilin zirvesine ulasti. CDS
diin giinti 597/607 baz puandan tamamladi.

Piyasalarda Rusya'nin isgalinin Ukrayna'da lilke geneline yayilip yayilmayacadi, yaptirimlarin
etkileri ve bunlarin Tiirkiye ekonomisine olasi yansimalari yakindan takip ediliyor.

Savasin Tiirkiye ekonomisine ilk etkisi diin 105 dolari astiktan sonra bugiin 100 dolarin lizerinde
islem gérmeyi siirdiiren Brent ham petrol fiyatindan geliyor.

Petrol ve emtia fiyatlarindaki artis cari fazla hedefleyen ve %50'ye ulasan enflasyon problemini
cari fazla ile ¢6zmeyi amaglayan Tiirkiye ekonomisi icin nemli bir risk unsuru.

TL'yi istikrarli tutmanin maliyetinin belirgin sekille arttigi gériiliiyor. Bu herseyin otomatik olarak
kontrolden ¢ikacadgr anlamina gelmiyor ancak TL'de daha ¢ok dedger kaybi yasanmasi riski kiiresel
gelismelerle 6nemli 6i¢iide artmis gériiniiyor.

Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis, hem artis yéonlii etki
eden daha aktif bir kur politikasi izlemeye basladi. Yeni diizen kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu
bir kur politikasi olarak tanimhiyor.

Tlirkiye'nin yeni kur politikasindaki ilk test bu hafta yasandi. TL'nin diin bir ara savasa taraf olan
lilkelerin para birimlerinden daha belirgin bir deger kaybi yasamis olmasi aslinda ne kadar riskli
bir kur politikasi izlendigini gosteriyor.



Bu politikada cari agik verileri ve TCMB'nin swap hari¢ rezervlerinde yasanan degisimi, TL'nin
daha fazla deder kaybi yasayip yasamayacadini anlamak icin takip edilecek. Bu haftaki
gelismelerden petrol ve emtia kaynakl olarak enflasyonda da yeni yiikselis olarak yansimasi
kaginilmaz gériindiyor.

Bu kapsamda TL'de yilbasindan beri daha belirleyici konumda olan Merkez Bankasi'nin adimlari
piyasada yakindan takip ediliyor. Aralik'ta 20 milyar dolar, Ocak ayinda 3 milyar dolar oldugu
tahmin edilen TCMB rezerv kayiplarinin Subat ayinin ilk iki haftasinda gériilmedigini hesaplaniyor.

Subat ayinin lglincii haftasinda ise TCMB'nin rezerv artisinin yeni énlemlerle elde edilmesi
gereken déviz miktarindan daha az oldugunu hesaplaniyor. TCMB gecen hafta net rezervleri 4
milyar dolar artisla 19.8 milyar dolara yiikseldi.

Bu hafta da TCMB'nin déviz piyasasinda aktif rol oynamayi siirdiirdiigi diisiiniliiyor ancak hentiz
bu gelisme éncli verilerle kanitlanamiyor.Tahminlerine gére bu hafta kurdaki deger kaybini
sinirlamak igin 1-4 milyar dolar arasi rezerv kullaniimis olabilir.

TCMB yeni imkanlariyla ihracatgi gelirlerinin %25'ini, KKM'de dévizden dénen tutarin tamamini ve
yabancilarin gayrimenkul dahil vatandaslik islemlerinden elde ettigi dévizi rezervlerine aliyor. 6
haftadir artan swap hari¢c rezervlerin yeni uygulamalarin ima ettiginden ne kadar az arttigi
TCMB'nin kuru istikrarli tutabilmek adina ne kadar kullandigi hesaplaniyor.

TCMB'nin rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindirilmis olarak bakiyor ve bu tutar eksi 60
milyar dolardan gegen hafta itibariyla eksi 44 milyar dolara gelse de belirgin negatif seyrini
stirdtirtiyor.

RUSYA KIEV'E YAKLASIYOR

Ukrayna askerleri baskent Kiev'e yaklasan Rus askerleriyle savasirken Ukrayna Cumhurbaskani
Volodymyr Zelenskiy, Kiev'de kalmaya devam edecegini séyledi. Rusya diin (i¢c cepheden baslattigi
Ukrayna isgali ile Avrupa'da Ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana en biiyiik savasi baslatti.

ABD Baskani Joe Biden diin (ilkesinin Rusya'ya yénelik yeni yaptirimlarini agikladi. ABD baslica Rus
bankalari ve kamu sirketlerine yaptirim baslatirken Rusya'nin dolar ile is yapmasini zorlastird..
Ancak ABD Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'i yaptirrm kapsamina almadi ve Rus bankalarinin
SWIFT 6deme sistemi ile baglantisini kesmedi.

Rus birlikleri son olarak Kiev'in kuzeyinde niikleer santralin bulundugu Cernobil bélgesine girdi ve
Belarus sinirindan baskente uzanan bu en kisa rota boyunca ilerledi.

Rusya-Ukrayna geriliminin turizm ile tahil ve gida ticaretine etkiler de takip ediliyor.

Tarim Bakanhdi diin "mevcut stoklari dikkate alindiginda basta bugday olmak iizere hububat ve
diger ham maddelerde yeni hasat dénemine kadar arz yoniiyle bir eksikligin olmayacagi
6ngoriilmekte" dedi.




PARITELER

USD/TL
Haftanin son islem giiniinde Rusya’nun Ukrayna’ya gerceklestirdigi askeri operasyona yénelik

detaylar takip ediliyor. Bélgede tansiyon dinmis dedil. Baskent Kiev’de patlama sesleri duyuluyor.
Rusya’nin gergeklestirdigi operasyon sonrasi yaptirimlar glindemde. ABD tarafindan Rusya’nin en
biiyiik finans kurumlari arasinda yer alan VBT Bank dahil 4 Rus bankasi yaptirim listesine eklendi.
Bazi sirketlere de kisitlamalar getirildi. Ayrica ABD Baskani Biden, Rusya’nin dolar, Euro, sterlin ve
yen ile is yapma kabiliyetini de sinirlayacaklarini belirtti. Artan jeopolitik risklerle DolarTL diin
14.65 seviyesine kadar ylikselmesinin ardindan risk istahinin toparlanmasi ile 13.95 seviyesine
kadar geriledi. Bugiin Rusya — Ukrayna bélgesinden gelecek haber akislari ve yaptirim haberleri
piyasanin yakin takibinde olmaya devam edecekken, veri tarafinda ise Tiirkiye ekonomik giiven
endeksi, ABD kisisel gelir ve harcamalar ve dayanikli mal siparisleri verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL diin 14,65 seviyesine kadar dayandi fakat bu seviye asilmadi. Bu seviyenin
ocak ayinda da 6nemli bir diren¢ oldugu gériiliiyor. Suan 14 seviyesinin hemen (izerinde hareket
eden kurda yukari yénlenmeler olmasi durumunda 14,65 seviyesi takip edilecek . 14 seviyesinden
asagi yonlii hareketler olmasi durumunda ise 13,95, 13,80 seviyeleri sirasiyla takip edilebilir.

Destekler: 13,95/13,80/13,65
Direngler: 14,20/14,40/14,65

FOREXTRY= 0




> EUR/TL
Avrupada artan jeopolitik riskler nedeni ile EUR/USD paritesinin diin ciddi deger kayiplari yasadigi

izlendi .Bugiin diin yasanan kayiplarin bir kisminin telafi edildigi izleniyor. Paritede yasanan bu
hareketliliGin EUR/TL (izerinde de etkileri takip ediliyor. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi baskani
Lagarde’nin konusmasi ve ABD de aciklanacak veriler disinda jeopolitik gelismeler takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL’de yasanan gelismeler sonrasinda 16 seviyesini asmisti fakat diin tekrar bu
seviyenin altina geldigi izlendi. Kurun yukari hareketlerinde 15,90 , bu seviyenin asiimasi
durumunda ise 16,40 seviyesi takip edilebilir. Asadi yéonlii hareketlenmelerde ise 15,65 , 15,25
seviyeleri énemli olacaktir.

Destekler:15,65/15,25
Direngler: 15,90/16/16,40

FOREX EURTRY= O
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> GBP/TL
Diin yasanan gelismeler sonrasinda 1,3270 seviyesine kadar gerileyen GBP/USD paritesi diin giin

sonuna dogru 1,3370 seviyelerine dodgru toparlayip o seviyelerde giinii kapatti. Bugiin 1,34
seviyesinin lizerinde hareket eden bu seyri GBP/TL iizerinde de izlendi. Bugiin ingiltere’de veri
mevcut degil , fakat yasanan jeopolitik gelismeler takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL diin GBP/USD paritesinin 1,33 seviyelerinin altina inmesine ragmen
USD/TL kurundaki %5°’e yakin yiikselis sonrasinda 19,65 seviyeleri goriildii fakat bu seseviye
acilamadi. 19,65 seviyesi ocak ayinda gergeklesmis énemli bir diren¢ olarak géze carpiyor. Bu
nedenle olasi yukari yénlenmelerde tekrardan 19,65 seviyesi takip edilecek . Asagida ise 18,50
seviyesi izlenebilir.



Destekler:18,90/18,50
Direngler: 19/19,35/19,65

FOREX GBPTRY=R O
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> ALTIN

Altin fiyatlari, dalgali bir seansin ardindan yatirimcilarin Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesi ve
Rusya'ya uygulanan yaptirimlari degerlendirmesiyle yatay seyretti. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.3 artarak 1,916.41 dolara yiikseldi. ABD altin vadeli islemleri %0.8 diiserek 1,910.70
dolara geriledi.Gram altin ise TL 850 olarak islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle kiiresel arza dair endiselerin artmasi ve

piyasalarin baslica ham petrol ihracatgisi olan Rusya'ya uygulanan yaptirimlarin etkilerine

hazirlanmaya ¢calismasiyla yaklasik %3 ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati

glin igerisinde 101.03 dolara kadar tirmanmasinin ardindan %2.75 artarak 101.80 dolara

ylikseldi. ABD hafif ham petrolii giin icerisinde 95.64 dolara kadar yiikselmesinin ardindan en son
%2.9 artarak 95.51 dolara yiikseldi.

BRENT CRUDEAPR2 101.03 +0.19 (+0.19%)

PIYASA VERILERI:

.| PARA .. o .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10-00 FUR Almanya Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) (ceyreklik) -0,7% 1,7%

(4. Ceyrek)
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Sub ) 100,80
14:15 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
16:30 usD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Oca) 0,4% 0,6%
18:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Oca) 1,0% -3,8%
Fed Para Politikasi Raporu

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyarn

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlannmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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