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ONEMLi BASLIKLAR
Yaklasik bir aydir islem gérdiigii 13-14 bandinin alt esigine dogru gerileyen dolar/TL giine yatay
baslad..

TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gésterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordigdi tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden diin %23'iin altina geriledi.

Tirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin kapanista 2 baz puan artisla 532/537 baz puandan kapandi.
CDS'ler 20 Aralik'ta 613 bp ile Mayis 2020'den bu yana en yliksek seviyeyi gérmiistii.

Hisse senedi piyasasina bakildiginda Ocak ayini %7.8 yiikselisle kapatan BIST-100 endeksi diin
%0.61 yiikselisle 2,015.4 puandan kapandi. Yabanci oraninin son yillarin en disiik seviyelerine
geriledigi hisse piyasinda ana siiriikleyicisi konumunda yurtici yatirrmcilar.

Piyasalarda bugiin saat 1130'da aciklanacak olan Ticaret Bakanlhgi Ocak ayi éncii dis ticaret
verileri izlenecek. Haftanin beklenen verisi ise yarin aciklanacak olan Ocak ayi TUIK enflasyon
verisi.

Diin agiklanan ITO Istanbul enflasyon verisi, tiiketici fiyatlarinin Ocak'ta gecen yila gére %50.91 ile
Nisan 2002'den bu yana, yani 20 yila yakin siirenin en yliksek artisini kaydettigini gésterdi.

Ekonomistlere gére asgari lcrete yapilan %50 zam, elektrik tarifelerinin %120'nin (izerinde
artirlmasi, dogalgaz ve akaryakitta yapilan zamlar ve Ocak ayinda imalat sektériiniin enerji
kisintilar nedeniyle durmak zorunda kalmasi enflasyonda yiikselisin 6niimiizdeki birka¢ ayda
devam edecegini gosteriyor.

TCMB'nin gegen hafta yayimladidi enflasyon raporundaki grafikler enflasyonun Ocak'ta %50'ye
yaklasabilecedini gésterirken Reuters anketine katilan uzmanlar TUFE'nin Ocak ayinda neredeyse
20 yilin zirvesi olan %46.68'e ylikselecegini, aylik enflasonun ise %9.8 olacagini tahmin ettiler.

Her ne kadar dolar/TL'nin 18'i astiktan sonra neredeyse 10'a kadar geriledigi Aralik ayindaki
kadar keskin hareketler artik biiyiik 6l¢ciide TCMB ve kamu aktérleri tarafindan yénlendirilen déviz
piyasasinda gériilmiiyor olsa da, enflasyonun seyri ve bireysel ve kurumsal tasarruf sahiplerinin
déviz talebi yakindan izleniyor.

Déviz piyasasi siglastigi icin arz veya talep yénlii gérece diisiik hacimler dolar/TL'nin yéniinii
belirleyebiliyor.

Bireysellerin ardindan kurumsallarin da dahil edildigi kur korumali mevduat sistemi bu ag¢idan
birincil 6nemde. Ancak sistem ilan edildigi Aralik ayindan bu yana sik sik revizyona tabi tutuldu.
Son olarak hafta basinda TCMB'nin uygulama talimatinda yapilan degisiklik ile kurumsallarin



dévizden TL'ye dénerek actigi KKM hesaplarinin kredilere teminat olarak gésterilmesi engellend.
Ayrica KKM'ye uygulanan faizi belirlemeye TCMB yetkili kilind..

Ekonomi yénetimi, sirketler icin vergi istisnasi taniyarak dévizden KKM'ye gecisin cazibesinin
artirmaya ¢alisiyor ve 10 milyar dolarin (izerindeki mevduatin TL'ye déniismesini bekliyor olsa da,
analistler KKM sisteminde bu hafta yapilan degisiklik ve bundan sonra sik degisiklik yapiima
ihtimalinin sistemin cazibesinin azalttigini belirtiyorlar. Cuma giinii itibariyla dévizden KKM'ye
gecis 5 milyar dolar seviyesindeydi.

Uluslararasi piyasalara bakildiginda ise Asya piyasalarinin ay yil tatili dolayisiyla kapal oldugu
goriiltiyor. Asya'nin agik tek bliylik piyasasi olan Tokyo borsasi Wall Street'te gériilen ylikselislerin
risk istahini artirmasi ve yatirimcilari gegen ay satilan hisse senetlerini ve ekonomik yeniden
a¢iimadan fayda saglamasi muhtemel hisseleri almaya yénlendirmesiyle %1.65 yiikseldi.

Dolar Fed yetkililerin Mart'ta yarim puanlik bir faiz artisi gerceklestirilme ihtimalinin diisik
olduduna isaret etmesi ve kiiresel hisse piyasalarindaki yiikselislerin, glivenli liman olarak gériilen
dolarin ¢ekiciligini azaltmasiyla geriledi. Dolar endeksi birka¢ giin énce gordigii 19 ayin en
yliksek seviyesi olan 97.441'den 96.272 seviyesine indi.

Diinya borsalari, yatirimcilarin karisik ekonomik veriler ve enflasyon endiseleri karsisinda ABD'nin
bliylik sirketlerinden gelen giic¢lii bilancolari degerlendirmesiyle yén bulmakta zorland.

ABD'deki agik is ilanlari sayisi diin agiklanan verilere gére Aralik'ta rekor seviyelere ylikselirken,
ISM verisine gére imalat sanayinde biiyiime Ocak'ta 14 ayin en diisiik seviyesine geriledi. Imalatta
goriilen gerileme lizerinde koronaviriis vakalarinda gériilen artisin etkili olmasi, ekonomik
biiyiimenin yavasladigi yéniindeki goriisleri destekledi.

MSCI diinya borsalari endeksi bir haftadan uzun siirenin en yiiksek seviyesini kaydetmesinin
ardindan %0.85 artida kapandi. Avrupa'nin en bliyiik sirketlerini takip eden STOXX 600 endeksi
%1.28 ylikseldi.

Fed yetkilileri Pazartesi giinii faiz oranlarinin Mart'ta ylikseltilecegini tekrar ifade etti, ancak
sonrasinda atilacak adimlar hakkinda temkinli konustu.

PARITELER

USD/TL
DolarTL son 2 giindiir 13.20 seviyesine kadar gerilese de buradan gelen alimlarla 13.35

seviyesinin (zerine yiikseliyor. Bu hafta dolarin zayif seyretmesiyle gelismekte olan iilke para
birimlerinde deger kazanci takip ediliyor. Fed Eyalet Baskanlari konusmalarinda Mart ayinda bir
faiz artirimi icin daha cesur konusuyorlar. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Mart ayinda
25 baz puanlik faiz artisini destekledigini ancak 50 baz puan faiz artirrmi icin gerekli kosullarin
olusmadigini belirtti. Son glinlerde piyasanin dilinde olan 50 baz puan faiz artirrmina Fed Eyalet
Baskanlarindan destek gelmedi. Bu hafta dolar endeksinin 97.2 seviyesinden 96.2 seviyesine
geriledigini takip ediliyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri yok. Yurt disinda ise ABD
ADP tarim disi istihdam verisi ve Euro Bélgesi Tiife verisi takip edilecek. Aralik ayinda 807 bin
aciklanan ADP tarim disi istihdam verisinin Ocak ayi beklentisi 207 bin istihdam saglanacagi
yéniinde bulunuyor. Verinin beklenti lizerinde gelmesi dolari kuvvetlendirebilir.



Teknik Analiz: Dolar/TL diin de Pazartesi giinii oldugu gibi 13,10 seviyesine kadar geri ¢eklip

piyasa kapanisina yakin saatlerde tekrardan 13,30 seviyelerine kadar toparladi. Kurun son iki

haftadir 13 -13,65 bandi igcersinde yatak bir seyirde hareket ettigi izleniyor. Hareketlerin bu

seviyeler disina tasip giinliik kapanislar yapmadigi stirece bu band igersindeki seyrinin devam

edecedi tahmin ediliyor.

Destekler: 13,10/13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95

FOREX TRY= 0133657 H134433 L13.1340 C13.4170 +0.0474 (+0 35%

13,65

EUR/TL
Avrupa tarafinda , EUR/USD haftanin iglincii islem giiniine yatay basladi. Gecen hafta 1,11
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seviyelerine kadar gerlieyen parite bu hafta baslangici ile birlikte 1,1275 seviyelerine kadar

taparladigi gériiliiyor. Bu toparlamanin EUR/TL fiyatina da yansidigi gériilmekte. Bugiin Euro

Bélgesi TUFE ve ABD ADP tarim disi istihdam verileri yakindan takip edilecek. Agiklanacak olan
verilerin beklenenden sapmasi halinde paritede hareketlilik meydana gelebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL iki haftadir igcinde oldudu 15-15,50 bandini hafta basi asagi yénlii delerek
14,75 seviyelerine kadar gerilemisti. Bu gerilemede 1,11 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD

paritesinin etkisi ile gerceklestigi séylenebilir. EUR/USD paritesinin tekrardan toparlamasiyla 15-

15,50 bandi i¢ine giren kurda yine bu band takip edilecek . Bu bandi asadi yénlii gegmesi halinde

yine 14,75 seviyesi izlenebilir.

Destekler:15,00/14,75
Direncler: 15,50 / 15,80/ 16



FOREX EURTRY= 015.0809 H15.3420 1149820

> GBP/TL
Bugiin ingiltere merkezli bir veri bulunmazken , ABD de aciklanacak olan ADP tarim disi istihdam

degisikligi verisi sonrasinda GBP/USD ve USD/TL’de meydana gelecek olan dalgalanmalar GBP/TL
lizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL iki haftadir dalgalandigi 18,35-18 bandini bu hafta basi 17,65 seviyelerine
kadar genisletti. Fakat 17,65 seviyelerine dokanan kur ¢ok kalici olamayarak 18 seviyelerine
tekrardan toparladidi izlenmekte.Kur ilk etapta 18-18,35, daha genis olarak da 17,65-18,35 bandi
icersinde dalgalanmaya devam edecek gibi tahmin ediliyor.

Destekler:18/17,65
Direngler: 18,35/18,90
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FOREX GBPTRY=R 018.0677 H18.235

> ALTIN
Altin fiyatlari 1,800 dolardaki psikolojik seviyesinin olduk¢a lizerinde kalarak yatay seyretti.

Ukrayna'ya dair endiseler giivenli liman olarak gériilen altinin gekiciligini artirirken, yatirimcilar
Fed'in faizleri yiikseltme takvimine dair ipucu elde edebilmek icin ABD tarim disi istihdam
verilerini bekliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,801.25 dolardan islem gérerek degerini
korudu. Diinkii seansta, risk istahinin artmasi dolarin zayiflamasi ve Hazine tahvillerinin getirisinin

destek saglamasiyla 1,805.43 seviyesini gérmiisti. ABD Altin vadeli islemleri 1,801.10 dolar ile
yatay seyretti.Gram altin TL.776’den islem gériiniiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda gériilen diistisiin yiiksek talep ve arz sikintilari

oldugunu teyit etmesiyle yliikselerek gecen hafta gérdiigii yedi yilin zirve seviyelerine yaklasti.
Ancak, yatirimcilar giiniin ilerleyen saatlerinde gerceklesecek olan OPEC+ toplantisini bekliyorlar.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin 10 sent gerilemesinin ardindan bugiin %0.2
artisla 89.33 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii diin 5 sent yiikselmesinin ardindan bugiin
%0.2 artisla 88.36 dolara ylikseldi..

BRENT CRUDEAPR2 89.41 -0.01(-0.01%)

PiYASA VERILERI:

.| PARA . Ao ,

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY fhracatlar (Oca) 22,278
13:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,6%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Oca) 4,4% 5%
16:15 usb ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi (Oca) 207K 807K
18:30 usD Ham Petrol Stoklari 1,525M 2,377M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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