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Dolar/TL yaklasik iki aydir 13.5 etrafinda oldukca dar bir bantta yatay seyrini sirdiiriirken
piyasada gézler politika faizinin %14'te sabit tutulmasi beklenen Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz
kararina gevrildi.

Ankete katilan 20 kurumun timdi bugiin saat 13:00'da sonuglari agiklanacak Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini bekliyor.

Son yillarda Merkez Bankasi ve ekonomi yénetiminde sik sik degisiklige gidilmesi, Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan'in diisiik faiz istemi ve (iretim ve ihracat ile cari dengede fazla verilmesini 6ngéren
ekonomik planina yénelik endiseler sebebiyle 2021'de TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %44
seviyesindeydi.

TCMB kur krizini tetikleyen 500 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %14'e ¢ektikten sonra
indirimleri Ocak ayinda durdurdu. Yilsonu enflasyon tahminini yukari yénlii %23.2'ye giincelleyen
TCMB, politikalarin tamaminin liralasmayi 6nceliklendirecegini belirtti.

Ekonomi ydnetiminin yilsonu enflasyon tahmini %24 civarinda sekilenirken su an bu beklenti
piyasa tahminlerinden ¢ok uzak.

Dolar/TL 13.5 etrafinda olduk¢a dar bir bantta yilbasindan beri yatay bir seyir izliyor. Bu yatay
seyir, dolar/TL'nin Aralik'ta tek haftada 18.4'ten 10.25'e sert geriledikten sonra basladi ve
yaklasik iki aydir siiriiyor.

Aralik'ta 20 milyar dolar, Ocak ayinda 3 milyar dolar oldugu tahmin edilen TCMB rezerv
kayiplarinin Subat ayinin ilk iki haftasinda goriilmedigini ya da ¢ok diisiik tutarda oldugu icin
farkedilmeyecek kadar az oldugunu hesaplaniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati 11 Subat'ta "Kura miidahale edilmesi gerekirse
ediyoruz ama artik miidahaleye ihtiyag yok" dedi.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis hem artis yénlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur
politikasi olarak tanimliyor.

Reuters anketinde yilsonu politika faizi sorusuna cevap veren dokuz kurumun medyan tahmini
%14'te sekillenirken tahminler %9-%14 bandinda yer aliyor.

"Halihazirdaki en énemli sorumuz yiiksek enflasyondur" diyen Erdogan enflasyonun her gegen ay
inisinin gériilecegini séyledi.

Bati merkez bankalarinin enflasyonlari 6-7 kat arttigi hdlde faizleri kayda deger oranlarda
ylikseltmedigini belirten Erdogan, "kendi ekonomi teorilerine, yillarca bize yaptiklari dayatmalara
aykiri bir politika izliyorlar" dedi.



Tiirkiye ekonomisinin yatirima, istihdama, iretime, ihracata, cari fazla yoluyla biiylimeye
ybnelerek ayristigini belirten Erdogan bu politikalarin "iceride ve disarida" kabul edilmeye
baslandigini séyledi.

Erdogan ayrica, temel gidada KDV indiriminin Pazartesi baslamasi ardindan diin glibre ve hayvan
yemi fiyatlarinda da indirime gidilecegini agikland..

Ote yandan Hazine ise diin bes yil vadeli sukuk ihraciyla 3 milyar dolar bor¢land.. Getirinin %7.25
belirlendigi ihraca 11 milyar dolara yakin talep geldi.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin 518/526 baz puandan kapandi. CDS'ler 20 Aralik'ta 613 bp ile
Mayis 2020'den bu yana en yliksek seviyeyi gérdiikten sonra gerilemisti.

Kiiresel piyasalar da, Fed'in faizleri beklendigi kadar hizli yiikseltmeyecedi yéniinde isaretlere
karsin Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etme olasiligi ile dalgali bir seyir izliyor.

Asya borsalarinin ¢ogunlugu artida kalirken, tahvil getirileri yatirimcilarin Fed'in faizleri beklendigi
kadar hizli ylikseltmeyecegdi yéniinde isaretlere karsin Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etme olasiligini
degerlendirmesiyle gerilemeye devam etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.27 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %0.29 geriled..

Piyasalar, ABD de dahil olmak lizere Bati devletlerinin diin, Moskova'dan birliklerin geri ¢ekilmeye
baslandigi yéniinde agiklamalar gelmis olsa da Rusya'nin Ukrayna sinirindaki askeri varligini
artirmaya devam ettigi uyarisinda bulunmasinin ardindan endiseli kalmaya devam etti.

Ote yandan, Fed'in diin yayimlanan Ocak ayi toplantisinin tutanaklarinin, yetkililerin daha él¢iili,
verilere dayanan bir tutumdan yana olduguna isaret etmesiyle, merkez bankasinin Mart'ta 50 baz
puanlik bir faiz artisi da dahil olmak lizere ¢ok daha sikilastirma yanlisi bir politika izleyecegi
endiseleri hafifledi.

ABD'nin Hazine tahvillerinin getirisi Asya islemlerinde gerilmeye devam etti. ABD'nin 10 yillik
Hazine tahvilleri 2 baz puan diiserek %2.03'e geriledi. Fed'in daha 6nce diisiiniilenden daha
gevsek bir para politikasi izleyecegi beklentileri ve Ukrayna'daki belirsizlik nedeniyle yatirimcilarin
giivenli liman olarak gériilen varliklara yénelmesi 10 yillik Hazine tahvilleri lizerinde baski yaratti.

Cumhurbaskani  Tayyip Erdogan elektrik tarifesinin tiiketiciler lehine olacak sekilde
degistirilecedini, ticari tarifede de kiigiik is sahiplerini koruyacak sekilde kademeli sisteme
gecilecegini séyledi.

Elektrik fiyatlari bu yilin basinda %125'in lzerinde oranlarda, daha énce goriilmemis diizeyde
artirilirken toplumun her kesiminden fiyat artislarina tepki geldi.

Tepkiler lizerine hiikiimet haneler, kii¢iik isletmeler ve ibadethaneler dahil olmak lizere "sivil
toplum kuruluslari” icin yeni bir tarife sistemi iizerinde ¢alisma yiiriitiildiigiini aciklamisti.

Erdogan diin kabine toplantisi sonrasinda yaptigi aciklamada, haneler icin uygulanan kademeli
tarife sistemi hakkinda, "Oncelikle 210 kilovatsaate kadarki diisiik tarife ve 210 kilovatsaatin
tizerindeki yiiksek tarife rakamlari, ilgili kurumlarimiz tarafindan vatandaslarimiz lehine yeniden
degerlendirilecektir"” dedi.



ilk defa bu yil uygulanan kademeli tarifeye gére belirli bir esigin altinda yapilan elektrik
tiiketiminin fiyati %52, lizerindeki ise %127 artirildi. Esik bu ay basinda giinde 5 kilowatt (KW)
seviyesinden 7'ye yiikseltildi.

Erdogan esnafin tabi oldudu ticari tarifede de haneler igin olan gibi kademeli sisteme gecilecegini
ifade ederek, "Ticari isletmelerimiz icin de kii¢iik esnaf ve sanatkari koruyacak sekilde benzer bir
kademelendirme yapilacaktir. Sivil toplum kuruluslarinin elektrik aboneligi de ticarethane
statiisiinden, konut statiisiine dénlistiiriilecektir" dedi.

Erdogan ayrica belirli kriterleri saglayan 4 milyon hane icin de dodalgaz tiiketim destegine
baslanacadini ifade ederek, "Sosyal yardimlasma ve dayanisma vakiflarinin kriterlerine uyan 4
milyon hane icin yilda 2 defada 6denmek lizere 450 ile 1150 lira arasinda degisen miktarlarda
dogal gaz destegi saglayacadiz" dedi.

Erdodan enerji tiiketimine verilecek destekleri anlatmasinin ardindan sosyal konularda 15 milyar
lira bliylikliikte yeni bir destek paketinin hazirlanmasi igin de ¢alisma baslattiklarini séyledi.

PARITELER

USD/TL
Diin yayinlanan Fed tutanaklarinda enflasyon riskinin yukari yénlii oldugu belirtildi. Enflasyonun

yliksek kalmasi halinde daha hizli bir faiz artirrm siirecine girilebileceginin sinyali verildi. Fed
toplantisindan sonra agiklanan ABD ocak ayi Tiife verisinin beklentileri de asarak yiizde 7,5’e
ylikselmesi ile Mart ayr FOMC toplantisinda 50 baz puan faiz artirrmi olabilecegine yénelik
beklentiler artis gdsteriyor. Buglin iceride TCMB’nin faiz karari takip edilecek. Faizlerde degisiklik
beklenmiyor. Gézler toplar metninde sonraki aylar icin verilecek mesajlarda olacak. ABD’de ise
haftalik issizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed imalat Endeksi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL, 17.12.2021 tarihinde 13,50°den 12,50’ ye ¢ekilen faiz sonrasida rekor
seviyelere yiikselmis , hemen akabinde aciklanan kur korumali mevduat liriinii sonrasinda ise 10
seviyelerine kadar geri ¢ekildigi izlenmisti. Kur 1 haftalik biiyiik dalgalanma siirecinden sonra yil
basi itibari ile 13,65-13,10 bandi arasinda dalgalanmakta. Bugiin sabit tutulmasi beklenen faizin,
piyasanin beklentisi disinda gelmesi durumunda yukari yada asagi yonlii bu seviyenin asiimasi
beklenebilir. Piyasa beklentisi icinde ac¢iklanan bir oran sonrasinda kurun 13,10-13,65 bandi
icersinde kalmasi bekleniyor.

Destekler: 13,50/13,30/13,10
Direngler: 13,65/ 13,95
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> EUR/TL
Avrupada ,ECB Uyesi Kazaks daha énce gériilmemis fiyat artislari karsisinda 2022 yilinda faiz

artisinin mimkiin oldugunu belirtti, ancak erken adim atarak piyasayr sarsmamak gerektigini
ifade etti. ECB’den 2022 senesi icerisinde bir faiz artisi gelebilecegine ydénelik beklentiler
fiyatlanmaya devam ediliyor. Diger taraftan jeopolitik gerginlikler siiriiyor. Son olarak ABD’li
yetkililer, Rusya’nin Ukrayna sinirindaki askerlerinin  bazilarini  geri ¢ektigi yoniindeki
agiklamasinin dogru olmadigini ve Moskova’nin sinira ilave 7 bin asker daha génderdigini iddia
etti. TL tarafinda ise TCMB faiz karari takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL de son iki haftalik siirede 15,50 bandina ¢ok yakin seyirler takip edilmekte.
Bugiin agiklanacak faiz karari sonrasinda , hem karar, hem de verilecek mesajlar sonrasinda
kurun ne yapacagi merak konusu. Teknik seviye verilecek olursa yukarda 15,65 , asagida 15,25
seviyeleri ilk takip edilebilecek seviyeler olarak séylenebilir. Bu seviylerin asilmasi durumunda ise
15,80- ve 15 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:15,25/15/14,75
Direngler: 15,50/15,80 / 16
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> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin veri bulunmuyor. Fakat Abd’de agiklanacak olan verilerin GBP/USD paritesinde

dalgalanmalar yaratmasi , bu dalgalanmanin da GBP/TL iizerinde hissedilmesi bekleniyor. TL
tarafinda ise TCMB faiz karari bu ayin en 6nemli verisi olarak séylenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL faiz karari éncesinde 18,50 seviyelerine yakin sekilde seyrediyor. Kurun
18,50 lizerinde hareketleri icin 18,90 seviyesi diren¢ olarak séylenebilir. Asagida ise 18 seviyesi
takip edilebilir.

Destekler:18/17,65
Direngler: 18,50/18,90



FOREX GBPTRY=R 015.4693 H18.5139 L18.3411

Altin fiyatlari, dolar ve ABD'nin Hazine tahvillerinin getirilerinin Fed'in toplanti tutanaklarinin
yayimlanmasinin ardindan diismesiyle haftanin basinda kaydedilen sekiz ayin zirve seviyesi
civarinda seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,874.16 dolarda yatay seyretti.ABD altin

vadeli islemleri %0.1 diiserek 1,870.30 dolara geriledi. Gram altin ise TL 820 seviyesinde islem
goriyor.
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> PETROL

Asya piyasalarinin agilisinda %2 ekside seyreden petrol fiyatlari, Rusya tarafindan desteklenen
Dogu Ukrayna'daki isyancilarin Ukrayna hiikiimetini kendilerine ates acmakla suglamasinin

ardindan kayiplarin bir kismini telafi etti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati giin igerisinde %2'nin (izerinde gerilemesinin
ardindan %0.6 ekside 93,66 dolarda seyretti.

ABD hafif ham petrolii de %0.7 ekside 92.98 dolardan islem gérdii.

BRENT CRUDE APR2 9366 +0.01 (+0.0

PIYASA VERILERI:

TR: SAATI| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Sub ) 14% 14%
14:00 TRY Gecelik Bor¢glanma Faizi (Sub ) 12,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Sub ) 15,50%
16:30 usb Insaat izinleri (Oca) 1,760M 1,885M
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 219K 223K
16:30 usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Sub ) 20 23,2

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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