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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL yaklasik bir aydir 13.5 etrafinda oldukca dar bir bantta yatay seyrini siirdiiriirken

enflasyonla miicadele kapsaminda temel gidada KDV %8'den %1'e indirildi.
Yastikalti altinin bankacilik sistemine kazandirilmasina yénelik program da haftasonu agikland.

Temel gida (iriinlerinde %8 olan KDV %1'e ¢ekilirken Cumhurbaskani Tayyip Erdodan sektérden de
%7 ile ek bir indirim istedigini, bdylece gida (iriinlerinde %14 indirim beklediklerini s6yledi.

Gidanin enflasyon lizerinde %25.3 agirhigi bulunuyor. Sepette %2.5 ile 6nemli bir agirligi bulunan
ekmegin KDV'si hali hazirda %1 seviyesinde. Diger kalemlerde ise agirlikli olarak %8 KDV
bulunuyordu.

Reuters'a bilgi veren li¢ ekonomistin hesaplamalarina gére vergi indiriminin tamaminin
yansitiimasi halinde yillik enflasyon 150 baz puan asadi ¢ekilecek. Ayin ortasinda oldugumuzdan
dolayi etkinin bir kismi Subat ayinda bir kismi Mart ayinda gériilecek. Erdogan'in ¢agrisi ile
indirimlerin artmasi halinde ise etki artacak.

KDV gelirlerinde ise bugiin baslayan indirimle 25-35 milyar TL biitce maliyeti olmasi bekleniyor.
Ekonomistler kullanima ve indirime gére etkilerin degisebilecegine dikkat ¢ekiyorlar.

ALTIN SISTEME KAZANDIRILACAK, KGF BASLIYOR

Ote yandan Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Kredi Garanti Fonu (KGF) ile 60 milyar TL
kredi kefaleti ve yastikalti altini sisteme kazandirmayi amaglayan ekonomi paketini agiklad..

Bu sistem ile biiyiimenin finansmaninda yurtici tasarruflarin payinin artirilmasi amaclaniyor.
Yastikalti birikimleri finansal sisteme kazandirmak da bunun énemli bir pargasi olacak.
Biiyiimenin finansmaninda dis tasarruflarin yerine yerlilerin merkeze alinmasi saglanarak TL cinsi
tasarruflarin cazibesinin de arttirilmasi da hedefleniyor.

Ote yandan KGF ile 60 milyar liralik kefalet hacmi de olusturuluyor. "Bu, paketlerin ilk adimi"
diyen Nebati'nin verdigi bilgilere gére yatirnm destek paketi, ihracat destek paketi, isletme
harcamalari destek paketi olmak iizere 3 paketi uygulamaya alinacak.

KURUMLAR 50 MILYAR DOLARI KKM'YE GECIRIR Mi?

TCMB kurumsal mevduatin 50 milyar dolarinin KKM'ye gegebilecegini 6ngérdiigiinii gecen hafta
aciklamisti. Piyasalar KKM kullaniminin ne kadar yogun olacagini dévizde arz talep dengesi icin
takip ediyor.

Ekonomi yénetimi kurda gdriilen seyri istikrarli olarak niteliyor ve kurda yatay seyirin devami
konusunda soru isareti olmadigini belirtiyor. Nebati "Kura miidahale edilmesi gerekirse ediyoruz
ama artik miidahaleye ihtiya¢ yok" derken piyasalarda da benzer gériis hakim. Aralik'ta 20 milyar



dolar Ocak ayinda birka¢ milyar dolar oldugu tahmin edilen miidahalelerin Subat ayinda
goriilmedigini ya da ¢ok diisiik tutarda oldugu igin farkedilmeyecek kadar az oldugu diisiindiltiyor.

TCMB rezervleri 4 Subat ile biten haftada 5.8 milyar dolar artarken bu artisin yaklasik 2.8 milyar
dolari Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ile swap anlasmasinin girisinden kaynaklanmis oldugu
hesaplaniyor. Ihracatgilarin déviz gelirlerinin %25'inin TCMB'ye satisi gibi yeni adimlar da bu
artista etkili.

Béylece TCMB'nin net uluslararasi rezervleri li¢ hafta énce geriledigi yaklasik 20 yilin en dlisiik
seviyesi olan 7.55 milyar dolara kiyasla keskin toparlanma ile 16.33 milyar dolara ¢ikmis
durumda.

TCMB'nin rezervlerine swap verilerinden arindirilmis olarak bakildiginda ise bu tutar gegen hafta
bitimi itibariyla eksi 55 milyar dolardan eksi 50 milyar dolara geldi.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis hem artis yonlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye basladi. Analistler yeni diizeni kamu kontroliiniin daha ¢ok oldugu bir kur
politikasi olarak tanimliyor.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu Carsamba giinti TOBB ile yaptigi toplantida verdigi mesajlarda
KKM'nin sirketler icin 50 milyar dolara kadar ulasabilecedini belirtti.

BDDK ilgili verileri buglinden itibaren agiklamaya da baslayacak.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri gecen hafta belirgin asagi yonlii bir seyir izleyerek 509/514 baz
puandan kapandi. CDS'ler 20 Aralik'ta 613 bp ile Mayis 2020'den bu yana en yliksek seviyeyi
gordiikten sonra gerilemisti.

TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gésterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordiigi tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden kademeli %22'nin altina geriledi. Cuma son islem
%21.91 seviyesinde.

Piyasalarda ayrica bugiin Erdogan'in Abu Dabi'ye ziyareti de takip edilecek.

Asya borsalari, Rusya'nin Ukrayna'yi her an isgal edebilecegi yéniinde uyarilarin ardindan
gerilerken petrol fiyatlari yedi yilin zirvesine yiikseldi, tahvil getirileri geriledi ve euro deger yitirdi.

ABD diin Rusya'nin Ukrayna'yi isgal edebilmek icin beklenmedik bir bahane yaratabilecegini
belirtirken NATO iilkelerini sonuna kadar savunacadi séziinii yineledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.2 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %2.6 geriledi.

Piyasalar, beklentilerin oldukca iizerinde agiklanan ABD TUFE verilerinin, Fed'in Mart ayinda
faizleri tam 50 baz puan artirabilecegi beklentilerine yol agmasindan bu yana sarsiimis durumda.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, diinkii agciklamalarinda yarim puanlik faiz artisi gibi bir
hamleye ihtiya¢ duyulmadigina isaret etti ve para politikasinda ¢ok "ani ve agresif" hareket
etmenin geri tepebilecegini séyledi.



Faizler hakkinda aciklamalar ABD Hazine tahvillerinin getirilerini en son 2019'da gériilen zirve
seviyelere tasidi. Tahvil getirileri Cuma giinii ise jeopolitik gerilimlerin giivenli liman varhklarda
yarattigi taleple geriledi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi gecen hafta %2.06'ya kadar yiikselmesinin ardindan
en son %1.94 seviyesini kaydetti.

PARITELER

USD/TL
Dolar kuru yeni haftanin ilk giiniinde 13.50 seviyesinde bulunuyor. Haftaya baslamadan énce

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati ‘Tiirkiye Ekonomi Modeli Yeni Adimlar ve Enflasyon
Tedbirleri’ toplantisinda yeni bir paket aciklad). Yeni paket ile yastik alti altinlarin sisteme
kazandirilmasi hedefleniyor. Uygulama 1 Mart’ta baslayacak. Altinlarin karsihigi TL tutarlariyla
altin déniisiimlii mevduat ve katilim hesabi a¢ilacak. Bakan KGF destek paketinin ayrintilarini da
paylasti. Yatirim destek paketi 25 milyar TL, ihracat destek paketi 25 milyar TL ve isletme
harcamalari destek paketi 10 milyar TL olmak lizere 3 paket devreye alinacak.

Yurt icinde kur korumali mevduatin ardindan yastik alti altin paketinin detaylari takip ediliyorken,
yurt disinda gecen hafta beklentileri de asan ABD Tiife verisinin ardindan Fed’in Mart ayinda 50
baz puan faiz artirabilecegine dair beklentiler takip ediliyor. Gecen hafta enflasyon verisi sonrasi
ylizde 2 seviyesini asan ABD 10 yillik tahvil faizleri bu sabah yiizde 1,95 seviyesinde bulunuyor.
Dolar endeksi ise 96 seviyesi lizerinde seyrini korumaktadir. Dolar bu sabah gelismekte olan (ilke
para birimleri karsisinda yatay bir egilim izlerken, TL karsisinda da yatay bir gériiniim ¢iziyor.
Bugtin yurt icinde ve yurt disinda agiklanmasi beklenen 6nemli bir veri bulunmamaktadir.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu hafta agiklanacak olan faiz karari éncesinde 13,50 seviyelerinde
dalgalaniyor. Yaklasik 1 aylik bir siiredir 13,50 bandi civarlarinda dalgalanan USD/TL’nin faiz
karari sonrasinda nasil bir trend izleyecegi merak konusu. Kurun 13,50 lizerinde yukari yénelmesi
durumunda 13,65, asagi yénelmesi durumunda ise 13,10 seviyesi takip edilecek.

Destekler: 13,10/13
Direngler: 13,50/13,65/ 13,95
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> EUR/TL
Avrupa tarafinda , sabah saatlerinde 1,1350 seviyesinde islem géren paritede bugiin 6nemli bir

veri akisi bulunmuyor. Gegcen hafta ABD TUFE verileri agiklanmisti. ABD’de tiiketici fiyat endeksi
Ocak ayinda yillik olarak yiizde 7,5 artti. Aylik bazda bakildidinda ise enflasyon yiizde 0,6 oldu.
Aylik cekirdek enflasyon yiizde 0,6 ile yiizde 0,5’lik beklentiyi asarken, yillik ¢cekirdek enflasyon ise
ylizde 6 olarak kaydedildi.ABD TUFE verisi sonrasinda EURUSD’de saticili seyir baskin oldu ve bu
kapsamda parite 1,14 seviyelerinden 1,135 seviyesine geri ¢ekildi. Bu geri ¢ekilme EUR/TL’nin
15,30 seviyesnin altinda kalmasi konusunda etkili oldu. Bu hafta Rusya ve Ukrayna krizi
piyasalarin giindeminde olacak. ABD Ulusal Giivenlik Danismani Jake Sullivan, Pekin Kis
Olimpiyatlari bitmeden Rusya’nin Ukrayna’yi isgale baslayabilecegini séyledi.TL tarafinda ise
Persembe giinii aciklanacak olan faiz karari bugiinden itibaren fiyatlanmaya baslayabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin gecen hafta 15,50 seviysinin altinda kalmasinda EUR/USD paritesinin
1,14 seviyesinin altinda kalmasi etkili oldu. EUR/TL ‘ de li¢ haftayr askin bir siiredir 15,50
seviyelerinde dalgalanmakta. Kurun bu haftaki TCMB faiz karari ile bu seviyelerden daha farkli
seviyelere gelmesi beklenebilir. Yukarda 15,80 , asgida ise 15 seviyesi ilk olarak takip edilecek
seviyeler olarak séylenebilir.

Destekler:15/14,75
Direngler: 15,50/15,80 / 16
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> GBP/TL
ingiltere’de bugiin veri akisi bulunmazken , yarin agiklanacak olan issizlik ve ortalama gelir

endeksi verileri takip edilecek. Gegen haftayr 1,3610-1,3530 seviyesi arasinda dalgalanarak
geciren GBP/USD paritesi bu haftaya 1,3540 seviyelerinden islem gérmekte.

Teknik Analiz: GBP/TL zaman zaman 18,90 seviyelerine yanassa da son 4 haftay 18-18,50 bandi
arasinda gegirdi. Bu hafta aciklanacak olan TCMB faiz karari ve Ingiltere issizlik verileri sonrasinda
bu band disina tasmalar beklenebilir. Bu band disina tasiimasi durumunda asagida 17,65 ,
yukarda ise 18,90 seviyeleri ilk etapta takip edilecek olan seviyeler olarak verilebilir.

Destekler:18/17,65
Direngler: 18,50/18,90



FOREX GBPTRY=R O

TRY ~

25.0000

24.0000

23.0000

22.0000

21.0000

20.0000

18.9000
18.5000
18.2762
18.0000

17.6500
17.0000

16.0000

15.0000

14.0000

13.0000

ALTIN
Altin fiyatlari, Ukrayna'daki gerilime dair endiselerin glivenli liman olarak gériilen altinin

cekiciligini artirmasiyla Cuma glinkii seansta gérdiigi (¢ aylik zirvenin yakininda seyrederek
dederini korudu. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,859.16 dolarda yatay seyretti. ABD Altin
vadeli islemleri %0.9 artarak 1,853.88 dolara ylikseldi..Gram altin ise 10 TL artarak TL.806
seviyesinde islem goériiyor.

[ LineGrd; XAU=; Bid{Last); 14.02.2022; 1.853,8800; N/A; NfA
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> PETROL
Petrol fiyatlari, diinyanin en biiytik lreticisi Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesi durumunda ABD ve

Avrupa'nin yaptirim uygulayabilecegi ve uygulanan yaptirimlarin petrol arzinda sikisiklik arzi
kesintilerine yol acabilecegi endiseleriyle yedi yilin zirvesine yiikseldi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %1.2 artarak 95.50 dolara yiikseldi..

BRENT CRUDE APR2 9550 -0.02

PiYASA VERILERI:

_ .| PARA . N .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 EUR Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) 0,5% 2,3%
19:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Bullard'in

Konusmasi
AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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