GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

10 Subat 2022 BANKASI

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Ekonomi yénetimi kurda goriilen seyri istikrarli olarak niteliyor ve kurda yatay seyirin devami

konusunda soru isareti olmadigini belirtiyor.

Bugtin Tiirkiye piyasasinda Aralik ayi isglici istatistikleri ve TCMB'nin haftalik menkul kiymet,
para banka ve rezerv verileri izlenecek. Yurtdisinda ise ABD enflasyon verisi izlenecek.

Piyasalarda yarin ise Aralik ayi cari denge, sanayi liretimi, TCMB piyasa katilimci anketi ve piyasa
kapanisi ardindan ise Tiirkiye'yi "BB-" negatif gdériiniimle derecelendiren Fitch'in not
degerlendirmesi takip edilecek.

Oncii verilerden yapilan hesaplamaya gére TCMB'nin rezervlerinde gegen hafta 5-6 milyar dolar
artis bekleniyor. Bu artisin yarisinin Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ile swap anlasmasindan
kaynaklanmis oldudu hesaplaniyor. ihracatgilarin déviz gelirlerinin %25'inin TCMB'ye satisi gibi
yeni adimlarin da bu artista etkili.

Ote yandan lokallerin yabanci para varliklarinin yaklasik 3.5 milyar dolar azalis géstermesi
bekleniyor. ilgili tutarin biiyiik bélimiiniin sirketlerden geldigi ,bunun da KKM ile TCMB
rezervlerine gittigini diisiiniyorlar.

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu ise diin TOBB ile yaptigi toplantida verdigi
mesajlarda KKM'nin sirketler icin 50 milyar dolara kadar ulasabilecegini belirtti.

Kavcioglu diin firmalarin hesabinda 90 milyar dolar DTH oldugunu ve 1 yillik hesap hareketleri ¢cok
diisiik oldugunu belirterek, "Bunun 50 milyar dolari firmalarin tasarrufu, geri kalani transfer
odemeleri icin park edilmis duruyor. Yapilan analizler bunun 50 milyar dolarinin KKM'de istenen
vadeye baglanabilecegini gésteriyor, bu nedenle vade en az 6 ay ve KKM'de sirketlerin ¢cok 6nemli
vergi avantajlari var" dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin verdigi bilgilere gére KKM'den bugiine kadar 312
milyar TL kullanim oldu ve bunun yaklasik 10 milyar dolari TCMB'nin rezervlerine katkida bulunan
dévizden TL'ye dénen tutar oldu.

Firmalara dévizden TL'ye gecisini tesvik etmeye devam edeceklerini belirten Kavcioglu,
"mevduatlarda son 50 yilda ortalama vade 45 giin iken KKM ile maliyeti %17'nin altinda ve 6 ay
vadeli kaynak sagliyoruz, bu nedenle bankalarin ¢ok daha ucuz ve ¢ok daha uzun vadeli kaynak
saglamasi gerekiyor" agiklamasi ile bankalarin yatirimlar icin sagladigi kredi maliyetinin diismesi
gerektigini bir kez daha ifade etmis oldu.

Ote yandan haftasonu yapilacak olan yastik altindaki altinin ekonomiye kazandirilmasina yénelik
calismanin ise hafta sonu Nebati tarafindan agiklanmasi bekleniyor.



Nebati planin 250-350 milyar dolar olarak tahmin ettigi yastik alti altinin sisteme kazandiriimasi
ve TL'ye gevrilmesini tesvik edecegini ve bunun haftasonu ag¢iklanacagini ifade etti.

Haberin son satirindaki TCMB'ye ifadesi Tiirkiye'ye olarak diizeltildi.

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Sahap Kavcioglu TOBB ile bir araya geldigi toplantida Tiirkiye'nin
serbest piyasada elde ettigi kazanimlardan asla vazge¢meyecegi mesaji verdi.

TOBB Baskani Rifat Hisarciklioglu bugiin twitter paylasiminda TCMB ile istisare toplantisi
yaptiklarini, firmalarin ve sektérlerin sikintilarini dile getirdiklerini séylemisti.

Kaynaklarin verdigi bilgiye gére Kavcioglu'nun toplantida verdigi mesajlardan éne ¢ikanlar séyle:
*Strddrdilebilir fiyat istikrari cari dengeyle saglanacak

*Tlirkiye serbest piyasada elde ettigi kazanimlardan asla vazgecmez

*Tiirkiye'deki tiim ihracatcilar %9 faiz orani ile kredi kullanma imkanina sahiptir

*Calismalarimiz ihracatta ithalatin payinin %25-30 oldugunu gdsteriyor. Bu oran dolayli yollarla
%40-50 araligina isaret ediyor

*Firmalarin hesabinda 90 milyar dolar DTH var ve 1 yillik hesap hareketleri ¢cok diisiik. Bunun 50
milyar dolari firmalarin tasarrufu, geri kalani transfer 6demeleri icin park edilmis duruyor

*Yapilan analizler bunun 50 milyar dolarinin KKM'de istenen vadeye baglanabilecedini gésteriyor,
bu nedenle vade en az 6 ay ve KKM'de sirketlerin ¢ok nemli vergi avantajlari var

*Firmalarimizin TL'ye gegisi konusunda desteklerimiz devam edecek

*Mevduatlarda son 50 yilda ortalama vade 45 giin ilen KKM ile maliyeti %17'nin altinda ve 6 ay
vadeli kaynak sagliyoruz, bu nedenle bankalarin ¢ok daha ucuz ve ¢ok daha uzun vadeli kaynak
saglamasi gerekiyor

*Atandigim giinden beri yurt disindaki vatandaslarimizla nasil bir bag kurabilecegimiz (izerine
calistyorum; Yuvam sistemiyle birlikte diinyanin her késesindeki Tiirk vatandaslari Tiirkiye'deki
herhangi bir bankada hesap ag¢arak Tiirkiye'ye para génderebilecek

Ote yandan piyasalarda Hazine'nin ay bitmeden uluslararasi piyasalarda gerceklestirmesi
beklenen sukuk ihracini da izliyor.

Yabanci merkez bankalariyla yapilan swap anlasmalari déviz piyasasina Aralik'ta yapilan ve 20
milyar dolari bulan miidahalelerle belirgin gerileyen rezerv géstergelerinin bir¢ogunu
destekleyecek.

Ancak TCMB'nin rezervlerine piyasalar swap verilerinden arindirilmis olarak bakiyor ve bu tutar
ise eksi 55 milyar dolar ile belirgin negatif seyrini siirdiiriiyor. Uluslararasi swap anlasmalarinin
aksine KKM ve ihracatgilarin déviz gelirleri gibi uygulamalar ise TCMB'nin kendine ait déviz
rezervlerini artirdigindan daha degerli.

TCMB Ocak ayi itibariyla déviz rezervlerinde hem diisiis hem artis yénlii etki eden daha aktif bir
politika izlemeye baslad..



Hiikiimet kurdaki istikrardan memnun oldugunu belirtirken heniiz ne ekonomi yénetimi ne de
TCMB enflasyondaki yiikselise karsi bir politika seti agiklanmis degil.

TUIK verilerine gére TUFE Ocak'ta beklentilerin iizerinde artis kaydederek yillik bazda %36.08'dan
%48.69'a, yani yaklasik 20 yilin yeni zirvesine tirmand. Uretici fiyatlari ise %93.53 ile Mart
1995'ten bu yana en keskin artisi kaydetti.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin yaklasik 10 baz puan disiisle kapanista 522/530 baz puandan
kapandi. CDS'ler 20 Aralik'ta 613 bp ile Mayis 2020'den bu yana en yliiksek seviyeyi gérdiikten
sonra gerilemisti.

TCMB'nin tahvil alimlarinin da destegiyle gdsterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi 11 Ocak'ta
gordiugi tarihi zirve olan %25.1 seviyesinden kademeli %23'iin altina kadar geriledi. Diin son
islem %22.12 seviyesinde.

Teknoloji hisselerinin oOnciiliik ettigi diinya borsalarindaki yiikselis, yatirimcilarin enflasyon
goriiniimii ve faiz oranlari hakkinda belirsizlikler nedeniyle daha temkinli hareket etmesiyle
durdu.

Ktiresel tahvil getirileri son yillarin zirve seviyelerinden gerilerken, dolar Fed'in faiz oranlarini
artirma takvimi hakkida ipucu vermesi beklenen ve giiniin ilerleyen saatlerinde ag¢iklanacak olan
ABD TUFE verileri 6ncesinde deder yitirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi gline %1 artisla baslamasinin ardindan en son %0.33 ylikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi Sali giinii iki buguk yilin zirve seviyesine yakin bir
seviyeden %1.9285'e geriledi.

Gegen hafta ECB ve Fed'in beklenmedik sekilde sikilastirma yanlisi agiklamalarda bulunmasi tahvil
getirilerinin yiikselmesine neden olmustu.

Giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan ABD TUFE verilerinin tiiketici enflasyonunun yillik
%7'nin lzerinde oldugunu géstermesi bekleniyor.

PARITELER

USD/TL
DolarTL bu hafta 13.50 ve 13.65 seviyeleri arasinda dalgalanmasini siirdiirliyor. 4 haftadir 13.65

seviyesinin asilamadigi takip ediliyor. Bugiin gézler ABD’de agiklanacak olan enflasyon verisinde
olacak. ABD’de Aralik ayini ifade eden enflasyon verisi yillik bazda yiizde 7 aciklanarak 2021
yilinda en yliksek seviyesini gérmiistii. Enflasyonun Ocak ayinda da yiikselisini siirdiirerek yiizde
7,3 agiklanmasi bekleniyor. Ocak ve subat ayi enflasyon verisi, mart ayinda Fed’in izleyecedi para
politikasinda etkili olacadi icin dolar lizerinde oynaklik artis gésterebilir. Veri éncesinde dolar
endeksi 95.5 seviyesinde yatay bir egilim ¢izmektedir. Bununla birlikte bu sabah gelismekte olan
lilke para birimlerinde dolar karsisinda yatay seyirler takip ediliyor. Yurt disinda gézler ABD
enflasyon verisi ve haftalik issizlik maasi basvurularinda olacakken, yurt icinde ise issizlik orani
verisi takip edilecek



Teknik Analiz: Dolar/TL bu haftay! daha dar bir band olan 13,50-13,65 arasinda dalgalanarak
gegiriyor. 13,65 seviyesi 1 aya yakin stredir asilamadigindan 6nemli bir direng olarak takip
edilmeye devam edilecek. Bu seviyenin asilmasi yukari hizli hareketler yasanmasina neden
olabilir. Asagida ise 13,10 seviyesinin takibi devam ediyor.

Destekler: 13,10/13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95
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Subat ayinin baslarinda para politikasi kurulu toplantisini gergeklestiren Avrupa Merkez Bankasi

sahinvari bir tutum sergilemisti. Toplantida banka faiz oranlarinda dedisiklige gitmedi ama
piyasalarin yil igerisinde bankanin faiz artisi gergeklestirebilecegi beklentileri oldukga artti.
Ozellikle enflasyon oranlarinin rekor seviyelerde devam etmesi bu beklentileri artiriyor. Diger
yandan hafta basinda Euro bélgesinden gelen yatirimci gliveni verisi izlenmis ve gelen veri ile
birlikte Subat’ta Sentix yatirimci gliveni 16.6 seviyesine yiikseldi. Veri Ocak ayinda 14.9
seviyesindeydi.

Teknik Analiz: Gectigimiz haftayr 15,50 seviyesinin altinda gegiren EUR/TL bu hafta basi bu seviye
tizerinde giinliik kapanislar gerceklestirmis ve bu seviye lizerinde seyretmeisti. Diin piyasanin
kapanisina yakin saatlerde kurun 15,50 seviyesinin altina sarktigi bu seviye altinda giinii kapattigi
izlendi. Bugtin yine ayni sekilde 15,50’nin hemen altinda giine baslayan kurun bu seviye altindaki
seyrinin stirmesi durumunda 15,50-15 bandi arasinda dalgalanmalar beklenebilir. 15,50 lizerinde
hareketler olmasi durumunda ise 15,80 seviyesi takip edilebilir.

Destekler:15,50/15,00/14,75
Direncler: 15,80 / 16



FOREX EURTRY= 015.4707 H15.5161 L15.4348 C15.4853 +0.0190 (+0.12% TRY ~
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Ingiltere’de bugiin merkez bankasi baskani Bailey’in konusmalari takip edilecek. ingiltere’de yarin

agiklanacak olan énemli veriler 6ncesinde Bailey’in verecegi mesajlar kur lizerinde etkili olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL gegen hafta 18 seviyesinin altina sarkmis olsa da bu haftay: daha dar bir
bandda gegirmekte. Bu hafta 18-18,50 seviyelerinde dalgalanan kurun yarin agiklanacak veriler

sonrasinda bu band disina tasmasi beklenebilir.

Destekler:18/17,65
Direngler: 18,50/18,90



FOREX GBPTRY=R 018.3014 H18.372S

18,50

R

l_l—l I 3 24 c::} \‘E’ 'Iﬁl' ooo
18

Fet @Feb22 7

- ALTIN
Altin fiyatlari, yatirrmcilarin Fed'in politika sikilastirma takvimi ile ilgili ipuglari vermesi beklenen
ABD TUFE verilerini beklemesiyle dar aralikta seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1,835.60 dolari kaydetmesinin ardindan bugiin %0.1 artarak
1,834.51 dolara ylikseldi.

ABD Altin vadeli islemleri %0.1 diiserek 1,835.40 dolara geriledi.

Gram altin ise TL.798 seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda beklenmedik bir diisiis gériilmesiyle diinkii seansta

ylikselmesinin ardindan buglin gerilerken, yatirimcilar kiiresel piyasalarda hizlica ham petrol

arzini artirabilecek olan ABD-iran niikleer gériismelerinin sonuglanmasini bekliyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.1 artarak 91.26 dolara ylikseldi.

ABD hafif ham petrolii 4 sent dliserek 89.92 dolara geriledi.

BRENT CRUDE APR2 9126 —0.02 (-0.02%)

PiYASA VERILERI:

.| PARA .. . " .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:00 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi
12:05 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Oca) 0,5% 0,6%
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 230K 238K
23:15 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
i¢indir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ucgiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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