GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

7 Ocak 2022 BANKASI

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Hafta basindan bu yana negatif getiri etkisi ve enflasyonda daha da yiikselis beklentisiyle deger

kaybini siirdiiren TL, dolar karsisinda 14 seviyesine yaklasti.

TL yurtici dinamiklerle yon bulmaya c¢alisirken uluslararasi piyasalarda Fed'in 6ngoriilenden daha
hizli faiz artinmina gidecegi beklentileri ABD tahvil faizlerini ylkselterek dolarin degerini
artirirken, bazi riskli varlik ve para birimlerinden c¢ikisi beraberinde getirdi.

Yurticinde aksama dogru yayimlanacak Aralik ayl Hazine nakit dengesi disinda izlenecek makro
veri bulunmuyor. Yurtdisinda ise Fed'in ne hizda para politikasini sikilastiracaginin ipucunu
verecek olan Aralik ayi ABD tarim disi istihdam verisi 16:30'da agiklanacak.

Enflayonun %36'ya yiikselerek yaklasik 20 yilin en hizh artisini kaydetmesine karsilik, TCMB'nin 22
puan daha duslik olan politika faizini artirmayacagi beklentisi gecen yil keskin sekilde %44 deger
kaybeden TL'nin cazibesini ortadan kaldirarak zayif seyire yol agiyor.

Ekonomistler enflasyonun Mayis ayina kadar %50'ye ylikselebilecegi uyarisinda bulunurlarken, bu
durum TL'nin zaten negatifte olan getirisinin iyice diismesine yol acacak.

Faizlerde herhangi bir artirrm olmayacagini agiklayan hikiimet, kur korumali mevduat gibi TL'yi
bireysel tasarruf sahipleri icin daha cekici kilacak finans Urlinleri tasarlamis olsa Aralik sonu
mevduat verileri bireylerin dolar talebinin devam ettigini gosterdi.

TCMB'nin diin yayimladigi verilere gore gercek kisilerin parite etkisinden arindirilmis kiymetli
maden dahil déviz mevduatlari 31 Aralik haftasinda 351 milyon dolar artti. Tlzel kisilerdeki 2.9
milyar dolar azalisa ragmen bireylerin talebinin kesilmedigi goruldi.

Son yillarin en buylk deger kaybi sonrasinda TL'yi destekleme adina getirilen kur korumali
mevduat hesaplarinin blyikligi 90 milyar TL'nin lzerine ¢iksa da, yliksek enflasyon ve belirsizlik
nedeniyle doviz bozdurarak yeni sisteme gegis gérece dusiik kaldi.

Hikimetin TL'nin cekiciligini artirmak icin yeni araclar cikarip cikarmayacagi, ayrica para
politikasinda sikilastirmaya karsi olsa da enflasyonu dislirmek icin ne adimlar atacagi yakindan
izlenecek.

Dolar/TL gece saatlerinde 13.90'a kadar ylkseldikten sonra bu sabah 13.89'dan islem gordii. Bu
seviyelerden kapanmasi halinde TL'nin haftalik deger kaybi %5.1 olacak.

TL, tarihi 18.4 zirvesinden 10'a dogru geriledikten sonra gecen hafta da %18.8 deger yitirmisti.

Uluslararasi piyasalara bakildiginda, Asya borsalari, faiz artirm beklentilerini artirip
artirmayacagini gormek icin ABD tarim disi istihdam verilerini beklerken iki glinlik kayiplarin



ardindan yikselise gecti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3
yukseldi.

ABD'nin gosterge 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi, diin %1.7530 ile Nisan 2021'den bu yana
gorilen en yiksek seviyeyi kaydetmesinin ardindan buglin en son %1.7211 seviyesine cekildi.
Geri gekilmeye ragmen 10 yillik Hazine tahvil getirilerinin diin gérdigi seviye, 2021 kapanigi olan
%1.5118'in oldukga Uzerindeydi.

Yikselen ABD Hazine tahvili getirileri, dolar endeksinin bu hafta %0.63 yikselmesini sagladi.

Asya borsalari, faiz artinm beklentilerini artirip artirmayacagini gérmek igin ABD tarim disl
istihdam verilerini beklerken iki glinlik kayiplarin ardindan yukselise gegti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, Avustralya'nin bankacilik hisseleri
onculigiinde %1.2 yikselen gosterge endeksinden destek alarak %0.3 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi erken islemlerde elde ettigi kazanimlarini geri vererek %0.66 geriledi.

Fed'in Carsamba giinlii yayimlanan Aralik ayi toplantisinin tutanaklari, siki istihdam piyasasi ve
yuksek enflasyonun merkez bankasini faizleri dngoriilenden daha erken artirmak durumunda
birakabilecegine isaret etmisti.

ABD'nin gosterge 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi, diin %1.7530 ile Nisan 2021'den bu yana
gorulen en yiksek seviyeyi kaydetmesinin ardindan buglin en son %1.7211 seviyesini gérdi. On
yillik Hazine tahvil getirilerinin din kaydetmis oldugu seviye, 2021 kapanisi olan %1.5118'in
oldukga lizerindeydi.

Enflasyon beklentilerine duyarl olan ABD'nin iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi, diin kaydettigi
%0.886'nin hemen altinda %0.8656 seviyesini kaydetti.

Hazine tahvili getirilerindeki yikselisler, yatirimcilarin yiksek faiz dénemlerinde daha iyi
performans gosteren sirketlerin hisselerine yonelmesiyle teknoloji hisselerine zarar verdi.

Doviz piyasalarina bakilacak olursa yikselen Hazine tahvili getirileri, dolar endeksinin bu hafta
%0.63 ylkselmesini sagladi.

PARITELER
> USD/TL

Fed tutanaklarinin ardindan Fed’in beklentilerin dncesinde faiz artirimina gidebilecegi gorisinin
artmasi dolar gliclendiriyor. Fed Uiyesi Bullard, Fed’in Mart ayinda faiz oranlarini artirabilecegini
belirtti. Hafta basinda 1,50 seviyelerinde olan ABD 10 yillik tahvil faizleri haftanin son islem
gliniinde ylzde 1,70 seviyesinin Uzerine yikseldi. Faiz artirirm beklentilerinin 6ne c¢ekilmesi
sonras! gelismekte olan Ulke para birimlerinde baskinin arttigi takip ediliyor. Buglin ABD’de tarim
disi istihdam verisi aciklanacak. Verinin 400 bin artis gercgeklestirmesi bekleniyor. Tarim disi
istihdam verisiyle birlikte ortalama saatlik kazanclar ve issizlik orani verileri de takip edilecek.
issizlik oraninin da %4,2 seviyesinden %4,1’e gerilemesi bekleniyor. Agiklanacak olan veriler dolar
endeksi Gzerinde hareketlilik yaratabilir. Diger taraftan, Fed Uyelerinin konusmalari ve Avrupa’nin
enflasyon verisi de takip edilecek. Yurt icinde aciklanmasi beklenen énemli bir veri bulunmuyor



Teknik Analiz: Dolar kuru bu hafta 13 — 13,50 bandinda sikismisti fakat bu band 13,50-14 olarak
glncellenmis gorinlyor. Yukarda 14 Gn agilmasi hizl yikseligleri , asagida ise 13,50’nin altina
gelinmesi hizli disusleri tetikleyebilir.

Destekler: 13.50 / 13
Direngler: 14 / 14.50

13,50 tizeri kapaniglar sonrasi 13,50-14 band takip edilecek

> EUR/TL
Din Avrupa’da veriler ABD tarafina gore daha olumlu agiklanmaya devam etse bile FOMC

tutanaklarinda olusan Fed Sahin gorinimi{ asagl yonli baski yaratmaya devam etti. Buglin
ABD’de TDI veri seti aciklanacak, Avrupa’da ise perakende satislar ve tiketici gliveni verileri
EUR/TL’de Avrupa kaynakh dalgalanmalar yaratabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL hafta basindan itibaren vermis oldugumuz 15,50-14,40 bandinin Uzerinde
bir kapanis yapti. Bu nedenle 15,50-16,50 bandina kaymis gibi goriintyor.

Destekler: 15,50 /15 / 14,40
Direngler: 16 / 16,50



14,50-15,50 band tGzerinde kapanis yapan kur 15,50-16,50 bandi arasinda takip edilebilir.

GBP/TL
ingiltere’de diin olumlu algilanan PMi verisi sonrasinda GBP/USD yukari yonelmeler goriildi.

1,3560 seviyelerine kadar yukselen kur 1,3530 seviyesinden gini kapatti. Diin USD/TL'de de
yasanan hareketlilik nedeni ile GBP/TL’nin dalgali bir seyir izledigi gorilda.

Teknik Analiz: GBP/TL'de 18,60 seviyesinin asilacagi merak konusudu idi. Bu seviyenin yukari

yonla asildigi goriildii. Bu nedenle bugiin itibari ile 18,60 — 19,63 bandi takip edilebilir.

Destekler: 18,60 / 18
Direngler: 19 /19,63

18,60 tizerine yerlesen kurda 18,60-19,63 bandina gecis oldugu séylenebilir.




> ALTIN
Altin fiyatlari ginin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan ABD istihdam verileri dncesinde

degerini korusa da, yatirimcilarin Fed'in faizleri dngoriilenden daha erken artiracagi beklentileri
ve Hazine tahvili getirilerindeki yikselislerin yarattigi baski nedeniyle haftalik bazda Kasim ayinin

sonundan bu yana gortiilen en blyuk dislisi kaydetmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati art arda iki seansta da gerilemesinin ardindan bugiin %0.1 artirarak 1,790.90 dolara
yukseldi. Haftalik bazda dists %2 oldu. ABD Altin vadeli islemleri %0.2 artarak 1,792.60 dolara
yukseldi.

1.790.5700

> PETROL
Petrol fiyatlari, hem Libya'da Uretimin azalmasi hem de petrol Ureticisi Kazakistan'da gerceklesen

ayaklanmanin etkisiyle kiiresel arzin gerileyecegi endiseleriyle yikseldi. Brent ham petrolinin
en yakin vadeli varil fiyati, diinkil seansta kaydettigi %1.5 ylikselisini devam ettirerek bugiin %0.6
artisla 82.47 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petroli, diinki seansta kaydettigi %2.1 ylikselisini
devam ettirerek bugiin %0.6 artisla 79.96 dolara yukseldi.




PIYASA VERILERI:

.| PARA .. . o .

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Kas) 1% 2,4%
12:30 GBP insaat Satin Alma Muddirleri Endeksi (PMI) (Ara) 54 55,5
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Ara) 4,7% 4,9%
16:30 usD Tarim Disi istihdam (Ara) 400K 210K
16:30 | USD issizlik Orani (Ara) 4,1% 4,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
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Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
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faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
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kabul eder.
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