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Fed yilin son FOMC toplanti tutanaklarini diin agikladi. Son toplantida oldukg¢a sahin davranan
Fed, 15 milyar dolar olarak planladigi ve Haziran'da tamamlanmasini 6ngordigi tahvil azaltimini
iki katina c¢ikararak Mart ayina ¢ekmisti. Din agiklanan tutanaklarda enflasyon vurgusu 6ne
cikarken faiz artisinin da erken baslayacaginin mesaji verildi. Bu sinyallerin ardindan Mayis olarak
beklenen faiz artisi olasiligi da Mart olarak gii¢ kazandi ve 10 yillik tahvil faizi %1,73'G asarak
Nisan sonrasi en ylksek seviyeye ciktl. Diin 95,90 seviyesine gerileyen ABD Dolar Endeksi ise
96,26'ya yikselirken dolar kiiresel piyasalarda ylikselise gecti.

ABD'de faiz oranlarinin 6ngorilenden daha erken ve daha hizli artirilacagina dikkat ¢ceken Fed
tutanaklarinin ardindan yikselen tahvil getirileri diinya genelinde riskli varliklardan ¢ikisa yol
acarken, enflasyon ile politika faizi arasindaki makasin agilmasiyla olusan negatif getiri TL'deki
baskisini sirdiriyor.

Yurtici piyasalarda buglin TCMB'nin agiklayacagi haftalik rezerv, menkul kiymet verileri izlenecek.
Yurtdisinda ise yakindan izlenen enflasyonun seyri konusunda Almanya'da aciklanacak 6nci
enflasyon verileri, ABD haftalik issizlik maas basvurulari, fabrika siparisleri ve ISM hizmetler
sektori endeksi izlenecek.

Tlketici fiyatlari Aralik'ta %36 ile yaklasik 20 yilin en hizli artisini kaydederken, TCMB'nin politika
faizini artirmayacagi beklentisi TL'de zayif seyire yol aciyor.

Ekonomistler enflasyonun Mayis ayina kadar %50'ye yiikselebilecegi uyarisinda bulunurlarken, bu
durum TL'nin zaten negatifte olan getirisinin iyice diismesine yol agacak.

imalat, ihracat ve dolayisiyla istihdam yaratmaya odaklanan hiikiimet ise TL'nin yitirdigi cazibeyi
doviz talebini azaltacak kur korumali mevduat gibi Urinlerle azaltmaya calisiyor. Politika faizini
artirmayacagini belirten hikiimetin enflasyonu disirecek ne gibi adimlarin atilacagl yakindan
izleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, diin yaptigi konusmada para ve maliye politikasinin
sikilastirilarak enflasyon ile miicadele edilen alisilagelmis politika bilesimini Tlrkiye'nin artik
kullanmayacagina ifade etmisti.

Dolar/TL, gecen yilin son haftalarinda TL mevduata Hazine ve Merkez Bankasi destekleri
aciklanmasi ve kamu destekli adimlarla 18.4 seviyesindeki tarihi zirvesinden 10'a dogru geriledi.
Ancak TL bu seviyelerde tutunamayarak gecen hafta %18.8 deger vyitirdi.

Bu hafta daha sinirh kayiplarinin goriildigl TL haftanin basindan beri de %3.7 deger vyitirdi. Din
aksam saatlerinde 13.60'l seviyelerde bulunan dolar/TL bu sabah 13.70 seviyesinde islem gord.



Para ve maliye politikasi gelismeleri disinda daha hafif vakalara yol acan koronavirlisiin Omicron
varyanti nedeniyle ylkselen vaka sayilari da izleniyor.

Tirkiye'de hizli yayillan Omicron etkisiyle iki haftadan kisa bir siire iginde iki kattan fazla artan
yeni vaka sayilari din itibariyla 66,000'i asarak yeni zirveyi gordi. Vaka artisi hastane yatislarina
yansimazken, hiikiimet kisitlama tedbirleri baslatmayi degerlendirmiyor.

Ekonomistler diger taraftan TCMB'nin (g yil sonra ilk defa dogrudan tahvil alimi gerceklestirdigini
bes yildan uzun vadede getirilerin bu nedenle diistiigiini ifade ettiler. Gosterge 10 yillik tahvilin
Sali glinG tarihi zirvesini goren getirisi de diin belirgin diisiis kaydetti.

Uluslararasi piyasalara bakildiginda Asya borsalari, Fed'in toplanti tutanaklarinin ABD'de faiz
artinmlarinin yiiksek enflasyon endiseleri nedeniyle dngorilenden erken gerceklesecegine isaret
etmesiyle gorilen kiresel disuslere paralel olarak geriledi.

Yikselen ABD Hazine tahvil getirileri, dolara destek saglamaya devam etti. Dolari endeksi, din
gun ici kayiplarini telafi ederek %0.44 kadar vyiikseldikten sonra toplanti tutanaklarinin
actklanmasinin ardindan yaklasik 96.209'da Kasim sonunda gordigu zirve yakinlarinda sabit kaldi.

ABD faiz oranlari ve yeni koronavirlis varyanti Omicron'un yayilma hizina dair endiseler riskli
varliklar tGzerinde baski olusturdu.

Asya borsalari Wall Street'te diin gorilen disuslere paralel olarak geriledi. Nasdaq bilesik endeksi
Subat ayindan bu yana glinlik bazda en bliyik diststni kaydederek %3'lin Gzerinde gerilerken,
S&P 500 endeksi Omicron varyanti haberlerinin ilk ¢iktig tarih olan 26 Kasim'dan bu yana en
blyik diststini kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.95 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %2.08 geriledi.

Faiz artinnmi beklentilerine duyarh olan ABD'nin iki yillik ve bes yillik Hazine tahvili getirileri,
2020'nin ilk ceyreginden bu yana kaydedilen en yliksek seviyelere yakin seyrediyor.

Yiksek ABD Hazine tahvil getirileri, dolara destek saglamaya devam etti, ancak dolar bu hafta
basinda bes yilin en yliksek seviyelerine tirmanmasinin ardindan yen karsisinda biraz deger
kaybederek %0.13 diislisle 115.95 yene geriledi.

PARITELER

USD/TL

Fed tutanaklarinin ardindan ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki ylikselis egilimi hiz kazand.
ABD 10 vyillik tahvil faizi %1,70 lzerine ulasirken, dolar endeksinin ise 96,24 seviyesine tirmandigi
takip edildi. Gelisen Ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir 6n plana c¢ikarken, Tirk lirasinin
dolar karsisinda %1,95’lik deger kaybi ile olumsuz ayrismaya devam ettigi gézlendi. Bununla
birlikte 13,68 Uzerini test eden USDTRY paritesi giuini ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS
primi 559,48 baz puana c¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi %23,9,’e geriledi.

Teknik Analiz: Dolar kuru bu hafta 13 — 13,50 bandinda sikismis bir gérinti sergiledi fakat diin
13,50 (izerinde bir kapanis yasandi.Bu kurun 14 seviyesine kadar yukari yonelimlerini


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.N225

hizlandirabilir. Yukarda 14 seviyesi , asagida ise 13,50 ve 13’ler takip edilmesi gereken seviyeler
olarak géze garpiyor.

Destekler: 13.50 / 13
Direngler: 14 / 14.50

TRY -

19.0000

13,50 seviyesi lzerinde gunlik kapanis gerceklesti. Bu seviyelerden 14 seviyelerine kadar hizli hareketler izlenebilir.
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> EUR/TL
EUR/USD paritesinde hafta basinda agiklanan Almanya issizlik verisi sonrasinda din daha dar bir

band izlendi.Bugiin yine Almanya’da agiklanacak olan TUFE verisi EUR/USD kaynakli EUR/TL’de de
dalgalanmalara neden olabilir. Ote yandan yurt icinde veri akisi bulunmamasina karsin , herhangi
bir aciklama ya da yasanacak siyasi bir gerilimin 6ngériilemeyesi nedeni ile kur tzerinde ne tir
etkiler yasanacagini tahmin etmek ¢ok da kolay degil.

Teknik Analizz EUR/TL hafta basindan itibaren vermis oldugumuz 15,50-14,40 bandi icinde
hareket etmeye devam ediyor. Her ne kadar yukari banda yaklasmis goriinliyor olsa da 15,50
seviytesi Uzerinde glinlik kapanislar yasanmadigl slirece yukari hizh ataklar yasanmasi
beklenmiyor. Asagida ise 15 ve 14,40 seviyeleri 6nemini korumakta.

Destekler: 15 / 14,40
Direngler: 15,50 / 16



15,50 band bir tirli asilamadi. Bu seviyenin dikkatli takip edilmesi gerekli

> GBP/TL
ingiltere bugiin PMIi verisini bekleyecek. Kur uzerinde dalgalanma vyaratabilecek olan veri

GBP/USD paritesinin yonu agisindan 6nemli bir gosterge olabilir. Son haftalarda yukari trend
sergileyen GBP/USD paritesinin bu etkisi GBP/TL Gizerinde de hissedilmekte.

Teknik Analizz GBP/TL'de 18,60-17,60 bandi bu haftaki 6nemini korumakta. Yukari banda
dayanmis olan kurun bu seviyeden yukari mi yoksa asagi mi dénecegi merak konusu. Asagida ise
18 seviyesi ilk etapta takip edilebilir.

Destekler: 17,60 / 17

Direngler: 18,60 /19,00

Kurun yéni bu seviyede yasanacak yonelimlere gére sekillenecek gibi gériniyor.

18.6000

i




> ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in faiz artirmlarinin enflasyonla micadele etmek igin 6ngérilenden daha
erken gerceklesebilecegine isaret eden Aralik ayi toplanti tutanaklarinin ardindan ABD Hazine
tahvili getirilerinin yukselmesiyle geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 dususle
1,805.98 dolara geriledi. ABD Altin vadeli islemleri %1 dususle 1,806.40 dolara geriledi.

1.802.8300

> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'de petrol stoklarinin artmasi ve talebin azalmasiyla bir aydan uzun bir

surenin zirve seviyelerinden gerileyerek varil basina 1 dolarin Gizerinde diisls kaydetti. Brent ham
petroliniin en yakin vadeli varil fiyati %1.40 disusle 79.68 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii
%1.3 duslsle 1.04 dolara geriledi.




PIYASA VERILERI:

.| PARA . Ao ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
12:30 GBP Bilesik PMI (Ara) 53,2 57,6
12:30 GBP Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) (Ara) 53,2 58,5
16:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) (Ara) 0,4% -0,2%
16:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 197K 198K
18:00 USD ISM Imalat Digi Satin Alaaral\)/ludurlerl Endeksi (PMI) 66,9 69,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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