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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, TL'nin siirekli artan negatif getirisi ve enflasyonda daha da yiikselis yasanabilecegi

beklentisiyle gegcen hafta yaklastigi 14 seviyelerinde islem gérmeyi siirdiird(i.

Déviz talebini azaltmak igin atilan adimlar kapsaminda baslatilan kur korumali mevduat
sistemine bireylerin ardindan hafta basinda sirketlerin icinde bulundugu tiizel kisiler de dahil
edildi.

Béylece bireysellerden sonra kurumsallar igin de dévizden TL'ye gegis tesvik edilirken kur riski ise
yine kamu tarafindan listlenilmis olacak. Ayrica diin sistemde baska degisiklikler de yapacadi
acikland.

Kur degerlemesi sonucu hesaplanan kur farki kazanglari kurumlar vergisinden istisna getirilmesi
icin diizenleme hazirlaniyor. Daha 6nce 6 ay olan en kisa vade 3 aya gekilirken kurumlar
vergisinde istisna TL'ye déndistin 17 Subat 2022 tarihine kadar yapilmasi durumunda, 2021 yili son
gecici vergi dénemi icin yararlanilabilecek.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, kurumlar vergisi miikelleflerinin dévizden TL'ye gegerek kur korumali
mevduat hesabi agmalari halinde elde ettikleri kur farki kazanglarina vergi istisnasi getirmek igin
calisma ylirtitliyor.

Anadolu Ajansi'nda (AA) diin aksam yayimlanan ve bakanliktan elde edilen bilgiye dayandirilan
habere gére kur degerlemesi sonucu hesaplanan kur farki kazanglari kurumlar vergisinden istisna
edilecek. Ayrica vade sonunda elde edilen faiz ve kar paylari da kurumlar vergisinden istisna
olacak.

Altinin TL'ye déniisiimiinden elde edilecek kazan¢lar da destek kapsamina alinacak.

Tlirk lirasina déniistiirme isleminin 17 Subat 2022 tarihine kadar yapilmasi durumunda, 2021 yili
son gegici vergi dénemi igin de bu istisnadan yararlanilabilecek.

Sirket ve kurumlarin déviz mevduati 2021 sonunda yaklasik 90 milyar dolar seviyesindeydi. Ancak
mevduatin ¢ok sinirli bir b6liimii 6 aydan uzun vadede bulunuyor.

KURESEL PIYASALAR

ABD Fed Baskani Jerome Powell’in beklenenden daha az sahin bir tutum sergilemesi ve merkez
bankasinin enflasyonla miicadele edecedini yinelemesinden sonra yatirimcilarin ilgisi, faiz
artirnmlarina yénelik ipuglari elde etmek adina ABD’nin enflasyon verilerine kaydi.



Powell, Senato Bankacilik Komitesi’nde ikinci baskanlik dénemi icin yapilan oturumda Fed’in, 9
trilyon dolarlik bilangosunu kii¢iiltmeye karar vermesi icin aylar gegmesi gerekebilecegini
soyleyerek yiiksek enflasyon olgusunun “kalici” hale gelmemesini saglayacadini s6zlerine ekledi.

Hisse piyasalari ve emtialar, Fed Baskani Jerome Powell'in diinkii konusmasinda salgin hastalik
sonrasi déneme ait para politikasi hakkinda endise edildigi kadar sikilastirma yanlisi ifadeler
kullanmamasinin ardindan yiikselise gegcerken dolar alti haftanin dip seviyesine geriledi.

Yila diistisle baslayan tahvil fiyatlari da toparlanarak yiikseldi ancak gtiniin ilerleyen saatlerinde
a¢iklanacak olan ABD enflasyon verilerinin oldukg¢a yliksek gelerek piyasalari test edecegi
diisiindliiyor.

HAZINE BORCLANMA MALIYETLERINDE BELIRGIN ARTIS SURDU

Piyasalarda bor¢clanma maliyetleri artan Hazine'nin bu hafta gerceklestirdigi 4 ihale de takip
edildi. Hazine haftanin ilk 2 giiniinde yaklasik 12.5 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi.

Hazine bir yil énce gergeklestirdigi 5 yillik sabit kuponlu borglanma maliyeti %13.42 iken diinkdi
bor¢clanma maliyeti %26.34 oldu. Bu verilere gére Hazine'nin bor¢clanma maliyeti bir yil 6ncesine
gore TCMB'nin faiz indirimlerine ragmen 1,300 baz puan artmis durumda.

Ote yandan her yil oldudu gibi yilin ilk giinlerinde Hazine'nin eurobond ihracina ¢ikip ¢cikmayacadi
da piyasada takip ediliyor.

TL yurtici dinamiklerle yén bulmaya ¢alisiyor. Yeni yil éncesi islem hacimlerindeki dlisiik seyrin bu
hafta itibariyla yerini artan hacimlere birakmasi beklenirken hentiiz hacimlerde belirgin bir artis
yasanmad,.

TCMB 5 dogrudan miidahale dahil Aralik ayinda yaklasik 20 milyar dolar rezerv kaybi yasadi.
TCMB rezerv kayiplarinin telafisi igin ise ihracat déviz gelirlerinin %25'ini satin alacagini agiklad.

Enflasyonun %36'ya yiikselerek yaklasik 20 yilin en hizli artisini kaydetmesine karsilik, TCMB'nin
22 puan daha diistik olan politika faizini artirmayacadi beklentisi gecen yil keskin sekilde %44
dedger kaybeden TL'nin cazibesini ortadan kaldirarak zayif seyire yol agiyor.

Ekonomistler enflasyonun Mayis ayina kadar %50'ye yiikselebilecegi uyarisinda bulunurlarken, bu
durum TL'nin zaten negatifte olan getirisinin iyice diismesine yol agacak.

Faizlerde herhangi bir artirrm olmayacagdini agiklayan hiikiimet, kur korumali mevduat gibi TL'yi
bireysel tasarruf sahipleri icin daha gekici kilacak finans Uiriinleri tasarlamis olsa Aralik sonu
mevduat verileri bireylerin dolar talebinin devam ettigini gésterdi.

Son yillarin en biiyiik deder kaybi sonrasinda TL'yi destekleme adina getirilen kur korumali
mevduat hesaplarinin bliylikliigi 100 milyar TL'nin lizerine ¢iksa da, yiiksek enflasyon ve belirsizlik
nedeniyle déviz bozdurarak yeni sisteme gecis gérece diistik kaldi. Kurumsallarin uygulmaya dahil
edilmesi sonrasi TL'ye gecis olup olmayacagi takip edilecek ancak beklenti ilginin diisiik kalmasi
yéniinde.

Hiikiimetin TL'nin ¢ekiciligini artirmak icin yeni arag¢lar ¢cikarip ¢itkarmayacagdi, enflasyonu
diisiirmek icin ne adimlar atacagi yakindan izlenecek. Yilsonunun geride kalmasina ragmen piyasa
faizlerinde ise artis devam ediyor. Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi diin %25.15'e yiikselerek
yeni zirveyi gérdii. Diin son islem ise %24.82 seviyesindeydi.



Ote yandan Diinya Bankasi tarafindan diin giincellenen tahminlere gére Tiirkiye'nin 2021 biiyiime
tahmini %9.5, 2022 icin %2 ve 2023 igin %3 olarak giincellendi.

Piyasa faizleri de zarari Hazine tarafindan (stlenilen kamu bankalari haricinde benzer sekilde
yukari yonlii bir seyir izliyor. Erdogan’in yatirim igin diisiik faiz istekliligine ragmen ticari kredi
faizlerinde 6zellikle son haftada belirgin artislar yasaniyor. TCMB haftalik verilerinde sadece
mortgage faizlerinde ylikselis olmadigini (ilke genelinde tiim faizlerin yiikseldigini gdsteriyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, Hong Kong borsasinda islem
gdren ve %3.5 ylikselen teknoloji hisselerinin 6nciiliigiinde %1 artarak bir ayin zirve seviyesine
ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.9 yiikseldi.

Tahvil piyasalarina bakilacak olursa, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %1.7374'te
yatay seyretti. Hazine tahvillerinin getirisi Pazartesi giinii kaydettigi iki yilin zirve seviyesinin
ardindan yaklasik yedi baz puan geriledi.

PARITELER

USD/TL
Dolar kurunda 14 seviyesi diren¢ olarak izlenmeye devam ediliyor. Kurda 14 seviyesine yénelik

ylikselislerde bu seviyeden baski geldigi takip ediliyor. 14 seviyesinin asilmasi durumunda
TCMB’nin yeni bir miidahalede bulunacagi beklentisi psikolojik bir direng olusturdu. Diin Fed
Baskani Powell’in agiklamalari takip edildi. Powell, ekonominin artik son derece destekleyici
politikaya ihtiyag¢ duymadigini belirtirken, enflasyonun beklenenden daha uzun siire yiiksek
seyretmesi halinde zaman icinde faiz oranlarini daha fazla artirmak zorunda kalabileceklerini
belirtti. Enflasyonist baskilarin yil ortasina kadar stirmesi bekleniyor. Powell’in enflasyon yorumu
sonrasi bugiin gézler agiklanacak olan ABD TUFE verisinde olacak. 2021 yilinin kasim ayina
kadarki stiregte ylikselis egiliminde olan veri en sonra kasim ayinda yillik %6,8 agiklanmisti. Aralik
ay! verisinin %7’ye yiikselmesi bekleniyor. Gecen hafta yiizde 1,51 seviyesinden ylizde 1,80
seviyesine kadar yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizleri bu hafta yiizde 1,73 seviyesin kadar geriledi.
Enflasyon verisi sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ve dolar endeksindeki seyir DolarTL
icin 6nemli olacak. Bugiin enflasyon verisi ile birlikte ABD Fed Bej kitap raporu da takip edilecek.
Yurt iginde agiklanmasi beklenen 6nemli bir veri bulunmuyor.

Teknik Analiz: Dolar kurunda bu sabah islemler 13.70 seviyesinden geciyor. Dalgalanma 13.35 ve
14 seviyeleri arasinda siirebilir. Kurun 14 seviyesi lizerine yerlesmesi yiikselis egiliminin devam
etmesine neden olabilir. 14’(in (lzerinde seyirler gériilmesi durumunda TCMB’den yeni bir
miidahale gelip gelmeyecedi 6nemli olacak. 14 seviyesinin altinda 13.35 destek seviyesi izlenmeye
devam edilecek.

Destekler: 13.50 / 13,35/13
Direngler: 14 / 14,50



13,35-14 bandi saglamlasmis géraniyor.
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> EUR/TL

Eur/Usd diin Fed Baskani Powell’in a¢iklamalarindan gti¢ buldu. Powell, diin yapti§i konusmada

ABD ekonomisinin en hizli sekilde gelistigini ve isglicli piyasasinin “inanilmaz bir sekilde”
iyilestigini ve ekonomide yavaslama olmasi halinde faiz artisinin da yavas gerceklesebilecegini
soyledi. Resesyon beklentileri karsisinda Fed’in yavas faiz artirma ihtimali Dolar’a ve tahvil
faizlerine deder kaybettirdi. EuroDolar paritesi deger kazand. Bugiin gézler ABD enflasyonunda
olacak. Halihazirda %6.8 ile 39 yilin zirvesinde bulunan enflasyonun %7’ye ylikselmesi bekleniyor.
Enflasyonda yiikselis erken faiz artirirmi beklentilerini artirabilir. Diisiik bir enflasyon orani ise faiz
artirnmi  beklentilerini  baskilayabilir.TL  bazli olarak da kur korumali mevduatlardaki

diizenlemelerin etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TL’de bu hafta takip edilecek 15,80-15,40 bandi bu hafta énemli olacak gibi
goriintiyor. Yukardaki 15,80 seviyesi gegilemiyor. Bu durum 15,80 seviyesini daha gliclii bir direng
haline déniistiiriiyor. Asagida ise ilk etapta 15,50 daha sonra 15 ve 14,40 seviyeleri takip
edilebilir.

Destekler:15,50/15/14,40
Direngler: 15,80 / 16 / 16,50



L C

15,80-14,40 bandi bir tarli gecilemedi. 15,80 direnci gigleniyor.
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> GBP/TL
GBP/USD paritesi diin yasanan gelismeler sonrasinda 1,3565 seviyesinden 1,3630 seviyesine

kadar agresif bir yiikselis yasadi. Bu yiikselis GBP/TL lizerinde de hissedildi. Son aylara
bakildiginda Usd/TL kuru yatay bir seyir izledi. TL bazli olarak da kur sabitlemeli tiriin ile yasanan
gelismelerin GBP/TL lizerindeki etkisi takip edilebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de 18,90 seviyesi olduk¢a gliglii bir diren¢ olusturmus gériiniyor. Bu
seviyenin asilmasi durumunda yukari hizli ataklar izlenebilir. Asadida ise 18,30 ve 18 seviyleri
O6nemini koruyor.

Destekler: 18,60 /18,30/ 18
Direngler: 18,90 /19,63



18,90 seviyesi lizerinde kapanislar yukarn hizh yonelmelere neden olabllir.
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ALTIN

Altin fiyatlari Fed Baskani Jerome Powell’in ag¢iklamalariyla diinkii seansta kaydettigi yiikselislerin
ardindan bugiin, yatirimcilar faiz oranlarina iliskin ipuglari igcin giiniin ilerleyen saatlerinde
aciklanacak ABD enflasyon verilerini beklerken geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati Sali
glinii kaydettigi bir haftanin zirvesinden gerileyerek %0.2 diistisle 1,818.19 dolara indi. ABD Altin
vadeli islemleri 1,818.70 dolarda yatay seyretti. Gram altin TL. 820-825 seviyelerinde islem
goriyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Fed Baskani Jerome Powell’in merkez bankasinin faiz oranlarini 6ngériilenden

daha yavas yiikseltebilecedi sinyali vermesinin ardindan diinkii seansta kaydettigi biiyiik
kazanimlari artirarak yiikseldi. Faizlerin yiikselmesinin yakin vadede petrol talebine destek

saglayacagi disiiniiliiyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diinkii seansta %3.5 yiikselmesinin ardindan
bugiin %0.3 artarak 83.94 dolara yiikseldi.

ABD hafif ham petrolii diinkii seansta %3.8 yiikselmesinin ardindan bugiin %0.5 artarak 81.60
dolara yiikseldi.

PiYASA VERILERI:

.| PARA .. N ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Ara) 0,5% 0,5%
18:30 usD Ham Petrol Stoklari -1,904M -2,144M
22:00 usD Bej Kitap

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
igindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak ii¢iincii sahislara karst hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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