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TL'nin siirekli artan negatif getiri etkisi ve enflasyonda daha da yiikselis beklentisiyle dolar/TL
gecen hafta yaklastigi 14 seviyelerine yakin basliyor.

TL yurtici dinamiklerle yon bulmaya ¢alisirken uluslararasi piyasalarda Fed'in éngdériilenden daha
hizli faiz artirrmina gidecegi beklentileri ABD tahvil faizlerini yiikselterek dolarin degerini
artirirken, bazi riskli varlik ve para birimlerinden ¢ikisi beraberinde getirdi.

Yeni yil 6ncesi islem hacimlerindeki diisiik seyrin bu hafta itibariyla yerini artan hacimlere
birakmasi beklenirken bu hafta ABD enflasyon verileri yakindan izlenecek.

Analistler Carsamba giinii agiklanacak olan ABD TUFE verilerinde cekirdek enflasyonun %5.4 ile
on yillardir gériilen en yliksek seviyeye yiikselecegini tahmin ederlerken verinin Mart'tan itibaren
faiz artirrmina gidilmesinin éniinii agacagindan endise duyuyorlar.

Fed'in para politikasi tutumunun giderek daha fazla sikilastirma yanlisi olmasi dolarin dederini
destekliyor olsa da, dolar Cuma giinkii seansta ABD tarim disi istihdam verilerinin piyaslarin
yliksek beklentilerinin altinda kalmasiyla kar realizasyonu gerceklestirdi.

Carsamba giinii aciklanacak olan enflasyon verilerinin manset TUFE'nin bir 6nceki yila kiyasla
%7'ye yliikseldigini gostermesi bekleniyor.

Yurtiginde bugiin baslayacak ve yarin devam edecek Hazine ihaleleri de yakindan takip ediliyor.
Hazine bugiin 12 ay vadeli kuponsuz tahvil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu bor¢lanmalari takip
edecek. Yarin ise 7 yil vadeli FRN ve 5 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri takip edilecek.

Ihalelerde sabit kuponlu bor¢clanmalara zayif, dedisken bor¢clanmalara ise daha yiiksek ilgi
beklenirken bor¢lanma maliyetlerinin ise artmaya devam edecedi éngériiliiyor. Ote yandan her yil
oldugu gibi yilin ilk glinlerinde Hazine'nin eurobond ihracina ¢ikip ¢itkmayacadi da piyasada takip
ediliyor.

Dolar/TL, tarihi 18.4 zirvesinden 10'a dogru geriledikten sonra TCMB rezervlerinden déviz arzina
ragmen yonliini yukari ¢evirmisti. TCMB 5 dogrudan miidahale dahil Aralik ayinda yaklalik 20
milyar dolar rezerv kaybi yasadi. TCMB rezerv kayiplarinin telafisi icin ise ihracat déviz gelirlerinin
%25'ini satin alacagini agiklad..

Enflasyonun %36'ya yiikselerek yaklasik 20 yilin en hizli artisini kaydetmesine karsilik, TCMB'nin
22 puan daha diisiik olan politika faizini artirmayacadi beklentisi gecen yil keskin sekilde %44
deger kaybeden TL'nin cazibesini ortadan kaldirarak zayif seyire yol agiyor.



Ekonomistler enflasyonun Mayis ayina kadar %50'ye yiikselebilecegi uyarisinda bulunurlarken, bu
durum TL'nin zaten negatifte olan getirisinin iyice diismesine yol a¢acak.

Faizlerde herhangi bir artirrm olmayacadini agiklayan hiikiimet, kur korumali mevduat gibi TL'yi
bireysel tasarruf sahipleri icin daha cekici kilacak finans (iriinleri tasarlamis olsa Aralik sonu
mevduat verileri bireylerin dolar talebinin devam ettigini gésterdi.

Son yillarin en biiyiik deger kaybi sonrasinda TL'yi destekleme adina getirilen kur korumali
mevduat hesaplarinin biiytikligi 90 milyar TL'nin (zerine ¢iksa da, yiiksek enflasyon ve belirsizlik
nedeniyle déviz bozdurarak yeni sisteme gecgis gérece diisiik kald.

Piyasalarda mevcut ekonomi programinin 2023'ten énce bir segim ile sonuglanip
sonug¢lanmayacadi da yakindan izlenen bir konu. Yapilan bazi raporlarda, "Temel senaryo %65
olasilikla Erdogan ve TBMM'nin Haziran'da erken se¢im ilan etmesi. Erken segim %25 ihtimalle
Eyliil-Ekim'de, %10 ihtimalle de zamaninda yaplir" gibi bir gériis ortaya ¢ikmakta.

Hiikiimetin TL'nin gekiciligini artirmak igin yeni araclar ¢ikarip ¢ikarmayacadi, enflasyonu
diistirmek icin ne adimlar atacagi yakindan izlenecek. Yilsonunun geride kalmasina ragmen piyasa
faizlerinde ise artis devam ediyor. Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi gegen hafta %24.87'e
ylikselerek tarihi zirvesini gérdiikten sonra Cuma giinii son islemde %24.55 seviyesindeydi.

Piyasa faizleri de zarari Hazine tarafindan (stlenilen kamu bankalari haricinde benzer sekilde
yukari yonli bir seyir izliyor. Erdogan'in yatirim igin diisiik faiz istekliliGine ragmen ticari kredi
faizlerinde 6zellikle son haftada belirgin artislar yasaniyor. TCMB haftalik verilerinde sadece
mortgage faizlerinde yiikselis olmadigini iilke genelinde tiim faizlerin yiikseldigini gésteriyor.

Yatirrmcilar Fed'in faiz oranlarini éngériilenden erken yiikseltmesine, tahvil getirilerinin artmasina
ve teknoloji hisselerinin gerilemesine neden olabilecek ABD enflasyon verilerinin agklanmasini
beklerken baslica hisse piyasalarinda belirgin hareketler gériilmedi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.2 geriledi.
Gliney Kore'nin .KS11 endeksi %1 geriled..

Cin lokomotif endeksi .CSI300 para politikasinda gevsemeye gidilmesinin yani sira Cin
gayrimenkul sektériine dair endiselerin devam etmesiyle belirgin bir degisim géstermedi.

Analistler Carsamba giinii agiklanacak olan ABD TUFE verilerinde ¢ekirdek enflasyonun %5.4 ile
on yillardir gériilen en yliksek seviyeye yiikselecegini tahmin ederlerken verinin Mart'tan itibaren
faiz artirimina gidilmesinin éniinii agacagindan endise duyuyorlar.

ABD'nin on yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR en son 2020'nin baslarinda gériilen
zirvelere yakin seyrederek %1.765 seviyesini gérdii. On yillik Hazine tahvillerinin getirisi gecen
hafta 25 baz puan yiikselmisti.

Fed'in para politikasi tutumunun giderek daha fazla sikilastirma yanlisi olmasi dolarin degerini
destekliyor olsa da, dolar Cuma giinkii seansta ABD tarim disi istihdam verilerinin piyaslarin
yliksek beklentilerinin altinda kalmasiyla kar realizasyonu gergeklestirdi.

Dolar endeksi =USD 95.764'te yatay seyretti. Endeks, Cuma glinkii seansta %0.5 gerilemis ancak,
95.568'de destek gérmiistii.
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PARITELER

> USD/TL
Gegcen hafta yayimlanan Fed tutanaklari sonrasi Fed’in beklenenden erken bir tarihte faiz

artiracadi beklentilerinin artis géstermesi ile gelismekte olan (ilke para birimlerinde baski gériildii.
ABD 10 yillik tahvil faizleri yiizde 1,51 seviyesinden ylizde 1,80 seviyesine kadar ylikseldi. Haftanin
ilk giinii dolar endeksi 96 seviyesi yakinlarinda seyrini korurken, ABD 10 yillik tahvil faizleri yiizde
1,76 seviyesinde bulunuyor. Gelismekte olan lilke para birimleri ise dolar karsisinda yatay bir
egilim icerisinde bulunuyor. DolarTL’de 14’iin altinda seyirlerin korunmasi énemli. 14’(in (izerinde
seyirler gériilmesi durumunda TCMB’den yeni bir miidahale gelip gelmeyecegi takip edilecek. Bu
hafta gézler Carsamba glint agiklanacak ABD enflasyon verisinde olacak. Bugiin ise Tiirkiye’de
issizlik orani ve Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin gergeklestirecedi ihaleler takip edilirken, ABD’de
toptan satis stoklari takip edilece

Teknik Analiz: Dolar kurunda bu sabah islemler 13.80 seviyesinden gegiyor. Dalgalanma 13.35 ve
14 seviyeleri arasinda sirebilir. Yiikselisin devaminda kurun 14 seviyesi (izerine yerlesip
yerlesemedigi takip edilecek. 14 seviyesi lizerinde kurda yiikselis egilimi devam edebilir. 13.35
seviyesinin altindaki seyirlerde ise 13.00 seviyesinden tepki alislari gériilebilir.

Destekler: 13.50 / 13,35/13
Direngler: 14 / 14,50

14 izerine gelinmesi halinde neler yasanacagi merak konusu
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13,35- 14 bandi bu haftanin baslangic band olarak gériliiyor.

> EUR/TL
Euro tarafinda Cuma giinii Euro Bélgesi enflasyonu %5’e yiikselerek yeni bir rekor kirdi. Rekor

enflasyonun ardindan faiz artirrmi beklentileri yiikselerek paritede de giiclenmeye neden oldu.
ECB Baskani Lagarde’in enflasyona en dogru tepkinin faiz artisi olmayacagini ifade etmesine
karsin bu yil icerisinde bir faiz artisi beklentileri hakim. ABD ekonomisinde ise cuma glinii istihdam
verileri izlendi. Tarim disi istihdam verisi 400 binlik beklentilerin altinda 199 bin artis gésterirken



issizlik orani %4.2°den %3.9’a geriledi. Issizlik orani pandemi éncesinde bulunan %3.5lik
seviyelere yaklasiyor. Giiglii algilanan istihdam verilerinin ardindan 10 yillik tahvil faizleri, %1.80
ile son 2 senenin zirvesine yiikseldi. Parite, tahvil faizi baskisina ragmen giinii yiikselisle
tamamladi. ECB liyeleri ve Lagarde’dan gelecek enflasyon ve faize iliskin agiklamalar parite
agisindan 6nemli olacak. Bugiin Sentix yatirimci gliveni ve issizlik orani rakamlari izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TL'de gecen hafta 15,50 seviyesinin Uzerinde kapanislar olup olmayacagi
merak konusu idi. 15,50 Uzerinde kapanislar gortilmesinin ardindan bu hafta 15,80-14,40 bandi
takip edilecek. 15,80 Uzeri kapanislar yasanmasi halinde ise neler yasanacagl merak konusu.
Asagida ise 14,40 seviyesi takip edilecek.

Destekler: 15,50 /15 / 14,40
Direngler: 15,80 / 16 / 16,50
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15,80 uzeri kapanislar sonrasi neler yasanacagi merak konusu.
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> GBP/TL
GBP tarafinda Cuma giniline kadar kuru etkileyecek perk bir veri akisi bulunmuyor.1,36

seviyesinin hemen altinda seyreden GBP/USD paritesi GBp/TL uzerinde baski olusturuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL'degecen GBP/USD paritsinin de baski ile gecen hafta 19 seviyeleri altina
kadar gelindi. 18,90 seviyesi kritik bir direng olarak goziklyor. Bu seviye Ulzerinde glinliik
kapanislar yasanmasi halinde 19,60’li seviyelere hizli yénelimler izlenebilir. Asagida ise 18,60 ve
18 seviyeleri destek olarak takip edilebilecek seviyeler olarak gérilmekte.

Destekler: 18,60 / 18
Direngler: 18,90 /19,63



18,90 seviyesi lizerinde kapanislar yukarn hizh yonelmelere neden olabllir.
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Altin fiyatlari, yatirimcilarin Fed'in faiz oranlarin1 6ngoriilenden daha erken artirmasinin 6niinii
acabilecek ABD enflasyon verilerini beklemesiyle geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyatt XAU= Cuma giinkii seansta 1,782.10 dolar ile 16 Aralik'tan bu

yana goriilen en diisiik seviyeyi kaydetmesinin ardindan bugiin %0.2 diiserek 1,792.22 dolara
geriledi.

ABD Altin vadeli islemleri GCv1 %0.3 diiserek 1,791.30 dolara geriledi.

1,794.4598
1780

> PETROL
Petrol fiyatlar1 Kazakistan ve Libya'daki arz sikintilarinin Omicron vakalarindaki artiglar
nedeniyle ortaya ¢ikan endiseleri dengelemesiyle yiikseldi.



reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=XAU=
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.2 artigla 81.91 dolara yiikseldi.

ABD hafif ham petrolii CLcl %0.2 artisla 79.05 dolara yiikseldi.

PIYASA VERILERI:

.| PARA . . ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Kas) 11,2% 11,2%
13:00 EUR issizlik Orani (Kas) 7,2% 7,3%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {i¢iincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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