GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

28 Ocak 2022 BANKASI

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL son dénemde islem gérdiigi 13.5 seviyesinden yéniinii sinirli yukari gevirirken Merkez
Bankasi (TCMB) kurdaki sorunun ¢éziildiigiinii siranin enflasyona geldigini séyledi.

TCMB yilin ilk enflasyon raporunda 2022 igin enflasyon tahminini %11.8'den %23.2'ye ¢cekerken,
politikalarin tamaminin "liralasma" icin kullanilacagini belirtti.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu bankalarin liretime yénelik kredi faizlerini diisiirmesi gerektigini
soyledi. Déviz piyasasi igin "sagliksiz fiyat olusumlarinin zemini ortadan kaldirilmistir" diyen
Kavcioglu "Kuru hallettik insallah enflasyonu da bu politikalarla halledecegiz" dedi.

TCMB "liralasma" stratejisi ile TL'nin kullanimini yatirirmini artirmayi benimseyen politikalari
ozendirecedini belirtirken KKM sayesinde sektérde mevduat vadesinin uzadigini, 4.7 milyar
dolarin bu sayede TCMB imkanlariyla TL'ye déndiigiinii séyledi.

TCMB ag¢iklamalarina piyasalarda ise enflasyon endiseleri devam ediyor.

Oniimiizdeki hafta aciklanacak enflasyon verilerine iliskin ankete gére piyasadaki genel beklenti
TUFE'nin Ocak'ta %36'dan %42-%48 bandina ve Yi-UFE'nin ise %80'li seviyelerden %100'e dogru
ylikselmesi seklinde.

TCMB'nin enflasyon raporunda paylastigi grafik mevcut %36.08 seviyesindeki enflasyonun
Ocak'ta %50'ye yaklasabilecegini gésteriyor.

Ayni grafik enflasyonun Subat, Mart ve Nisan aylarinda yiiksek seyredecedini, Mayis ayinda ise
%55'e yaklasarak zirve yapacadina isaret ediyor. llgili tahminler piyasa beklentileriyle olduk¢a
paralel.

TCMB'nin paylastigi grafik enflasyonun Uigiincii ve dérdiincii ceyrekte belirgin diisiis géstererek yili
%23.2 seviyesinde tamamlayacagini gosteriyor. Genel beklenti de diisiis olacagi yéniinde ancak
yil sonu beklentileri ancak %30 civarinda sekileniyor.

TCMB kur krizini tetikleyen 500 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %14'e gektikten sonra
indirimleri gecen hafta durdurdu. Ancak bu alisilagelmis politikalara ters adim nedeniyle TL'nin
deger kaybi gegen yil %44 oldu. Kavcioglu TL'deki deder kaybinin sadece faiz indirimlerine
baglanmamasi gerektigini séyledi. Ancak bankacilara gére en biiyiik neden faiz.



KURESEL PiYASALAR

Asya borsalari, ABD borsalarinda Fed'in sikilastirma yanlisi agiklamalarinin ardindan gériilen
diistislerin, gliclii ekonomi ve Apple'dan gelen gii¢lii bilancodan destek bularak diinkii seansta
goriilen sert kayiplarinin bir kismini telafi etti.

Dolar, islemcilerin bu yil biiyiik faiz artirimlari gergeklestirilecegini fiyatlamasiyla euro karsisinda
kilit seviyeleri asmasinin ardindan yedi ayin en iyi haftasini kapatmaya hazirlaniyor.

ABD'den gelen ekonomik veriler de ekonominin yaklasik 40 yilin en blylk yillik biyimesini
gerceklestirdigini gésterdi.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin giinii 521/529 seviyesinden tamamladi. Ote yandan TCMB'nin
tahvil alimlarinin da destegiyle gésterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi gordiigi %25'in lizerindeki
rekor seviyelerden %23'lin altina kadar geriledi.

TL'nin artik kamu tarafindan yénlendirilen bir para birimi oldugu gériisii ve bu siirecin sonunda
nasil bir denge olusacagi net degil. TCMB verilerinden yapilan hesaplamalar rezervlerin olasi
satisinin Aralik ayindaki hizda olmasa da Ocak ayinda da devam ettigini gbsteriyor.

Hazine'nin bor¢lanmasi da son 2 haftada piyasada daha yakindan takip edilmeye baslad.
TCMB'nin yogun tahvil alimlari ve Hazine'nin piyasanin tercih ettigi enflasyona altina endeksli
tahvil ihaleleri ile bor¢lanmaya yénelmesiyle bor¢clanma hedefleri belirgin asmis durumda.

Hazine hafta basinda diizenledigi 6 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesine ve TUFE'ye endeksli
5 yil vadeli sukukta rekor bor¢clanma gerceklestirdi. TUFE'ye endeksli tahvilde esi nadir gériilen
negatif getiri olustu. Altin cinsi iki bor¢lanmaya da yogun ilgi olustu ve 23 milyar TL civarinda
bor¢clanma gerceklestirildi.

Ocak'ta 45 milyar TL bor¢clanma hedefleyen Hazine'nin gerceklestirdigi borgclanma ise yaklasik 70
milyar TL oldu.

Piyasalarda kurumsallarin vergi tesvigi ile dévizden nekadar TL'ye gececegini ve elektrik dogalgaz
kesintilerinin makro etkilerini de izlemeye devam ediyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin %2.26 gerilemesinin ardindan
bugiin %0.2 yiikseldi. Ancak endeks yine de aylik bazda %5.1 geriledi.

PARITELER

USD/TL
DolarTL son 2 haftadir 13.65 seviyesini asmakta zorlaniyor. 13.65 seviyesi asiimadigi siirece kurda

yatay egilim korunabilir. Fed toplantisinin ardindan dolarin giiclenmesi gelismekte olan (ilke para
birimleri lizerinde baski yaratiyor. Bu hafta dolar endeksi 95.6 seviyesinden 97 seviyesinin
tizerinde yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizleri de ayni siirecte yiizde 1,71 seviyesinden yiizde
1,82’ye yiikseldi. Diin Tiirkiye piyasalarinda enflasyon raporu takip edildi. 2022 yili icin %23,2°lik
enflasyon tahmini yapildi. Bir énceki rapora gére 11.4 puan yukari yénlii revize gergeklesti.
Onemli bir revize. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu toplantida dezenflasyon siirecinin hizli bir
sekilde yakinda baslayacadini belirtti. Ancak, piyasa enflasyonun yilin ilk ceyreginde pik yapmasini
ve yili da %30 gibi bir seviyeyle kapatmasini bekliyor. Bugiin yurt icinde ekonomik giiven endeksi
takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de kisisel gelir ve harcamalar verisi aciklanacak.



Teknik Analiz: Dolar/TL diin gece 13,65 bandinda dayandi fakat bu seviye asilamadi. Bu hafta
basinda vermis oldugumuz 13,65 direng seviyesinin ne kadar gli¢lii oldugu bir kez daha anlasild..
Bu seviyenin asilmasi ve bu seviye (zerinde giinliik kapanislar gerceklesmesi kurun yukariya hizli
hareketler yapmasini ve yeni bandlar olusmasini saglayacaktir. Kurun 13,65 seviyesini asamamsi
halinde 13-13,65 bandi gtincelligini koruyacaktir.

Destekler: 13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95

FOREXTRY= 0

13,65 Ust bandi guicli bir direng olarak goze carpiyor.
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> EUR/TL

Avrupa tarafinda EUR/USD haftanin son islem giiniine yatay basladi. Sabah saatlerinde 1,1150
seviyesinde islem géren paritede bugiin Euro Bélgesi TUFE, ABD kisisel gelirler yakindan takip
edilecek. Aciklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik meydana
gelebilir. Carsamba glinii Fed beklentilere paralel olarak faizi sabit tuttu. Karar metninde ise faiz
artislarinin yakinda baslamasinin uygun olacadgi vurgulandi. Karar sonrasi baslayan diisiis
Persembe giinii de etkili oldu. Parite bu hafta icerisinde yiizde 1,70 deger kazanmis oldu. TL
tarafinda ise TCMB baskani Kavacioglu’nun konusmalari fiyatlanacak.

Teknik Analiz: EUR/TL bu haftayr 15-15,50 bandi arasinda tamamlaycak gibi géziikiiyor.
Dolar/TL’nin géreceli olarak deger kazanmasina ragmen  EUR/USD’nin haftayr kayiplarla
kapatmasi kurun ayni seviyelerde seyretmesini sagladi.

Destekler:15,/14,80
Direngler: 15,50 / 15,80/ 16



FOREX EURTRY= 0152113 H15.2244 1.15.0240 C15.2190 +0.0091 (+0.06%
15-15,50 bandi ile hafta tamamlanacak gibi géziikiyor
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- GBP/TL

Bugiin Ingiltere’de veri akisi bulunmuyor. GBP/USD paritesi kiiresel ¢apta yasanan gelismeler
sonrasinda 1,34 seviyelerinde denge bulmus gibi géziikiiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL hafta vermis oldugumuz 18,35-17,65 bandi disina ¢ikmadi. Bugiin 18,35
seviyesinin hemen altinda seyreden GBP/TL bu seviyeyi asmasi halinde yeni bandlar
konusulsabilir.

Destekler:17,65
Direngler: 18,35/18,90

FOREX GBPTRY=R 018.1313




> ALTIN
Altin fiyatlari piyasalarin Fed'in politika sikilastirma planlarini degerlendirmesiyle dolar endeksinin

son birkag ayin zirvesine yiikselmesinin ardindan bugiin yatay seyretti. Altin Kasim'dan bu yana
goriilen en keskin haftalik diisiistinii kaydetmeye hazirlaniyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati degisim géstermeyerek 1,796.21 dolar seviyesini kaydetti. ABD
Altin vadeli islemleri %0.2 artarak 1,796.00 dolara yiikseldi.Gram Altin bu sabah 786-TL den islem
gordi.

LineGrd; XAU=; Bid(La 28.01.2022; 1.797, 4467; 4+0,8500; (+0,05%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari, baslica lireticilerin, artan talep karsisinda liretimde sinirli artis politikalarini devam

ettirmeleri nedeniyle olusan kisitl arz endiseleriyle art arda altinci haftada da ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin 62 sent gerilemesinin ardindan bugiin %0.5
artarak 89.79 dolara yiikseldi. Ote yandan, fiyatlar diinkii seansin baslarinda Ekim 2014'ten bu
yana gériilen en yliksek seviye olan 91.04 dolara kadar yiikselmisti.

BRENT CRUDE MAR2 90.01




PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Oca) 97,60
09:00 TRY Turizm Geliri (4. Ceyrek) 11,408
12:00 FUR Almanya Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (¢eyreklik) 0,3% 1,7%
(4. Ceyrek)
1630 USD Cekirdek Kisisel Tuket/m( lfr/;i)erler/ Fiyat Listesi (Aylik) 0,5% 0,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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