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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL son dénemde islem gérdiigii 13.5 seviyesinden yéniini sinirl yukari g¢evirirken ABD
Merkez Bankasi (Fed) beklendigi lizere Mart ayinda ilk faiz artisi olacak sekilde sikilastirma sinyali
verdi.

Piyasalarda bugtin Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin ilk enflasyon raporundaki mesajlari izlenecek.
TCMB'nin 2022 sonu i¢in mevcut enflasyon tahmini %11.8 ile piyasa beklentilerinden ¢ok uzak.

Gegen ayki anketlerde yil sonu beklentisi %27 seviyesinde bulunurken TCMB'nin piyasa katilimci
anketinde bu beklenti %29.75 seviyesinde.

Oniimiizdeki hafta aciklanacak enflasyon verilerine iliskin anketlerde piyasadaki genel beklenti
TUFE'nin Ocak'ta %36'dan %42-%48 bandina ve Yi-UFE'nin ise %80'li seviyelerden %100'e dodru
ylikselmesi yoniinde.

Bu ortamda TCMB'nin %11.8 ile gerceklerden su an uzak olan tahmini ne kadar yukari revize
edecegi ve enflasyonu diisiirmek igin belirgin bir adim atip atmayacagina yénelik mesajlari ile
TL'nin énceliklendirilmesine yénelik séylemleri takip edilecek.

TCMB kur krizini tetikleyen 500 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %14'e ¢ektikten sonra
indirimleri gecen hafta durdurdu. Ancak bu alisilagelmis politikalara ters adim nedeniyle TL'nin
deger kaybi gecen yil %44 oldu.

FED SIKILASACAK

Fed Baskani Powell'in istikrarli bir sekilde politika sikilastirma sinyali vermesinin ardindan Asya
borsalari 15 ayin dip seviyesine geriledi, kisa vadeli ABD tahvillerinin getirileri 23 ayin zirvesine
ylikseldi ve dolar deger kazand..

Petrol fiyatlari kdr realizasyonu gerceklesmesine ragmen 90 dolari asarak son yillarin zirve
seviyelerine ylikseldi.

Fed, beklentilere paralel olarak Mart'ta faiz oranlarini yiikseltmesinin muhtemel oldugunu belirtti
ve bilancosundaki varliklarinin 6nemli kismini elden ¢ikarmadan énce yine Mart'ta tahvil
alimlarini sonlandirma planlarini yeniden teyit etti.

Tirkiye piyasalarinda enerji kaynakl liretim kesintilerinin ekonomiye etkileri izlenmeye devam
ediyor. Iran'dan dodalgaz tedariginde yasanan sikinti nedeniyle sanayicinin dogdalgaz ve elektrik
tiiketimine getirilen kisitlama sonrasi sirketler art arda tiretim durdurmak zorunda kald.

Azerbaycan Tiirkiye'ye gaz akisini artiracagini agiklarken siirecin Erdogan sorunun 10-15 giine
¢ozlilecegini s6yledi. Siirecin sanayi lretimi lizerinde de negatif etkisi olmasi bekleniyor.



Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri diin giinii 519/526 seviyesinden tamamladi. Ote yandan TCMB'nin
tahvil alimlarinin da destegiyle gésterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi gordigi %25'in lzerindeki
rekor seviyelerden %23'lin altina kadar geriledi.

Bugiin Tiirkiye piyasalarin da haftalik rezerv, para banka ve menkul kiymet istatistikleri ile Hazine
bor¢lanmalari takip edilecek.

Oncii verilerden yapilan hesaplamaya gére gecen hafta TCMB rezervlerinin 1 milyar dolar
civarinda artmasi, lokallerin 2 milyar dolar civarinda dévizini TL'ye ¢evirdigini yanstimasi
bekleniyor.

TL'nin artik kamu tarafindan yénlendirilen bir para birimi oldugu gérisi hakim ve bu siirecin
sonunda nasil bir denge olusacadi net degil. TCMB verilerinden yapilan hesaplamalar rezervlerin
olasi satisinin Aralik ayindaki hizda olmasa da Ocak ayinda da devam ettigini gésteriyor.

Hazine'nin hafta basinda diizenledigi 6 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesine ve TUFE'ye
endeksli 5 yil vadeli sukukta rekor bor¢lanma gergeklestirdi. Son dénemde gériilen sabit kuponlu
yerine TUFE'ye endeksli tahvillere yénelme siireci gittikce belirginlesiyor. Bugiin kurumsal
yatirimcilara yénelik diizenlenecek 6 ayda bir %1 kupon 6demeli altin tahvili ve altina dayali sukuk
ihraglarina da yliksek ilgi bekleniyor.

ERDOGAN: KAMU BANKALARINA YONELIN

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan kur korumali mevduat sisteminde tutarin 25 Ocak itibariyla 203
milyar lirayr asmis oldugunu, bu tutarin 58 milyar TL'sinin déviz hesaplarindan déniistiigiinii
soyledi.

Ozel bankalarin kredide yiiksek faizle "sémiirii carkini" devam ettirdigini belirten Erdogan,
vatandasin kamu bankasina yénelmesini istedi.

Ote yandan piyasalarda dévizden Tl'ye gecis yakindan takip ediliyor. Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati vergi avantajinin da destegiyle sirketlerin 90 milyar dolar tutarinda déviz
mevduatlarindan 10 milyar dolar TL'ye gegis bekliyor.

PARITELER

USD/TL
USD/TL Fed toplantisinin ardindan 13.65 seviyesine yiikseldi. Yilin ilk Fed toplantisini geride

birakirken toplantida Mart ayinda faiz artisi olabileceginin ve faiz artirrmina baslanmasi ile
birlikte bilango biiytikliigiiniin azaltiimasina da baslanabileceginin sinyali verildi. Bu toplantida
beklenildigi lizere faizlerde bir degisiklik olmadi. Varlik alim programinin ise mart ayi basinda
sonlandirilmasi bekleniyor. Toplantidan siirpriz bir karar ¢iktigi séylenemez. Faiz artirimin
biiylikliigii konusunda ya da bilangonun daraltiima hizi ve biiylikliigii konusunda bilgi verilmedi.
Toplantinin ardindan dolar endeksi 96 seviyesinden 96.6 seviyesine yiikselirken, ABD 10 yillik
tahvil faizleri de yiizde 1.85 seviyesine yilikseldi. Dolarin gelismekte olan iilke para birimleri
karsisinda dedger kazanmasi TL’ye de yansidi. Bugiin Tiirkiye piyasalarinda yilin ilk enflasyon
raporu ve PPK toplanti ézeti yayimlanacak. Enflasyon raporunun yayinlanmasinin ardindan TCMB
Baskani Kavcioglu’nun basin mensuplari ile ekonomistlerin sorularini yanitlamasi bekleniyor.
Baskanin verecedi mesajlar piyasanin takibinde olacaktir. Yurt disinda ise ABD’de 4. Ceyrek GSYiH
verisi ile birlikte dayanikli mal siparisleri ve haftalik issizlik maasi basvurulari takip edilecek.



Teknik Analiz: Diin geceki FED toplantisi sonrasi USD/TL’nin hafta basi vermis oldugumuz 13-
13,65 bandinin (st tarafina geldigi gérildi. Bu seviyenin asilmasi ve 13,65 lizerinde giinliik
kapanis gelmesi durumunda kurun yénii yukari yénlii olarak hizlanabilir. Kurun 13,65 altinda
kalmasi durumunda kurda yiikselisin basladigini séyleyemeyiz. 13,65 altinda kalan kur 13,65-13
bandi arasinda dalgalanacaktir.

Destekler: 13/12,50
Direngler: 13,65/ 13,95
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Kur FED sonrasinda 13,65 iist bandina dayandi.
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Avrupa tarafinda diinki toplantidan sonra EUR/USD paritesinin 1,1213 seviyesine kadar geriledigi
gorildi. Bugiin Avrupa’da veri akisi sinirli, yurt icinde ise TCMB enflasyon raporu ile gecen hafta
gerceklesen PPK toplantisi 6zetini takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL diinki toplati sonrasinda deger kaybeden EUR/USD paritesi ve USD/TL
paritesinin de sinirl ylikselisi sonrasinda 15,25 seviyesinde islem gdériiyor. Hafta basi vermis
oldugumuz 15,50-15 bandi gecerliligini koruyor. Cok bliyiik bir gelisme yasanmamasi durumunda
kurun haftay! bu band araliginda tamamlamasi beklenebilir.

Destekler:15,/14,80
Direngler: 15,50 / 15,80/ 16



FOREX EURTRY=

FED o6ncesi 15-15,50 bandi arasi seyir devam ediyor

GBP/TL
Aksamki toplanti sonrasinda kiiresel ¢capta deder kazanan dolarin GBP/USD paritesi lizerindeki

etkisi de gériildii. 1,3426 seviyesine kadar gerileyen GBP/USD’nin etkisi ile USD/TL’deki sinirl
ylikselise ragmen GBP/TL kurunun 18,20 seviyelerinde kaldi§i gériildii.Bugiin ingiltere tarafli pek
bir veri akisi yok.

Teknik Analiz: GBP/TL hafta vermis oldugumuz 18,35-17,65 bandi disina ¢ikmadi. Bu durum
kurun haftayi bu seviyelerde tamamlayabilecegdi sinyalini veriyor. 18,35 seviyesi lizerinde giinliik
kapanislar gelmedidi stirece kurda yiikselisin basladigini séylemek dogru olmaz.

Destekler:17,65
Direngler: 18,35/18,90
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> ALTIN
Altin fiyatlari Ukrayna'ya iliskin endiselerin yol agtigi giivenli liman talebinin dolar ve Hazine

getirilerindeki kazanimlari dengelemesi ve Fed'in Mart ayindan itibaren faiz artirrmlarinin
baslayacadi sinyali vermesiyle birlikte son seansta keskin bir diisiis kaydetmesinin ardindan bugiin
yatay seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati diinkii seansta 22 Kasim'dan bu yana gériilen en kétii
performansini goOstererek %1.6 diistisle kapanmasinin ardindan bugiin belirgin bir degisim
gostermedi 1,816.41 dolar seviyesini kaydetti.ABD Altin vadeli islemleri %0.7 diisiisle 1,816.20
dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 792-TL den islem gérdii.
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> PETROL
Petrol fiyatlari Fed'in Mart ayinda bir faiz artirrmi gerceklestirecegi agiklamasinin ardindan

yatirrmcilarin ~ bir  dnceki seansta elde ettigi %2'lik kazanglardan kdr realizasyonu
gergeklestirmesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %2 artarak yedi
yilda ilk kez 90 dolara ytikselmesinin ardindan bugiin %0.3 diisiisle 89.95 dolara geriledi.ABD hafif
ham petrolii diinkii seansta %2 ytikselmesinin ardindan bugiin %0.3 dtsiisle 87.09 dolara geriledi.

BRENT CRUDE MAR2 2930 +0.01 (+0.




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPI%?A';I. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
16:30 usb Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Ara) 0,4% 0,8%
16:30 USD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 5,5% 2,3%
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 260K 286K
18:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Ara) -0,2% -2,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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