GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

19 Ocak 2022 BANKASI

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, 13.5 etrafinda sinirli dalgali bir seyir izlerken yatirimcilar Merkez Bankasi'nin (TCMB) bu
haftaki faiz kararina odakland..

TCMB'nin bugiin baslayacak ve yarin 14:00'da sonuglari agiklanacak toplantisina iliskin Reuters
anketinde bir katiimci faiz indirimi beklerken diger katilimcilarin tamami politika faizinin %14
seviyesinde sabit tutulacagini 6ngériiyor.

TCMB'nin faiz karari ardindan ay sonundaki enflasyon raporu ve 3 Subat'taki oladaniistii genel
kurulu da izlenecek giindem maddeleri arasinda.

Hazine'nin TCMB nezdindeki TL mevduatinin Aralik ayindaki yiiksek biitce a¢igi ve devam eden
harcama artislari nedeni ile 14 Ocak itibari ile 36.2 milyar TL'ye gerilemis olmasi da, genel kurulun
erken toplanmasinda etkili olan unsurlardan biri gibi gériiniiyor.

Ote yandan Resmi Gazete'de diin yayimlanan bir tebli§ dedisikligi ile kér pay dagitimlarinin erken
yapilmasi halinde yil bitiminden bir ay sonra yerine iki ay sonra yapilmasina olanak taniyan
diizenlemeye gidildi. TCMB'nin 3 Subat tarihli genel kurulu da bu diizenleme sayesinde yasal
dayanaga kavusmus oldu.

TCMB'nin Hazine'ye kér aktarimi yaptigi "Diger kalemler" hesabi 30 Aralik'taki 70 milyar TL
zarardan 31 Aralik'ta 60.2 milyar TL kéra isaret etmisti. Tek gecede yasanan bu denli yiiksek
degisim piyasalarda elestirildi ve TCMB'nin aciklama yapmasi gerektigi séylendi. Ancak TCMB'den
bu yénde heniiz bir agiklama gelmedi.

TCMB'nin 60 milyar TL (izerinden kdr dagitimi yapmasi beklenirken bunun (izerine 5 milyar TL'ye
yakin yedek ak¢a ve kurumlar vergisi de gelecek.

Kér aktarim tutarlari 2019 ve 2020 icin sirasiyla yaklasik 34 ve 40 milyar TL olmustu. Bunun
disinda yedek akge kurumlar vergisi de dabhil edildiginde 2019'da yaklasik 90 milyar TL, 2020'de
ise 60 milyar TL aktarim yapilmisti. 2021 aktarimi ise yaklasik 45 milyar TL idi. TCMB kér dagitimi
icin gereken genel kurulu 2021'de ise erkene almamisti.

KURESEL PIYASALAR

Asya borsalari, ABD Hazine tahvil getirilerinin iki yilin yeni zirvesini gérmesi ve diinya genelindeki
teknoloji hisselerindeki satis baskisinin enflasyon konusunda endiselenen yatirimcilari tedirgin
etmesiyle gerilerken, yatirimcilar ABD para politikasinin sikilastiriimasini bekliyor.

Petrol fiyatlari Kerkiik-Ceyhan ham petrol boru hattinda diin aksam meydana gelen patlamanin
ve kiiresel siyasi gerilimin etkisiyle 2014'den bu yana en yliksek seviyesini gérdii. Kiiresel
piyasalarda Rusya-Ukrayna gerilimi de izlenen gelismeler arasinda.



Piyasalarda kurumsal yatirimcilar icin dévizden TL'ye gecis icin getirilen vergi muafiyetini ne kadar
kullanacaklari da yakindan takip edilen bir konu olmaya devam ediyor. TBMM'de hafta basinda
komisyondan gecen tasari genel kurulda da gériisiilebilir hale geldi.

ENFLASYON %50'YE DOGRU GIiDIYOR

TCMB'nin piyasa katihmcilari anketine gére enflasyondaki ylikselisin 6niimiizdeki aylarda
belirginlesmesi bekleniyor. Bankacilarin hesaplamalarini da igeren anket verilerine gére yillik
enflasyon Ocak'ta %42.5, Subat'ta %45,5 ve Mart'ta %47 olarak sekillendi.

TL'nin siirekli artan negatif getiri etkisi ve enflasyonda daha da yilikselis yasanabilecegi beklentisi
dolar/TL'de en biiyiik endise kaynadi. TCMB'nin resmi olarak aciklanan ve aciklanmayan
miidahaleleri ile 18.4'ten 10'a yakin seviyelere kadar gerileyen kur diistiigii seviyelerde
tutunamad..

TCMB Aralik ayinda zaten negatifte bulunan rezervlerinden 20 milyar dolara yakin daha kayba
ugrad.. Bu kayiplarin bir kismi resmi miidahale olarak agiklanirken, ézellikle 20 Aralik sonrasi olan
kismi icin ise TCMB'den bir aciklama gelmedi. TCMB rezerv kayiplarinin telafisi icin ise ihracat
doviz gelirlerinin %25'ini satin alacagini agiklad.

TL'deki rekor dedger kaybina ¢6ziim icin getirilen kur korumali mevduata gegis heniiz ekonomi
ybnetiminin bekledigi seviyelere ulasmazken, "TL'yi koruma savasi" dévizden TL'ye gegisi
saglamalari igin ¢alisanlarina performans hedefi koyan kamu bankalari 6nciiliigiinde devam
ediyor.

PARITELER

USD/TL
Dolar kuru gecen haftaya gére daha dar bir aralikta dalgalanmasini siirdiirliyor. Bu hafta 13.07

ve 13.65 seviyeleri arasinda bir hareketlilik takip ediliyor. Yarin a¢iklanacak Merkez Bankasi karari
oncesinde kurda temkinli bekleyis hakim. Diger taraftan, mart ayinda Fed’in faiz artiracagi
goristniin én plana ¢ikmasiyla ABD’de tahvil faizlerindeki yiikselis sirtiyor. ABD 2 yillik tahvil
faizleri ytizde 1’in lizerine gikti. 10 yillik tahvil faizleri sene basinda yiizde 1,51 seviyesinde iken bu
hafta yiizde 1,88 seviyesini gérdii. Tahvil faizlerindeki hareketle birlikte dolar endeksi de 95.6
seviyesine ylikseldi. Dolar karsisinda zayif bir gériiniime sahip olan gelismekte olan iilke para
birimleri bu sabah yatay seyrediyor. DolarTL ise sinirli bir yiikselisle 13.54 seviyesini gérdii. Bugiin
yurt icinde aciklanmasi beklenen 6nemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda da dolar endeksi
lizerinde hareketlilik yaratacak 6nemli bir veri yok. Almanya ve Ingiltere’nin enflasyon verisi takip
edilecek.

Teknik Analiz: Dolar kuru hafta basi vermis oldugumuz 13,07-13,65 bandi arasinda dalgalanmaya
devam ediyor. Yarin aciklanacak faiz karari éncesine kadar bu seviyelerde dalgalanmasi
beklenebilir.Yarin aciklanacak olan karar éncesi ve sonrasinda bu bandin disina ¢ikilmasi
beklenebilir. Bugiin yukarda 13,65, asagida ise 13,07 seviyelerini takip etmeye devam edilebilir.

Destekler: 13,07
Direngler: 13,65/ 14
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> EUR/TL
Diin negatif bir seyir izleyen Euro/Dolar paritesi giinii 0.10% diisiisle 1.14 seviyesinin hemen

lizerinde tamamladi.EUR/USD paritesindeki sakin sakin seyir ve TL’nin son dénemlere gére daha
dar bandda seyretmesi ile birlikte EUR/TL kurunun da diin daha dar bir bandda hareket ettigi
séylenebilir.Yarin Avrupa’da agiklanacak olan TUFE ve Tiirkiye Merkez Bankasi faiz karari 6ncesi
buglin de sakin bir seyir beklenebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL bu haftayr 15,12-15,50 arasinda dalgalanarak gecirmekte. Yarin acilnacak
veriler sonrasinda bu seviyeler disina ¢ikilmasi beklenebilir. Yukarda 15,50°nin asilmasi halinde
15,80 seviyesi asadida ise 15,12°nin kirilmasi halinde 14,40 seviyeleri ilk etapta takip edilecek
seviyeler olarak séylenebilir.

Destekler:15,12/14,40
Direngler: 15,50 / 15,80/ 16
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> GBP/TL
Diin Ingiltere’de aciklanan veriler sonrasinda GBP/USD paritesi 1,3670 seviyelerinden 1,3570

seviyelerine kadar geriledi.Paritede yasanan bu gerileme GBP/TL iizerinde de hissedildi. Bugiin

yine Ingiltere’de yogun bir veri akisi mevcut. Ayrica yarinki TCMB karari da beklenecek.

Teknik Analiz: GBP/TL son aylara bakildi§i zaman daha dar bir bandda bu haftaki seyrini
siirdiirmekte. Ingiltere tarafinda aciklanacak veriler ve yarinki TCMB karari sonrasinda 18-18,60
band: icindeki seyrin disina ¢ikmasi beklenebilir.18,60 seviyesinin asilmasi sonrasinda yukarda
18,90 seviyesi ilk etapta takip edilebilir. Asagida ise 18 seviyesinin kirilmasi sonrasinda 17,50
seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 18 /17,50
Direngler: 18,60 / 18,90

FOREX GBPTRY=R 018.3904 H18.5331




> ALTIN
Altin fiyatlari, ABD Hazine tahvil getirilerinin Fed'in faizleri sert sekilde artirmasi ihtimaliyle iki
yilin zirvesine ¢ikarak altina olan talebi diistirmesiyle, geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
diin 1,805 dolar ile bir haftanin dip seviyesine geriledikten sonra bugiin %0.1 diistisle 1,812.27
dolarda bulunuyor. Gram altin ise 3 TL artarak TL.792 seviyelerinde islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Petrol fiyatlari Kerkiik-Ceyhan ham petrol boru hattinda diin aksam meydana
gelen patlamanin arz endiselerini artirmasiyla dérdiincii giinde yiikselerek yedi yilin zirvesine ¢ikti.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 89.05 dolar ile 13 Ekim 2014'ten bu yana en
yliksek seviyeye ¢cikmasinin ardindan %1.2 artisla 88.05 dolarda seyretti. ABD hafif ham petrolii
87.08 dolar ile 9 Ekim 2014'ten bu yana en yiiksek seviyeye c¢iktiktan sonra %1.4 artisla 86.70
dolardan islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA . s .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Ara) 5,2% 5,1%
12:30 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Ara) 0,7% 1,5%

1530 EUR ECB’den McCaul’un Konusmasi
16:30 usb insaat lzinleri (Ara) 1,701M 1,717M
17:15 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
i¢indir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢aligmig olsa dahi, biitin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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