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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, sert dalgalanmalarin ardindan 13.5-14 bandinda olduk¢a yatay bir seyir izlerken,
piyasalar TL'nin Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin de séyledigi lizere artik kamu veya
hiikiimetin yeni diizenlemeleri ile yén verilen bir para birimi oldugu gériisiinde.

TCMB'nin 6niimiizdeki haftaki faiz karari 6ncesi bugiin ag¢iklanacak piyasa katilimci anketinde
enflasyon beklentilerinde bozulmanin hangi seviyede oldugu takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda dolar, yatirimcilarin uzun pozisyonlari kapamasi ve simdilik bu yil igin faiz
artirnmlarinin tamamen fiyatlanmis oldugu yéniinde degerlendirmede bulunmasiyla haftalik
bazda sekiz ayin en bliyiik diistisiine hazirlaniyor.

Bu hafta agiklanan ABD enflasyon verilerinin enflasyonun 1980'lerin basindan bu yana en yiiksek
seviyede oldugunu goéstermesi ile gériilen satislar dolarin 6zellikle euro karsisinda ana destek
seviyelerine gerilemesine neden oldu ve islemciler daha net bir trend gdériilene kadar
pozisyonlarini azaltti.

ABD'nin 10 yilhk Hazine tahvillerinin getirileri ise %1.725 seviyesini kaydetti ve Pazartesi giini
kaydedilen iki yilin zirve seviyelerine yaklasarak yatirimcilarin hareketli teknoloji ve belirgin
biiylime gisteren hisse senetlerinden devlet tahvili gibi giivenli varliklara yoneldigine isaret etti.

Kiiresel dolar hareketlerine ragmen TL lokal gelismelerle yén buluyor.

TL'nin siirekli artan negatif getiri etkisi ve enflasyonda daha da yiikselis yasanabilecegi
beklentisiyle dolar/TL gecen hafta 14 seviyesine dogru ylikselis yasamisti. Bu yiikselis kurun
TCMB'nin resmi olarak agiklanan ve agiklanmayan miidahaleleri ile 18.4'ten 10'a yakin seviyelere
kadar diismesinin ardindan gelmisti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati Bloomberg ile gerceklestirdigi séyleside kamu
bankalarinin dolar kuru 14'e yaklastigi zamanlarda doéviz satisi yapip yapmadiklari sorurusuna
"izleyici olmayacaklari" yanitini verdi ve séyle dedi:

"Sen git bak bakalim Londra'da hiikiimet oturuyor mu, Washington'da, Berlin'de, Moskova'da ne
yaptiklarini zannediyorlar? 'Hi¢ bir sey yapma izle' istedikleri gibi dévsiinler, istedikleri gibi seninle
oyun oynasinlar, ben serbest piyasayim... Yok 6yle bir sey. Tiirkiye Cumhuriyeti askeri alanlarda
ihtiya¢ duyuldugu zaman nasil adimlar atiyorsa, ekonomisinin de kendisiyle ilgili atilacak
adimlarda her tiirlii enstriimani kullanma hakki ve yetkisi vardir."

TCMB Aralik ayinda zaten negatifte bulunan rezervlerinden 20 milyar dolara yakin daha kayba
ugradi. Bu kayiplarin bir kismi resmi miidahale olarak agiklanirken, ézellikle 20 Aralik sonrasi igin



olan kismi icin ise TCMB'den bir agiklama gelmedi. TCMB rezerv kayiplarinin telafisi icin ise ihracat
doviz gelirlerinin %25'ini satin alacagini agiklad.

KURUMLAR VERGI AVANTAJINI KULLANACAK MI?

Déviz talebini azaltmak icin atilan adimlar kapsaminda baslatilan kur korumali mevduat
sistemine bireylerin ardindan hafta basinda sirketlerin icinde bulundudu tiizel kisiler de dahil
edildi.

Diin  kurumlarin DTH dénlsiine iliskin yasal diizenleme de TBMM'ye sunuldu. Bodylece
bireysellerden sonra kurumsallar icin de dévizden TL'ye gecis tesvik edilirken, kur riski ise yine
kamu tarafindan (istlenilmis olacak. Ayrica kur dederlemesi sonucu hesaplanan kur farki
kazanglari kurumlar vergisinden istisna getirilmesine icin de diizenleme yer aliyr. En kisa vade 3
aya cekilirken kurumlar vergisinde istisna TL'ye déniisiin 17 Subat 2022 tarihine kadar yapilmasi
durumunda, 2021 yili son gegici vergi dénemi igin yararlanilabilecek.

AKP, 2023 yili sonuna kadar enflasyon diizeltmesi yapilmamasini éngéren ve kur korumali
mevduat (KKM) hesaplarindan elde edilen kazanglarin kurumlar vergisinden istisna edilmesini
amagclayan kanun tasarisini diin meclise génderdi

Dért maddelik yasa teklifi ile Vergi Usulii Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nda dedisiklik
yapilacak.

Tasarida vergi miikelleflerinin, yeniden dederleme imkanlari ve 2004 yilindan itibaren enflasyon
diizeltmesinin uygulanmamasi gerekgesiyle diizenlemeye gidildi.

Bu kapsamda, 2023 yili sonuna kadar enflasyon diizeltmesi yapilmamasi amaglaniyor. Ayrica,
2023 yili hesap dénemi sonu itibariyla yapilacak enflasyon diizeltmesi neticesinde belirlenen
gecmis yil karinin vergiye tabi tutulmamasi, ge¢mis yil zararinin zarar olarak kabul edilmemesi
ongortiliiyor.

Bankacilik sistemindeki toplam mevduat ve katihm fonu biiylikliigii icerisinde TL'nin payi artirarak
finansal istikrarin desteklenmesi amacglayan diger madde ise yabanci paralarini TL'ye ¢eviren
kurumlar vergisi miikelleflerinin, déniisiim esnasinda olusan kur farki kazanglari da dahil olmak
lizere, bu kapsamda acgilan vadeli TL mevduat hesaplarindan elde edecekleri faizin vergiden
istisna edilmesi diizenliyor.

Sirket ve kurumlarin déviz mevduati 2021 sonunda yaklasik 90 milyar dolar seviyesindeydi. Vergi
avataji "biiytik" oldugu, bu nedenle kurumlarin bu yénde bir adimi olup olmayacaginin piyasada
takip ediliyor.

Nebati ise kur korumali mevduat uygulamasindan Carsamba aksamina kadar yaklasik 300,000
kisinin yararlandidini ve miktarin 126 milyar TL'yi astigini belirtti ve séyle dedi:

"Sunu gésteriyor; giinde ortalama 10 milyar TL sisteme dahil oluyor. Bunun yaklasik %15'i
DTH'lardan geliyor. TL'den dévize gidecekler arti, dévizden buraya gelenler var, bu ¢cok é6nemli ve
iyi bir para.”

Enflasyonun %36'ya yiikselerek yaklasik 20 yilin en hizli artisini kaydetmesine karsilik, TCMB'nin
22 puan daha diisiik olan politika faizini artirmayacagi beklentisi gecen yil keskin sekilde %44
deder kaybeden TL'nin cazibesini ortadan kaldirarak zayif seyre yol acti.



Piyasa yeni enstriimanlarin bireysel déviz panik alimlarini durdugunu sinirli bir DTH ¢éziilmesi de
yarattigini beliryor. DTH ¢éziilmesi diin TCMB tarafindan agiklanan verilere gére gegen hafta igin
yaklasik 3 milyar dolar. Bu stirecin devami piyasa tarafindan yakindan izleniyor. Ancak TL'nin
mevcut getisinin enflasyona oranla ciddi asadida olmasi hala risk unsuru olarak izleniyor.

Ekonomistler enflasyonun Mayis ayina kadar %50'ye yiikselebilecedi uyarisinda bulunurlarken, bu
durum TL'nin zaten negatifte olan getirisinin iyice diismesine yol agacak.

Asya borsalari, Fed yetkililerinden gelen sikilastirma yanhsi agiklamalarin Mart'tan itibaren
faizlerin yiikseltilecegi beklentilerini kuvvetlendirmesinin ardindan geriledi. Yatirimcilar para
politikasinda sikilastirma hamlelerine hazirlaniyor.

Fed Yénetim Kurulu lyesi Lael Brainard, enflasyonla miicadele etmek icin Mart'tan itibaren
faizlerin yiikselecegine isaret eden en (ist diizey yetkili oldu.

Yatirnmcilarin devlet tahvili gibi daha giivenli varliklara yénelmesinin ardindan hisse piyasalarinda
belirgin diistisler goriildii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi erken islemlerde %0.8 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.9 geriledi.
Cin lokomotif endeksi %0.3, Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.6 geriledi.

Carsamba giinii aciklanan ABD TUFE verileri enflasyonun Aralik ayinda %7 artarak yaklasik kirk
yilin en biiyiik yillik artisini kaydettigini gdsterdi.

Tahvil piyasasina bakilacak olursa, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirileri %1.725
seviyesini kaydetti ve Pazartesi giinii kaydedilen iki yilin zirve seviyelerine yaklasarak
yatirimcilarin hareketli teknoloji ve belirgin biiyiime gdésteren hisse senetlerinden devlet tahvili
gibi glivenli varliklara yéneldigine isaret etti.

PARITELER

USD/TL
Dolar kuru 13.20 ve 14 seviyeleri arasinda dalgalaniyor. 13.20 seviyesi altinda tutunamayan kur

yeniden 13.50 seviyesinin lizerine yiikseldi. Bu sabah dolar endeksinin 94.7 seviyesine gerilemesi
ile dolar karsisinda gelismekte olan para birimlerinde hafif deder kazanci takip ediliyor. Bugiin
agiklanacak ABD verileri sonrasi dolar endeksindeki ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki seyir
GOP’lar (izerinde etkili olabilir. ABD’de perakende satislar, sanayi liretimi, kapasite kullanim orani
ve Michigan tiiketici giiveni verileri takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB piyasa katilimcilari anketi
yayinlanacak. Beklenti (izerinde gelen aralik ay: Tiife verisinin ardindan 2022 yilsonu enflasyon
beklentilerindeki degisiklik yakindan takip edilecektir.

Teknik Analiz: Dolar kuru bu sabahda 13.18 eviyesinin altinda seyrini siirdiiremeyerek 13.50
seviyesine yiikseldi. Diin kur 13,18 seviyesine kadar gerilemis olsa da daha dénce vermis
oldugumuz 13,35-14 bandi gecgerliligini korumakta. Yukari yonlii hareketin devam etmesi halinde
ilk etapta 13.75 seviyesi diren¢ olarak takip edilebilir. 13.75’in lizerinde ise 6nemli bir direng
haline gelen 13.95 seviyesi takip edilecek. Asadi yénlii seyirlerde ise dolar kurunda 13.35 seviyesi
altinda bir kapanis gériilmesi 6nemli olacak.devam edilecek.



Destekler: 13.50 / 13,35/13
Direngler: 13,75/ 14 / 14,50

13,35-14 bandi arasi dalgalanmalar devam ediyor

II

13.3500 . |

‘ iT# i
L

fil |

i
I

> EUR/TL
Bugiin Avrupa’da ticaret dengesi ve Lagarde konusmasi, ABD’de perakende satislar, sanayi

tretimi ve Michigan tiiketici gliveni takip edilecek.
Teknik Analiz: EUR/TL bu haftay! 15,12-15,80 bandi arasinda Cuma giiniine kadar getirdi. 15,80
ve 15,12 seviyelerinin asagi ve yukari yénlii kirilmasi durumunda kurda daha hizli bir seyir

beklenebilir.

Destekler:15,50/15,12/14,40
Direngler: 15,80 / 16 / 16,50

15,12-15,80 bandi arasindaki seyir devam ediyor
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> GBP/TL
GBP/USD paritesi ABD enflasyon verisi sonrasinda 1,3630 seviyelerinden 1,3730 seviysine

yiikselmisti. Parite diin bu seviyelerde yatay bir hareket ¢izdi. Bugiin ingiltere’de a¢iklanacak olan
Gayri Sahi Yurt Ici Hasila ve Imalat Uretimi verileri sonrasinda GBP/USD paritesinde
dalgalanmalar yasanabilir. Bu dalgalanmalarin GBP/TL lizerinde de etkileri izlenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de bu haftayi bugiine kadar 18,60-18 bandi arasinda dalgalanarak gegirdi.
18,60 seviyesinin yukari dogru kirilmasi sonucunda 18,90 ve 19,63 seviyeleri , asagi dogru
kirilmasinda ise 18 seviyesi takip edilecek.

Destekler: 18
Direngler: 18,60 / 19,63

GEPTRY=R O

Bu hafta 18-18,60 bandi arasinda gecti

Altin fiyatlari, dolar ve tahvil getirilerinin zayiflamasindan destek bularak yatay seyretti ancak
haftalik bazda Kasim'dan bu yana gériilen en bliyiik kazanimi kaydetmeye hazirlaniyor.
Yatirnmcilar Fed'in sikilastirma politikalarina iliskin net ipuglari icin daha fazla ekonomik veri
aciklanmasini bekliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati art arda dért seansta da ylikselmesinin
ardindan bugiin 1,824.25 dolarda yatay seyretti. ABD Altin vadeli islemleri %0.2 yiikselerek
1,824.30 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.785 seviyelerinde islme goériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'nin yakin zamanda 80 dolarin lizerinde seyreden varil fiyatlarini diistirmek

icin adim atacadi beklentileri ve Cin'de koronaviriis vakalarinda gériilen artislarin petrol talebi
lizerinde baski yaratmasi nedeniyle art arda ikinci seansta da geriledi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati 6 sent diiserek 84.41 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.3 diiserek

81.91 dolara geriledi.

BRENT CRUDE MAR2? 84 58 0.00 (0.00%)




PIYASA VERILERI:

.| PARA . o ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 |GBP GSYiH (Aylik) 1,0% 1,1%
09:00 |GBP Imalat Uretimi (Aylik) (Kas) 0,2% 0,0%
09:00 GBP Aylik GSYiH 3A/3A Dedisimi -14,20B -13,93B

16:15 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
16:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Ara) 0,2% 0,3%
16:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Ara) -0,1% 0,3%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢cbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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