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ONEMLI BASLIKLAR

TCMB'nin yedi yil aradan sonra déviz satisi ile piyasaya dogrudan miidahalesinin ardindan
dolar/TL diin dalgalanirken, ekonomi yénetiminde uluslararasi yatirimcilarin alisik oldugu
politikalari takip eden Liitfi Elvan'in yerine Hazine ve Maliye Bakanhgi gérevine Nureddin Nebati
atand..

Dolar/TL giine 13.60'li seviyelerden baslarken bugiin faiz indirimlerine Aralik ayinda devam
edecedine kesin géziiyle bakilan TCMB'nin diizenleyecedi yatirrmci toplantisi izlenecek. Ote
yandan piyasada TCMB'nin diin yaptigi, déviz kurlarinda sadliksiz fiyat olusumlari nedeniyle
piyasaya satim yéniinde dogrudan miidahalesinin devam edip etmeyecegi de yakindan izlenecek.

Son li¢ ayda 400 baz puan faiz indiren TCMB, Aralik ayinda bir faiz indirimi daha yapacaginin
sinyalini daha énce vermisti.

Enflasyon ile miicadele ve blitce disiplini ¢ercevesinde politikalar yliriiten Elvan'in istifasiyla
birlikte ortodoks ekonomi politikalarindan yana olan kamuoyu éniindeki son isim de ekonomi
ybénetiminden ayrilmis oldu.

Nebati, bakan olarak atanmasindan énce gegen hafta Twitter'da yaptigi agiklamalarinda imalat
yatirimlarini 6zendirmek igin disiik faiz politikasini "bu sefer uygulamada kararhyiz" diyerek
politika faizinin enflayonun altinda tutulmasinda herhangi bir sorun olmadigini ifade etmisti.

Sadece Kasim ayinda %28'in lizerinde deger yitiren TL'nin gegiskenlik etkisiyle su anda %20 olan
enflasyonu %30'un lizerine ¢ikarmasi beklenirken, %15 olan politika faiziyle karsilastirildiginda
TL'nin %-15 negatif faiz vermesi TL'nin hicbir sekilde destek bulamamasina neden oluyor.

Erdogan vatandaslarin alim giiciinii disiiren kur artisinin éniinde duracak faiz artirimi gibi
politikalar yerine vatandasin disen alim gliciinii bir miktar destekleyecek énlemlere
ybneleceklerinin ifade etti.

Analistler TCMB'nin bundan énceki yillarda TL'yi savunma amaciyla yaptigi satim miidahalelerinin
para politikasinda sikilastirma ile takip edildigini ifade ederek, ancak bu sefer TCMB'nin politika
sikilastirma yolunu tercih etmedigini ifade ettiler.

Tiirkiye'nin uluslararasi risk priminin géstergesi olan 5 yillik CDS'leri ise diin 17 baz puan ylikselisle
525/535 baz puan ile Kasim 2020'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordii. CDS'ler son olarak
ortodoks ekonomi politikalari uygulamak izere géreve gelen Agbal-Elvan dénemi 6ncesinde bu
kadar yiiksek seviyeleri gérmiistii.



Uluslararasi piyasalara bakildiginda Asya borsalari, dalgali islemler gériiliirken Cin gayrimenkul
hisselerindeki kazanimlardan destek alarak yiikseldi. Ancak, Omicron varyantina dair endiseler
bélge borsalarindaki kazanimlari sinirladi.

Piyasalari (izerinde baski olusturan bir baska konu ise Fed Baskani Jerome Powell'in Fed'in tahvil
alimlarini azaltma programinin takvimini éne cekmeyi dederlendirecedine isaret etmesi oldu. Bu
hamlenin faiz artirrmlarinin 6ngériilenden daha erken gercekleseceginin sinyali oldugu
diisiindliiyor.

Powell diinkii ag¢iklamalarinda ayrica gelecek yilin ortasinda gerileyecedi tahmin edilen
enflasyonun 6ngériildiigii gibi diismeyecegdi ihtimaline merkez bankasinin hazir olmasi gerektigini
soyledi.

PARITELER

USD/TL

Dolar kurunda diin Merkez Bankasi’nin dévize dogrudan miidahale ettigini duyurmasi ile birlikte
oynakhdgin arttigi gériiltii. Merkez Bankasi haberi ile kur 13.7899 seviyesinden 12.50 seviyesine
kadar gerilese de yeniden yukari yénlii bir seyir izleyerek 13.79 seviyesi yakinlarina kadar ylikseldi.
Merkez Bankasinin spot ve vadeli piyasalarda yaklasik 1 milyar dolarlik islem gerceklestirdigi
tahmin ediliyor. Miidahale sonrasi bugiin TCMB, yerli ve yabanci yatirimcilarla toplanti
gerceklestirecek. Yerli yatirimcilarla yapilacak toplantinin saat 11:00°da, yabanci yatirimcilarla
yapilacak toplantinin 16:00°da gergeklesmesi bekleniyor.

Toplantinin ardindan olasi agiklamalar piyasanin takibinde olacaktir. Diger bir gelisme ise gece
saatlerinde yasandi. Resmi Gazete’de yayimlanan kararla Liitfi Elvan’in yerine Hazine ve Maliye
Bakanhgi'na Nureddin Nebati’nin atandigi duyuruldu. Yurt disinda ise Fed Baskani Powell’in
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’nde yaptigi konusma takip edildi. Powell, yiiksek
enflasyonun kalici olmasini engellemek igin Fed’in araglarini kullanacagini séyledi. Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester ise faizin gelecek yil ihtiya¢ duyulursa, birka¢ kez ylikseltilebilecegini
soyledi. Fed’in beklenenden daha sahin bir tutum sergileyebilecegine yénelik beklentiler GOP’lar
lizerinde baski yaratiyor. Bugiin ABD haftalik issizlik maasi basvurulari ve Fed lyelerinin
konusmalari takip edilecek.

Teknik Analiz

USD/TRY diin 12.50 seviyesine yénelik bir geri cekilme yapsa da yeniden 13.7899 seviyesine kadar
ylikseldi. Kurdaki geri cekilmeler alim firsati olarak degerlendiriliyor. Dolar kurunda oynaklik fazla
ve zirve seviyenin yakinlarindan alim yapmak yerine geri c¢ekilmelerin alim yeri olarak
degerlendirilmesinde fayda var. Merkez Bankasi miidahalesi ardindan diin takip edilen 12.50
seviyesi destek bélge olarak izlenebilir. 12.50 seviyesi altinda fiyatlamalar gériilmedigi siirece
kurda yiikselis beklentileri devam edebilir.

Destekler: 12,50
Direngler: 13,50



EUR/TL

EUR/TL’de , kiiresel piyasalarda kasim ayi imalat PMI rakamlari takip edildi. Euro Bélgesi’nde
imalat PMI, kasim ayinda 58.4°e yiikseldi. Tedarik zincirinde yasanan sorunlar imalat
sektériindeki ylikselisin hizini kesti. Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’da imalat PMI
Ekim’deki 57,8’den 57,4’e gerileyerek 10 ayin en diisiik seviyesine indi. Ulkede reel perakende
satislar, ekimde tedarik darbogazlari, koronaviriiste 4’lincii dalga ve yiiksek enflasyona ydénelik
endiselerinin etkisiyle %1 artis beklentisine karsin %0,3 geriledi.

Teknik Analiz

EUR/TL diin TL’deki yiiksek oynaklik ve euro bélgesindeki hareketlilik nedeni ile ekstra bir
hareketlilik yasandigi gézlemlendi.Diin 14,12 — 15,70 bandi arasinda dalgakanan kurda %11,12
oraninda bir oynaklik yasandi. Merkez bankasinin diin USD/TL’nin 13,50 lizerine yénelmesi ile
birlikte kura dogrudan miidahale etmesi, Merkez Bankasinin kurun bu seviyelerin lizerine gitmesi
durumunda rahatsizlik duyacadi mesaji piyasa tarafindan algilandi. Bu nedenle EUR/TL’de
asagida 14,12 yukarda ise 15,70 seviyeleri 6nem teskil etmekte.

Destekler: 14,12
Direngler: 15,70
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> GBP/TL

GBP/TL kuru da diin TL tarafinda yasanan ciddi dalgalanmalar ile birlikte yiiksek dalgalanmalar
yasadi. USD/TL ve GBP/USD (USD/TLxGBP/USD=GBP/TL) kurlarindan olusan GBP/TL kuru , USD/TL
deki yliksek dalgalanmaya paralel sekilde hareket etmeye devam edecek gibi gériiniiyor. Bugiin GBP
tarafinda c¢ok bir veri olmadigindan kurun EUR/TL ‘ ye gbére daha az dalgali saatler gegirmesi
beklenebilir.

Teknik Analiz:

GBP/TL, TCMB’nin diinkii miidahalesi sonrasinda 16,6590 seviyelerine kadar gerileyen kur USD/TL

nin tekrar yukariya yénelmesiyle tekrardan 18,3280 seviyelerine kadar yiikseldi. GBP/TL ‘de

asagida 16,6590 yukarda ise 18,3280 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 16,6590
Direngler:18,3280
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Altin fiyatlani gliclii dolarin etkisiyle gerilerken, yatirimcilar baslica merkez bankalarinin ylikselen
enflasyon ve yeni koronaviriis varyanti Omicron'un ekonomik biiyiimeye etkisine dair endiselere nasil
yanit verecegini degerlendirdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diiserek 1,780.36 dolara
geriledi. ABD Altin vadeli islemleri %0.1 diiserek 1,782.50 dolara geriledi. Gram altin ise TL.767
seviyesinde bulunuyor.



> PETROL

Petrol fiyatlari diin gériilen kayiplari geri kazanarak ylikselirken, yatirimcilar arz politikasinin ele
alinacagi OPEC+ toplantisi éncesinde pozisyon ayarlamalarinda bulundu. Ancak, Omicron
varyantinin petrol talebini zayiflatacadi endiseleri kazanimlari sinirlandirdi.Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyati , diin %0.5 gerilemesinin ardindan bugtiin %1.2 artarak 69.72 dolara
ylikseldi. ABD hafif ham petrolii diin %0.9 gerilemesinin ardindan bugiin %1.3 artarak 66.42
dolara yiikseldi.

BRENT SPOT




PiYASA VERILERI:

.| PARA .. N ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 EUR Issizlik Orani (Eki) 7,3% 7,4%
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 240K 199K

19:30 usD FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢cbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi veya satn
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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