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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) 4 milyar dolari astigi hesaplanan dért dogrudan miidahalesi
ardindan 14 seviyesinin lizerinde islem gérmeye devam etti. An itibariyle kur 14.60 seviyesinde

bulunuyor.

Piyasalarda bugiin Kasim ayina iliskin biitce verileri takip edilirken kapanis ardindan ABD Merkez
Bankasi (Fed) karari yén belirleyici olarak izlenecek. Bugiin baslayacak ve yarin sonuglari
a¢iklanacak PPK toplantisi ise bu hafta takip edilecek diger bir yén belirleyici gelisme.

Ktiresel piyasalarda Omicron varyantinin ekonomiye olabilecek etkileri ve Fed'in yarin sona erecek
olan iki gtinliik toplantisinda para politikasinda sikilasmaya gitmesi ihtimali risk istahini azaltti.

Fed'in bugiin tahvil alimlarini daha erken durduracagini agiklamasi, faiz oranlarini artirmaya
baslayacadina isaret etmesi ve muhtemelen diger baslica merkez bankalari lizerinde de bu yénde
baski yaratmasi bekleniyor.

Vadeli kontratlar Mart ayina kadar tahvil alimlarinin durdurulmasini ve faiz oranlarinda Mayis
veya Haziran'da %0.25 artisi, yil sonuna kadar ise faizlerin %0.75'e yiikselmesini fiyatladi.

Omicron varyantinin yayilma hizi, Fed'i para politikasinda daha gevsek davranmaya
ybnlendirebilecek bir zorluk olarak goériilse de, son zamanlarda yetkililerin salgin hastaliktan
ziyade enflasyonun kaliciligi konusunda endiselerinin arttigi gértiilliyor.

Tiirkiye'de de enflasyon endiseleri artarken TCMB'nin yine de faiz indirimlerine devam etmesi
bekleniyor.

U¢ yilin zirvesinde bulunan %21.31 seviyesindeki enflasyonda birka¢ ay icinde %30'a dogru
beklenen yiikselise ragmen TCMB'nin Aralik ayinda bir faiz indirimine daha gitme ihtimali TL'nin
dederini tarihi dip seviyelere diistirdiigii gibi toparlanmasina da engel oluyor.

TCMB, enflasyonda yilikselise yol agan unsurlarin gegici oldugu kanisiyla son li¢ ayda 400 baz puan
faiz indirimi uygulamis, son PPK kararinda bundan sonra para politikasinda kalan sinirli alani
Aralik ayinda kullanmayi dederlendirdigini ifade etmisti.

Reuters anketine katilan 13 kurumun 12'sinin tahminleri haftalik repo faizinin 25 ile 200 baz puan
indirilmesi arasinda yer alirken, medyan beklentiye gére politika faizinin %14'e indirilmesi
bekleniyor. Bir ekonomist politika faizinin sabit birakilmasini bekliyor.

TCMB yedi yil aradan sonra Aralik ayinda, "Déviz kurlarinda gériilen sagliksiz fiyat olusumlari”
nedeniyle piyasaya satim yéniinde miidahalede bulunmaya baslad..



Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
da bu hafta toplanti gergeklestirecek. Baslica merkez bankalarindan ligliniin de kendi para
politikalarinda sikilasmaya gitmesi bekleniyor.

Son yillarda TCMB ve ekonomi yénetiminde sik sik degisiklige gidilmesi, Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in diistik faiz istekleri ile lretim, ihracat ve cari dengede fazla verilmesini éngdéren
ekonomik planina yénelik endiseler sebebiyle Tiirk lirasinin dolar karsisindaki bu seneki deger
kaybi 14.99 rekoruna gére %50'yi asti.

TL'deki kayiplarin %45 ile biiyiik béliimii Eyliil ayr basindan beri, yani TCMB'nin ilk faiz indirimi
sinyalinden itibaren gergeklesti.

Hiikiimet ise enflasyonda "gegici" ylikselis yasanabilecegini, ancak kisa siirede agiklanmasi
beklenen asgari licret artisi ve biitce agigi artirici diger tedbirlerle bunun halka etkisinin telafi
edilecedini belirtiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati hafta sonu is diinyasi ile yaptigi toplantida "serbest
piyasadan geri adimin asla s6z konusu olmadigini" belirtirken farkli sektérlerin gériis ve sorunlari
da dinledi. Nebati ayrica Habertiirk'e yaptigi agiklamada faiz artisinin beklenmemesi gerektigini
de séyledi. Nebati "fazi artirmamakta kararlyiz" dedi.

Reuters'da diin yayimlanan bir haberde de dikkat c¢ekildigi lzere ekonomi yénetimi 2022
biitcesinin bu hafta TBMM'de tamamlanacak gériismeleri bitmesi ardindan artan enflasyona
karsi tedbirlerini ek biitge ile yapmaya hazirlaniyor.

TCMB'nin politika faizi ile benzer seyirde hareket etmesi beklenen Hazine'nin borglanma
maliyetleri ise belirgin artis egilimleni stirdtirtiyor. 10 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizinin yil
basindaki yaklasik %12 civarindan %22'ye kadar yaklasmis durumda.

Diinya Fed'in tahvil alimlarini durduracadini agiklamasini, faiz oranlarini artirmaya baslayacagina
isaret etmesini ve muhtemelen diger baslica merkez bankalari lizerinde de bu yénde baski
yaratmasini beklerken, Asya borsalarinda hareket gériilmedi.

Vadeli kontratlar Mart ayina kadar tahvil alimlarinin durdurulmasini ve faiz oranlarinda Mayis
veya Haziran'da %0.25 artisi, yil sonuna kadar ise faizlerin %0.75'e yiikselmesini fiyatladi.

BofA tarafindan diizenlenen son anket, fon yéneticilerinin tahvil alimlarinin Nisan ayinda
durdurulmasini ve 2022'de yalnizca iki faiz artisi gerceklesmesini beklediklerini gésterdi. Daha
erken yapilacak bir sikilastirma fon yéneticilerinin yeniden fiyatlama yapmalarini gerektirebilir.

Omicron varyantinin yayilma hizi, Fed'i para politikasinda daha gevsek davranmaya
ybnlendirebilecek bir zorluk olarak gériilse de, son zamanlarda yetkililerin salgin hastaliktan
ziyade enflasyonun kaliciligi konusunda endiselerinin arttigi gértiiliiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi , ekonomiye etkisi biiyiik olacak
bircok karari bekleyen yatirimcilarin tedirgin kalmasiyla %0.1 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi
yatay seyretti.

ABD'nin on yillik Hazine tahvili getirileri %1.44'e kadar yiikseldi, ancak yakin zamanda %1.693 ile
kaydedilen zirvenin olduk¢a altinda kaldi. Getiri egrisi, yatirimcilarin Fed'in para politikasini
sikilastirmaya 6ngériilenden daha erken baslamasinin uzun vadede daha yavas enflasyona yol
acacagi yéniinde beklentileri nedeniyle diizlesme egilimini siirdiirdii.



Yiikselen kisa vadeli faizler ve ECB ile BOJ'un para politikasini sikilastirma konusunda gecikecegi
tahmini dolara euro ve yen karsisinda destek saglad..

Dolar endeksi 96.497 seviyesinde dederini korudu.

PARITELER

USD/TL
Dolar kuru kritik merkez bankalari toplantisi éncesinde yukari y6nlii seyrini siirdiiriiyor. TCMB’nin

dogrudan déviz miidahalesine ragmen dolar kuru 14 lira seviyesi lizerinde seyrini siirdiirmekte
istekli gériintiyor. Persembe giinii gerceklesecek TCMB toplantisi éncesinde bu aksam gozler Fed
toplantisinda olacak. Toplanti dncesinde dolar endeksi 96.5 seviyesine yiikseldi. Fed’in varlik
alimlarinin yavaslatilma hizini artiracagina yénelik beklentiler dolari gliglii tutuyor.

Ayni zamanda bu aksam gergeklesecek toplantida Fed (yelerinin ekonomik tahminlerini de 6nem
arz etmekte. 6 Fed lyesi 2022 yilinda 1 faiz artisi, 3 Fed (yesi ise 2 faiz artisi 6ngériiyordu. Faiz
artisi bekleyen liyelerin sayisinda artis bekleniyor. Fed kararinin ardindan gézler Persembe glinii
TCMB’de olacak. Fed ve diger merkez bankalarinin sikilastigi bir dénemde TCMB’nin faiz
indirimine devam edecegi beklentisi TL’yi diger para birimlerinin karsisinda gli¢siiz kilmakta.
Bugtin veri tarafinda ABD perakende satislar verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar kuru 13.95 seviyesi lizerinde yukari yonlii seyrini siirdiiriiyor. Kurda ana yén
yukari. Geri ¢ekilmelerde 14.15 ve 13.95 destek seviyeleri takip edilebilir. Merkez Bankasi
miidahalesi ile 13.95 seviyesinin alti gériilmesi durumunda 13.40 seviyesi 6n plana ¢ikabilir.
Yukari yénlii seyirlerin devaminda ise 14.64 direng seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 14.15 / 13.95 / 13.40
Direngler: 14.43 / 14.65 / 14.80
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> EUR/TL
Almanya’nin énde gelen ekonomik diisiince kuruluslarindan Ifo Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi

olan Almanya’nin 2022 biiyiime tahminini %5,1’den %3,7’ye diistirdii. Bliyiimenin asagi yénlii
revize edilmesinin nedeni ise koronaviriis salgininda 4. dalga ve devam eden tedarik sorunun
ekonomik toparlanmayi baskilamasi olarak 6ne ¢ikiyor. Amerika Merkez Bankasi’nda gelecek
karar ECB ve TCMB toplantisi éncesinde fiyatlamalar (zerinde belirleyici olacagindan yakindan
takip edilecek. Euro/TL kuru bu sabah 16,45’li seviyelerden fiyatlaniyor.

Teknik Analiz: EUR/TL’de diin ilk kez 16 seviyesi lizerinde kapanis gerceklesti. Haftanin bu seviye
tizerinde kapanmasi durumunda yukari yénlii ataklarin yasanmasi olasi olarak gériilmekte. Bugiin
ki FED toplantisi ve yarin ki TCMB faiz kararlarinin kurun yénii konusunda belirleyici olacagu
sOylenebilir. Yukarda 16,50 ve 17 seviyeleri asagida ise 16 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 16
Direngler: 16.50- / 17

Duan ilk kez 16 seviyesi uzerinde kapams gerceklesti.
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> GBP/TL
Britanya’da bugiin yodun bir veri giindemi mevcut. TUFE ve UFE verilerinin yanisara FED’in karari

da kur iizerinde etkili olacaktir. TCMB’nin yarin ki faiz karari hafta basindan itibaren kur iizerinde
etkisini gbstermekte.

Teknik Analiz: GBP/TL de diin ilk kez giinii 19 seviyesinin iizerinde kapatti. Bu seviyenin iizerinde
kapanislarin siirmesi durumunda yukari yénlii ataklar tetiklenecektir. Yukari yénlii ataklarin
devam etmesi durumunda yukarda 19,50 — 20 seviyeleri gériilebilir. Asagida ise ilk etapta 19
seviyesi takip edilebilir.



Destekler: 19
Direngler: 19.50 / 20

19 seviyesi uzeri kapamslar devam ederse yukan yonelimler hizlanabilir.

19.0600

Altin fiyatlari, diinkii seansta goériilen sert diisiisiin ardindan bugiin yatay seyrederken,
yatirimcilar Fed'in tahvil alimlarinin durdurulmasini takvimini éne c¢ekip ¢ekmeyecedine dair
ipuglari icin bugiin bitecek olan iki giinliik para politikasi toplantisini izliyor. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati , diin yaklasik %1 diismesinin ardindan bugiin 1,769.92 dolara geriledi. ABD
Altin vadeli islemleri %0.1 disiisle 1,769.90 dolara geriledi.. Gram Altin bu sabah yaklasik TL15
artarak 830-TL den islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Omicron varyantinin diger koronavirtlis varyantlari kadar talebi daraltmayacagi
diistintilse de 6niimiizdeki yil arz fazlasi yasanacadi beklentileri nedeniyle art arda (giinci glinde
de geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati , diinkii 69 sent gerilemesinin



ardindan bugiin %1 diistisle 72.99 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii , diin 50 sent
gerilemesinin ardindan bugiin %1.2 diisiisle 69.91 dolara geriledi.

PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N .

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 3,9% 4,2%

11:00 TRY Biitce Dengesi (Kas) -17,41B

16:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Kas) 1,% 1,7%

16:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Kas) 1,4% 1,7%

22:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik

Planlari

22:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi

22:00 usb Federal Fon Hedef Orani 0,25%

22:30 usb FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {i¢iincii sahislara kars: hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcist) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaluk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)




