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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) 2-2.5 milyar dolar oldudu tahmin edilen diinki dogrudan
déviz satis yonlii miidahalelesi ile 14.63 zirvesinden 14'lin altina geriledi.

Piyasalarda bu hafta TCMB dahil 20'ye yakin kiiresel merkez bankasinin alacagi para politikasi
kararlari izlenecek.

Kiiresel piyasalarda Omicron varyantinin ekonomiye olabilecek etkileri ve Fed'in yarin sona erecek
olan iki glinliik toplantisinda para politikasinda sikilasmaya gitmesi ihtimali risk istahini azaltti.

Iki giinliik para politikasi toplantisi yarin sona erecek olan Fed'in, yiiksek enflasyonla miicadele
etmek icin aylik 120 milyar dolar dederinde tahvil alimi gergeklestirdigi programinin durdurulma
takvimini éne ¢ekecedine isaret etmesi bekleniyor. Bu hamlenin, Fed'in faiz artirrmlarina da kapi
ag¢masi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Japonya Merkez Bankasi (BO)J)
da bu hafta toplanti gerceklestirecek. Baslica merkez bankalarindan liciiniin de kendi para
politikalarinda sikilasmaya gitmesi bekleniyor.

iceride ise TCMB'nin indirim beklenen faiz karari haftanin en énemli giindem maddesi olarak
izleniyor.

TCMB yiiksek enflasyona ve TlL'de art arda gelen sert deder kayiplarina ve benzer lilkelerde
sikilastirmalarin baslamasina ragmen faiz indirimlerine devam ediyor.

TCMB, enflasyonda yiikselise yol agan unsurlarin gegici oldugu kanisiyla son ii¢ ayda 400 baz puan
faiz indirimi uygulamis, son PPK kararinda bundan sonra para politikasinda kalan sinirli alani
Aralik ayinda kullanmayi dederlendirdigini ifade etmisti.

TCMB yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin sonug¢larini 16 Aralik'ta aciklayacak ve
beklenti politika faizini 100 baz puan indirmesi yéniinde.

Reuters anketine katilan 13 kurumun 12'sinin tahminleri haftalik repo faizinin 25 ile 200 baz puan
indirilmesi arasinda yer alirken, medyan beklentiye gére politika faizinin %14'e indirilmesi
bekleniyor. Bir ekonomist politika faizinin sabit birakilmasini bekliyor.

MUDAHALE DUN $2-2.5 MILYAR HESAPLANIYOR

TCMB yedi yil aradan sonra Aralik ayinda, "Déviz kurlarinda gériilen saghksiz fiyat olusumlari”
nedeniyle piyasaya satim yéniinde miidahalede bulunmaya baslad..



TCMB'nin 1, 3 ve 10 Aralik'taki miidahalelerinde TCMB verilerinden yapilan hesaplamaya gére 2
milyar dolara yakin déviz satisi yapildi. Diinkii miidahale ise dért islemcinin hesaplamasina gére
2-2.5 milyar dolar ile ilk ii¢ miidahalenin toplamindan da fazla oldu.

Diinkii islemlerde islem hacimlerin arttigi ve lokallerden ciddi bir déviz talebi geldigi séyleniyor.
Saghksiz fiyat olusumunu net sekilde diin gérdiik. Ancak diin dikkat ¢eken bir husus déviz cinsi
varliklara TCMB miidahalesi basladigi anda lokallerin ciddi bir talebi olmasiydi. TCMB'nin faiz
indirimlerinin devam edecedi endisesi TL'de deder kayiplarinin da siirecegi beklentisini tetikliyor.
Bu sekilde TL igin iyimser bir tahmin yapmak zor. Volatilite de ¢ok énemli. Diin her ag¢idan
olmamasi gereken piyasa gordiik.

Son yillarda TCMB ve ekonomi yénetiminde sik sik degisiklige gidilmesi, Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in diistik faiz istekleri ile lretim, ihracat ve cari dengede fazla verilmesini éngdéren
ekonomik planina yénelik endiseler sebebiyle Tiirk lirasinin dolar karsisindaki bu seneki deger
kaybi 14.63 rekoruna gére %50'yi asti.

TL'deki kayiplarin %45 ile biiyiik béliimi Eyliil ayr basindan beri, yani TCMB'nin ilk faiz indirimi
sinyalinden itibaren gergeklesti.

Uc¢ yilin zirvesinde bulunan %21.31 seviyesindeki enflasyonda birka¢ ay icinde %30'a dodru
beklenen yiikselise ragmen TCMB'nin Aralik ayinda bir faiz indirimine daha gitme ihtimali TL'nin
degerini tarihi dip seviyelere diisiirdiigii gibi toparlanmasina da engel oluyor.

Hiikiimet ise enflasyonda "gecgici" yiikselis yasanabilecegini, ancak kisa slirede agiklanmasi
beklenen asgari (icret artisi ve biitce a¢igi artirici diger tedbirlerle bunun halka etkisinin telafi
edilecegini belirtiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati hafta sonu is diinyasi ile yaptigi toplantida "serbest
piyasadan geri adimin asla s6z konusu olmadigini" belirtirken farkli sektérlerin gériis ve sorunlari
da dinledi. Nebati ayrica Habertiirk'e yaptigi agiklamada faiz artisinin beklenmemesi gerektigini
de séyledi. Nebati "fazi artirmamakta kararlyiz" dedi.

TAHVIL FAIZLERI SERT YUKSELISTE

TCMB'nin politika faizi ile benzer seyirde hareket etmesi beklenen Hazine'nin borglanma
maliyetleri ise belirgin artis egilimlerini siirdiiriiyor.

Hazine'nin diinkii 2 yillik sabit kuponlu bor¢clanmasinda ortalama bilesik faiz %21.36 oldu. Hazine
bugiin ise 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini yapacak, 9 yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvil ihalesi diizenleyecek. Hazine Aralik ayi ve 2021 bor¢lanmasini buglinkii ihaleler ile
tamamlayacak. Tahvil getirilerine daha uzun vadede bakildiginda ise 10 yil vadeli gésterge
tahvilin bilesik faizinin yil basindaki yaklasik %12 civarindan %21'in (izerine kadar yiikselmis
durumda.

Asya borsalari ve petrol fiyatlari, Fed de dahil olmak iizere baslica merkez bankalarinin bu hafta
aciklanacak olan politika kararlari éncesinde bekleyiste olan yatirimcilarin Omicron varyantinin
yayilmasiyla artan endiseleri nedeniyle geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.46 geriledi. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.13 geriledi.



Cin'in CSI300 endeksi , Tianjin'de t(ilkenin ilk Omicron kaynakli vakasinin tespit edilmesinin
ardindan %0.41 geriledi. Cin'in biiyiik imalat bélgelerinden Zhejiang'da bu yil ilk kez gériilen
koronaviriis vakalarindaki yayilma ile miicadele basladi. Vakalarin gériildiigi yerlerde tedbirler
sikilastirilarak ticari faaliyetler askiya alinirken, on binlerce kisi karantinaya alind..

Omicron varyantinin ekonomiye olabilecek etkileri ve Fed'in yarin sona erecek olan iki giinliik
toplantisinda para politikasinda sikilasmaya gitmesi ihtimali risk istahini azaltti.

Iki gtinliik para politikasi toplantisi yarin sona erecek olan Fed'in, yiiksek enflasyonla miicadele
etmek icin aylik 120 milyar dolar degerinde tahvil alimi gergeklestirdigi programinin durdurulma
takvimini éne ¢ekecegine isaret etmesi bekleniyor. Bu hamlenin, Fed'in faiz artirrmlarina da kapi
ag¢masi bekleniyor. Dolar toplantilarin éncesinde yiikselirken, yatirimcilar Fed'in 2022 yilinda faiz
artirrmlarina baslayabilecegi ihtimalini degerlendiriyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
da bu hafta toplanti gerceklestirecek. Baslica merkez bankalarindan licliniin de kendi para
politikalarinda sikilasmaya gitmesi bekleniyor.

Omicron varyantina dair endiseler, ingiltere Basbakani Boris Johnson'in diin Ingiltere'nin yeni
koronaviriis varyanti Omicron kaynakli "yeni vaka dalgasi" ile karsi karsiya oldugunu séylemesi ve
Diinya Saghk Orgiiti'niin (WHO) Omicron varyantinin biiyiik "kiiresel risk" olusturdugunu
aciklamasinin ardindan artti. iki doz asinin varyanttan korunmak igin yeterli olmayacadi yéniinde
bazi kanitlar gériilmesi de endiselerin artmasinda etkili oldu.

PARITELER

USD/TL
Merkez Bankasi’nin persembe glinii agiklayacagdi faiz karari 6ncesi kurda oynakligin arttigi takip

ediliyor. 1 Aralik 2021 tarihinden itibaren TCMB’nin dogrudan miidahalesi ile asilamayan 13.95
seviyesi diin asildi. 13.95 seviyesinin asilmasi ile dolar kurunda 14.64 seviyesi gériildii. Dolar
kurunun 14 seviyesinin lizerine ylikselmesinin ardindan TCMB 4. miidahalesini gerceklestirdi.
Déviz miidahalesinin yaklasik 2.5 milyar dolar oldugu ifade ediliyor.

Miidahalenin ardindan dolar kuru 14 seviyesinin altina geriledi. Bu sabah kurda islemler 13.86
seviyesinde baslasada kisa siirede 14 (izerine geldidi izlendi. Diger taraftan, Fed’in carsamba giinii
aciklanacak faiz karari yaklastikca dolar endeksi 96.5 seviyesine yénelik yukari yénlii bir seyir
izliyor. Varlik alimlarinin azaltiima hizinin artirilacagi ve 2022 yilinda faiz artirrm beklentilerinin
O6ne cekilecegi goriisii gelismekte olan lilke para birimleri lizerinde baski yaratiyor. Bugiin
Avrupa’da sanayi iiretimi, ABD’de UFE verisi takip edilecek

Teknik Analiz: Dolar kuru diin 13.95 seviyesini asmasinin ardindan yukari yénlii bir seyir izlese de
Merkez Bankasi miidahalesi ile yeniden 13.95 seviyesinin altina geriledi. 13.95 seviyesi altinda
seyirlerin siirmesi halinde 13.40 ve 13.95 araligi takip edilebilir. 13.40 seviyesine yénelik
gevsemelerde kur yeniden yukari yonlii tepki gosteriyor. Bu nedenle 13.40 seviyesi yakin destek
seviye olarak izlenebilir. Yukari yonlii seyirlerin devami igin ise dolar kurunun 13.95 seviyesi
lizerine yerlesmesi énemli olacaktir.13,95 seviyesi lizerinde glinliik kapanislar gerceklesmesi
halinde 15 seviyesine hizli tirmanislar gériilebilir.

Destekler: 13,40 — 13,95

Direngler: 14,30 — 14,66
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Avrupa cephesinde diin agiklanan énemli veri akisi bulunmazken, giindeme dair gelismeler takip

edildi. Son agiklanan enflasyon rakaminin yaklasik son 30 yilin en yiiksek seviyesine ulasmasi risk
olusturmaya devam ediyor. ECB’nin bu hafta para politikasi toplantisinda varhk alimlarini
azaltmayi ele almasi, aylik varlik alimlarini nisandan itibaren yari yariya azaltacagi bekleniyor.
Teknik Analiz: USD/TL’de yasanan dalgalanmalarin EUR/TL lizerindeki etkisi ile 16’li seviyeleri
asan kur bu sabah 16 seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Kurda 16 seviyesinin lizerinde
kapanislar 6nem arz etmekte. Asadida ise 15,50 ve 15 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 15 — 15,50

Direngler: 16 — 16,50



4.Merkez Madahalesi
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Ingiltere’de bugiin issizlik basvurusu ve ortalama gelir endeksi verileri , yarin TUFE agiklanacak.

GBP/USD’de son haftalardaki asagi trend devam etmesine ragmen , USD/TL’deki kayiplar nedeni
ile ciddi kayiplar oldugu gériildii.

Teknik Analiz: USD/TL’de yasanan kayiplar nedeni ile diin 19°lu seviyelerde rekorlar tazeleyen kur
bugiin 18,75’li seviyelerde seyrediyor. Yarin agiklanacak TUFE verisi ve USD/TL’de kayiplarin
devam etmesi halinde yukarda 19, 19,50 seviyeleri takip edilebilir. Asagida ise olasi olumlu etkiler
sonrasinda 18,50 ve 18 seviyeleri izlenebilir.

Destekler: 18 — 18,50

Direngler: 19 — 19,50



18.2186

> ALTIN
Altin fiyatlari, yatirrmcilarin Fed'in giiniin ilerleyen saatlerinde baslayacadi iki giinliik toplantida

tahvil alimlari programini ne hizda sonlandirabilecegine dair ipuglarini izlerken, diisiik tahvil
getirileri ile gliclii bir dolar arasinda kalarak yatay seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
neredeyse hi¢ degisim gostermeyerek 1,786.70 dolarda seyretti. ABD Altin vadeli islemleri %0.1
diiserek 1,786.40 dolara geriledi. Gram Altin bu sabah 815-TL den islem gérdii.

XAU= C1,7878300 v




> PETROL

Petrol fiyatlari, koronaviriis vakalarinda gériilen artis sonrasinda Avrupa ve Asya'da yeniden
uygulanmaya baslanan kisitlamalarin ardindan yatirimcilarin taleple ilgili endiseleri nedeniyle
geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 diiserek 74.05 dolara geriledi.
ABD hafif ham petrolii %0.5 diiserek 70.94 dolara geriledi.

O LCOcd 74.66

PiYASA VERILERI:

.| PARA . o ,

TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
GBP 10:00 Ortalama Gelir Endeksi + [kramiye (Eki) 5,6% 5,8%
GBP 10:00 Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Dedisim (Kas) -14,9K
EUR 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) (Eki) -0,5% -0,2%
usb 16:30 Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Kas) 0,6% 0,6%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu

kabul eder.
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