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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirimleri ve miidahaleleri siirerken dolar/TL 14 seviyesindeki

tarihi zirvenin hemen altinda giine baslad.

Kiiresel piyasalar Fed'in tahvil alimlarini durdurma takvimini 6ne ¢ekmesi beklenen toplanti dahil
olmak lizere, baslica merkez bankalarinin bu hafta gerceklestirecedi toplantilardan ¢ikacak
kararlara odakland..

Bu hafta toplanti gerceklestirecek diger baslica merkez bankalarindan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB), Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Japonya Merkez Bankasi (BOJ) da Fed'e kiyasla daha
yavas da olsa para politikalarini sikilastirma yoluna girmesi bekleniyor.

iceride ise TCMB'nin indirim beklenen faiz karari haftanin en énemli giindem maddesi olarak
izleniyor.

TCMB yiiksek enflasyona ve TL'de art arda gelen sert deder kayiplarina ve benzer lilkelerde
sikilastirmalarin baslamasina ragmen faiz indirimlerine devam ediyor.

TCMB, enflasyonda yiikselise yol agan unsurlarin gegici oldugu kanisiyla son li¢ ayda 400 baz puan
faiz indirimi uygulamis, son PPK kararinda bundan sonra para politikasinda kalan sinirli alani
Aralik ayinda kullanmayi degerlendirdigini ifade etmisti.

TCMB yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirmesi
bekleniyor.

Reuters anketine katilan 13 kurumun 12'sinin tahminleri haftalik repo faizinin 25 ile 200 baz puan
indirilmesi arasinda yer alirken, medyan beklentiye gére politika faizinin %14'e indirilmesi
bekleniyor. Bir ekonomist politika faizinin sabit birakilmasini bekliyor.

Son yillarda TCMB ve ekonomi yénetiminde sik sik degisiklige gidilmesi, Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan'in diisiik faiz istekleri ile (iretim, ihracat ve cari dengede fazla verilmesini 6ngéren
ekonomik planina yénelik endiseler sebebiyle Tiirk lirasinin dolar karsisindaki bu seneki deger
kaybi %46'yi asti.

U¢ yilin zirvesinde bulunan %21.31 seviyesindeki enflasyonda birka¢ ay icinde %30'a dogru
beklenen yiikselise ragmen TCMB'nin Aralik ayinda bir faiz indirimine daha gitme ihtimali TL'nin
dederini tarihi dip seviyelere diisiirdiigii gibi toparlanmasina da engel oluyor.



TL'nin iki hafta énce 14 seviyesini gérmesinin ardindan TCMB toplam li¢c kez dolar satarak
piyasaya miidahale etti. TCMB'nin midahaleleri kurun 14 seviyesine yaklasmasiyla basladi. Ancak
banka "sagliksiz fiyat olusumlari nedeniyle" miidahale ettigini belirtti.

Dolar/TL bu sabah 13.8400/13.8590 diizeyindeydi. Kur tarihi zirvelerine ¢ok yakin seyrini
stirdiirtirken, son olarak Cuma giinii déviz piyasasina miidahale eden TCMB'nin miidahaleleri
stirdiirtip siirdiirmeyecegdi de yakindan izleniyor.

Hiikiimet ise enflasyondaki "gecici" yliikselis yasanabilacedini ancak kisa siirede ag¢iklanmasi
beklenen asgari licret artisi ve biitce agigi artirici diger tedbirlerle bunun halka etkisinin telafi
edilecegini belirtiyor.

NEBATI: SERBEST PIYASADAN GERi ADIM YOK

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati hafta sonu is diinyasi ile yaptigi toplantida "serbest
piyasadan geri adimin asla séz konusu olmadigini"” belirtirken farkli sektérlerin gériis ve sorunlari
da dinledi.

Nebati haftasonu gergeklesen toplantida, yeni dénemdeki ekonomi politikalari hakkinda bir
sunum gergeklestirdigi toplantida "serbest piyasadan geri adimin asla s6z konusu olmadigini”,
"devletin her alanda destekleyici olmaya devam edecegini" séyledi.

Is diinyasi, STK'lar, kamu ve 6zel bankalarin genel miidiirlerinin katildi§i toplantida farkh
sektérlerin goriis ve sorunlarini da dinledi. Toplanti 7 saat siird(i.

Hazine yeni dénemdeki ekonomi politikalarinin is diinyasina aktarilmasi amaciyla sektér
temsilcileri ile gergeklesen toplantilarin 6niimiizdeki dénemde de devam edecegini belirtti.

Bugiin i¢ piyasada 6demeler dengesi ve sanayi liretimi verileri de takip edilecek.

Cari islemler dengesinin Ekim'de 2.4 milyar dolarla art arda liciincii ayda fazla vermesi
beklenirken, 2021 yil sonu igin medyan tahmini bir 6nceki ankete gére 1.75 milyar dolar azalarak
14.75 milyar dolar seviyesinde sekilleniyor.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi dretimi endeksinin, koronaviriise baglh kapanma
onlemlerinin kaldirilmasinin ardindan biiyimesini 16'nci aya tasiyarak Ekim'de %8.3 artmasi
bekleniyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Tiirkiye'nin kredi notunu teyit etti,
"duragan" olan kredi notu gériiniimiinii "negatif'e indirdi. Tiirkiye'nin kredi notu hakkinda
olumsuz gortis belirten diger kredi kuruluslari gibi S&P'de politika belirsizliklerine dikkat gekti.

PARITELER
> USD/TL

Dolar kuru igin bu hafta 6nemli olacak. iceride TCMB, disarida ise bircok merkez bankasinin faiz
karari takip edilecek. Cuma giinii aciklanan Tiife verisi ile ABD’de yillik enflasyon %6,8’e yiikseldi.
Yiikselisini siirdiiren enflasyon verisi, Fed’in daha siki bir para politikasi izlemesine neden olabilir.



Carsamba giinii Fed toplantisinda alinacak kararlar yakindan takip edilecek. Fed, varlik
alimlarinin azaltiilma hizini artirabilir. Varhk alimlarinin azaltiima hizinin artirilmasi ile birlikte
2022 yilinda 2 ya da 3 faiz artirrmi giindeme gelebilir.

Fed kararinin ardindan Persembe giinii TCMB’nin agiklayacagi faiz karari 6nemli olacak. Farkl
s6ylemler olsa da genel beklenti 100 baz faiz indirimi olacagi yéniinde bulunuyor. Bu hafta bir faiz
indirimi gérilmesi durumunda, piyasa éniimizdeki aylar icin faiz indirimlerinin devam edip
etmeyecedi sorusunun cevabini arayacaktir. Diger taraftan bu hafta Avrupa, ingiltere ve Japonya
merkez bankalarinin da faiz kararlari takip edilecek. Bu nedenle bu hafta giindem yogun gececek.
Dolar kurunda bu sabah islemler 14,40 seviyesinden gegiyor.Merkez Bankasinin miidahalelerde
bulundugu seviyeleri astigi gériilen kurun durumunu yine Merkezin verecedi mesajlar belirleyecek
gibi goriiniiyor. Buglin yurt icinde cari islemler dengesi ve sanayi liretimi verisi izlenecek.

Tekink Analiz :

USD/TL’de Merkez bankasinin miidahale etigi seviyelerin hizlica yukari asildigi gériilmekte.
Merkezin nasil bir tutum sergilecegdi 6nemini koruyor. Kurun hangi yéne gidecedi yéniinde teknik
bir seviye verilmesinin ¢ok miimkiin olmadigi giinler yasanirken yukarda 15 asadida ise 14
seviyeleri takip edilebilir.

Kur merkezin mudahale ettigi seviyeleri asmis durumda

> EUR/TL

EURO/TL’de Tiirk Lirasi’'nda zayif seyrin devami sonrasinda TCMB’nin kura miidahalesi sonrasinda
sakinlesme kisa siirdii ve 16,20 seviyesi test edildi. Bugiin Avrupa’da veri akisi zayif fakat TL'deki
haraketlilik kur iizerinde 6nemli olcaktir.

Tekink Analiz :

EUR/TL , USD/TL’ de bugiin sabah saatlerinde yasanan kayiplar nedeni ile 16 seviyesinin iizerinde
yeni rekorlar tazelenmekte. Teknik olarak bisey séylemenin ¢ok giic oldugu dénemlerden
geciliyor. USD/TL’de ki kayiplar devam ettigi siirece , EUR/TL’deki kayiplarin da siirecegi
soylenebilir.



USD/TL yasanan %?3 ‘lik kaybin euro Gzerine etkisi

> GBP/TL
GBP/TL’de bugiin GBP tarafli ¢ok bir veri akisi bulunmazken GBP/USD hafif saticili bir seyir izliyor.

Fakat TL tarafl oynakliklar nedeni ile GBP/TL’ de belirsiz bir gériiniim veriyor.

Tekink Analiz :

GBP/TL , USD/TL’de sabah saatlerinde yasanan %3 lizeri kayiplar nedeni ile , GBP/USD’nin saticili
olmasina ragmen % 2,80 civarinda bir kayip oldugu giizlenmekte. Yukarda 19 seviyesi, asagida

ise 18 seviyesi takip edilbilir.

Bu sabah saatlerinde % 3 ' e yakan kayip gozlendi.
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD'de gériilen yliksek enflasyonun altinin ¢ekiciligini artirmasiyla yiikselirken,

yatirimcilar Fed'in tahvil alimlarini durdurma programini ne kadar éne ¢ekecedini agiklamasi
beklenen toplantisina odaklanmis durumda. Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giinii %0.8

ylikselmesinin ardindan bugiin, %0.2 artarak 1,786.02 dolara yiikseldi. ABD Altin vadeli islemleri
%0.2 artarak 1,787.30 dolara yiikseldi..Gram Altin bu sabah 806-TL den islem gérdii.

> PETROL

Petrol fiyatlari, Omicron varyantinin ekonomiye ve kiiresel petrol talebine etkilerinin
diisiiniilenden daha hafif olacadi beklentisiyle Cuma glinkii seansta kaydettigi kazanimlari
artirarak yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati , Cuma giinkii sensta% %1
ylikselmesinin ardindan bugiin %0.7 artarak 75.68 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii Cuma
glinkii seansta %1 yiikselmesinin ardindan bugiin %1.0 artarak 72.36 dolara yiikseldi.
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
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faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak ii¢iincii sahislara kars hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
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kabul eder.
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