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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL'de yiikselis Merkez Bankasi'nin (TCMB) devam eden faiz indirimleri, ucu agik

ybénlendirmeleri ve miidahaleleri sonrasi da siirerken is diinyasindan da uygulanan politikalara
tepki bliyliyor.

Dolar/TL bu sabah 17.6 ile yeni tarihi zirveyi gériirken Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ve ekonomi
ybnetimi disik faiz politikasindan vazgecilmeyecedini, sermaye kontrolii gibi piyasa disi
uygulamalara gidilmeyecegini tekrarladi.

Bu séylemlerin ardindan deder kaybinin siirecedi endise veriyor. Enflasyonda oldugu gibi TL'de de
sarmal olarak yasanan deger kaybinin nasil durdurulacadi sorusuna yanit verilemiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati haftasonunda bankacilarla bir araya gelirken "serbest
piyasa mekanizmasi icinde" kalacaklarini belirtti. Benzer sekilde haftasonu konusan Erdogan da
diisiik faiz politikasinda kararli oldugunu serbest piyasa kurallarindan sapiimayacadini séyledi.

Erdogan, "Neymis efendim faizleri diisiiriiyormusuz. Benden baska bir sey beklemeyin. Bir
Miisliiman olarak naslar neyi gerektiriyorsa onu yapmaya devam edecegim. Hiikiim bu" dedi.

ISO ve TOBB gibi is diinyasini temsil eden kuruluslarin TCMB'nin faiz indirim ve azalan
rezervlerden yapilan déviz miidahalesine yénelik elestirilerinin ardindan TUSIAD son birka¢ ayda
uygulanmaya baslayan politikalarindan vazgegilmesini istedi.

TCMB, TL'de yarattigi hasara ragmen politika faizini tahminler dogrultusunda gecen hafta %14'e
diisiiriirken, faiz indirimlerinde son alanini Aralik ayinda 100 baz puan ile kullandi. TCMB béylece
onimiizdeki aylarda %30'u asacagi tahmin edilen enflasyona ragmen zaten negatifte olan TL'nin
reel getirisini daha da diisiirmiis oldu.

TCMB son dért toplantida 500 baz puan faiz indirirken, faiz indirimlerine basladiginin ilk sinyalini
verdigi Eyliil ayi basindan Cuma gliniine gére TL yaklasik %51, sene basindan beri %56'nin
uzerinde deger yitirdi. Dolar/TL kuru yilbasina gére %129 yiikseldi. Deder kayiplarinin biyiik
béliimii son bir bucuk ayda meydana geldi.

Faiz olmasi gereken yerden ¢ok ciddi asagida. Ekonomi yénetimi piyasa kurallarindan taviz
verilmeyecegini séyliiyor. Bu kosullarda TL'deki deger kaybi nasil duracadi sorusunun cevabi
bulunamiyor. Hazine bu yénde bir ¢alismasi oldugunu kamu bankalari ile yeni enstriimani kisa
strede agiklayacadini belirtmis.

Diger taraftan da %50 artis yapilan asgari lcretin yilin ilk ¢eyregi bitmeden yiikselen enflasyon
karsisinda eriyecegi gercegi bulunuyor. Hane halkinin eriyen alim glici, artan fakirlesme, ylikselen
issizlik, reel sektér firmalarinin iflas dalgasi ve ekonominin omurgasi finans sektériinde bas
glsteren stres 2022'nin ana temasi olacak.



Faiz artisinin bu saatten sonra ¢are olmayacadindan endise edilimeye baslandi. Enflasyondaki
ivmeyi kesebilmek icin artik en az 10-15 puan faiz artisi gerekli. Erdogan bunu yapmayacagini
soylese de yapmak zorunda kalmasi , durumu sadece daha kétiilestirebilecegi endise yaratoyor.

Ote yandan JPMorgan ise miisterilerine génderdigi bir notta TL cinsi algoritmis islemler igin
araclik islemleri yapmayi durdugunu agiklad.

Kendine ait déviz rezervleri negatifte olan TCMB ise piyasaya Aralik basindan beri besinci kez
Cuma giinii miidahalede bulundu.

S&P Global'in iilke kredi derecelendirme direktérii Maxim Rybnikov gegen hafta ekonomi
politikalar1 hakkinda yaptigi dedgerlendirmede, "Mevcut politika bilesimi siirdiiriilemez" dedi.
Rybnikov éniimiizdeki dénemde faiz koridorunun kullanilabilecedini, faiz indirimlerin devam
etmesi halinde ise sermaye kontroliiniin giindeme gelme ihtimalinin artacadini séyledi. Rybnikov
sermaye kontrolii icin, "Bu bizim ana senaryomuz degil ancak bir son ¢are olarak (Tiirkiye)
kullanabilir diye diisiiniiyorum" dedi.

TCMB'nin politika faizi ile benzer seyirde hareket etmesi beklenen Hazine'nin borglanma
maliyetleri ise belirgin artis egilimlerini sirddiriiyor. 10 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizinin
yil basindaki yaklasik %12 civarindan %22.83'e kadar ylikselmis durumda.

Asya borsalari ve petrol fiyatlari Avrupa'da yeni koronaviriis varyanti Omicron'dan kaynakl
vakalarin artarak kisitlamalarin sikilasmasinin ardindan yeni yilda kiiresel ekonomiye olumsuz
etkileri olabilecegi endiseleriyle geriledi.

Cin bir yillik kredi oranlarini 20 ay sonra ilk kez indirdi, ancak bazi yatirimcilar bes yillik kredi
oranlarinda da azaltima gidilmesini timit ediyordu. Buna ragmen, Cin lokomotif endeksi %0.4
geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.8, Japonya'nin Nikkei endeksi
%1.7 geriledi.

Koronavirtis kisitlamalari ekonomik gériiniime dair belirsizlik yaratirken, enflasyonun yiiksek
kalmasina ve merkez bankalarinin para politikalarini daha da sikilastirmasina neden olabilir.

Fed yetkililerinin agik bir sekilde Mart ayindan itibaren faiz artirrmina gitmekten ve 2022 yilinin
ortalarinda merkez bankasinin bilangosunu daraltmaktan bahsetmeleri kayda deger bir gelisme
olarak goriildii.

Fed'den para politikasini sikilastirmadan yana agiklamalarin gelmesiyle gectigimiz hafta uzun
vadeli Hazine tahvillerinin getirisi diiserken, kisa vadeli Hazine tahvillerinin getirisi ylikseldi.
Piyasalardaki fiyatlamalara gére Mart'ta faiz artirrmina sadece %40 olasilik verilirken, ilk faiz
artirrminin Temmuz ayindan yapilacagi éngériiliiyor.

Bu yil emtia fiyatlarinin 1996'dan bu yana en keskin tirmandigi yil olurken, kiiresel devlet tahvilleri
icin 1949'dan bu yana gériilen en kétii yil oldu.

Bugtin erken islemlerde ABD'nin on yillik Hazine tahvillerinin getiriler diiserek 2021'in zirvesi
%1.776'nin oldukga altinda kalan %1.38'e geriledi.



Dolar endeksi Fed'in sikilastirma yanlisi agiklamalari ve giivenli varliklarda gériilen islemlerinden
destek bularak, Cuma giinkii seansta kaydettigi %0.7 artisin ardindan bugtin yilin zirvesine
yaklasarak 96.674'e yiikseldi..

PARITELER

USD/TL

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 100 baz puan faiz indirimine gittigi ge¢en hafta, dolar
kurunda oynaklik ¢ok fazlaydi ve TCMB’nin dévize dogrudan miidahalesine ragmen yiikselisini
strdiiren bir kur gérdiik. Haftasonu Cumhurbaskani Erdogan’in agiklamalari takip edildi.
Cumhurbaskani, faizleri diisiirme konusu ile ilgili benden baska bir sey beklemeyin agiklamasinda
bulundu. Dolar kurunda bu sabah itibariyla hassasiyetin siirdiigii takip ediliyor. USD/TL 17.66
seviyesini gordi. Fed’in 2022 yili icin 3 faiz artirim sinyali vermesiyle gelismekte olan iilke para
birimlerinde baski artarken, TL ‘deki deger kaybi diger gelismekte olan (ilke para birimlerine gére
daha fazla olmaktadir. Bugiin agiklanmasi beklenen 6nemli bir veri bulunmuyor. Kabine toplantisi
takip edilecek.

Teknik Analiz: Son aylarda yasanan olaylar karsisinda teknik analiz yapmanin ¢ok zor oldugu bir
dénem yasandigini séylemekte fayda var. Piyasa verilerinden ziyade , Cumhurbaskani Erdogan’in
yapacagi konusmalari takip etmenin daha faydali olacagini séylemek miimkiin. Erdogan’in faiz
konusundaki israrli séylemlerinin siirmesi durumunda kurdaki yiikselis ivmesinin artarak

strecegini séylemek miimkiin. Yukarda 18 seviyesi asagida 17 seviyesi takip edilebilir.
Destekler:17
Direncgler: 18




> EUR/TL
Euro Bélgesi’nde, kasim ayinda yillik enflasyon enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle %4,9’a ulasarak
verilerin toplandigi son 25 yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. Avrupanin en bliiyiik ekonomisi olan
Almanya’da liretici enflasyonu kasim ayinda yillik bazda %19,2 artarak tiim zamanlarin en yliksek
seviyesine ¢ikarken, aylik bazda artis %0,8 oldu. Alimanya’da IFO is diinyasi giiveni tedarik zincirindeki
sikintilar ve koronaviriis vakalarindaki artisin kisa vadeli gériiniimii kétiilestirmesiyle gerileyerek
94,7’e geriledi.

Teknik Analiz: EUR’nin kiirsel ¢capta deger kaybettigini séylemek miimkiin fakat TL’nin son
bulmak bilmeyen kayiplari nedeni ile EUR/TL’de 20 seviyesine yaklasildi. TL’deki deger kayiplarinin
devam ettigi siirece , EUR/TL’de de yiikselisim devam edecedini séylemek miimktin. Yukarda 20,
asagida 19 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 19

Direngler: 20
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> GBP/TL
ingiltere’de bugiin veri akisi bulunmuyor. Yarin aciklanacak perakende satislar verisi kur agisinda

onemli.

Teknik Analiz: ingiltere tarafli pek bir veri olmadigindan , TL kaynakli dalgalanmalar takip
edilebilir. TL’nin son aylardaki durumu géz éniinde bulunudurulacak olursa , GBP/TL’ninde bu
paralelde bir beklentide olmasi diisiiniilebilir. Yukarda 24, asadida ise 23 seviyeleri 6nemli.
Destekler: 23

Direngler: 24
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> ALTIN
Altin fiyatlari, gegen hafta kaydettigi ¢ haftanin zirve seviyesi yakininda seyrederek yiikselirken,

Omicron varyantina dair endiseler gtivenli liman olarak gérliien altinin ¢ekiciligini artirdi. Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artarak 1,801.21 dolara yiikseldi. ABD Altin vadeli fiyatlari %0.2
diiserek 1,802.00 dolara geriledi. Gram Altin bu sabah yaklasik TL.72 artarak 1000-TL’den islem
gortyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Avrupa’da yeni koronaviriis varyanti Omicron kaynakli vakalarda artis goriilmesi

ve ABD’nin varyantin yayilmasini énlemek icin isletmelere yeniden uygulamaya basladigi
kisitlamalar nedeniyle yatirnmcilarin talepte daralmaya gériilecegi yéniindeki endiselerini



kuvvetlendirmesiyle %3’iin (izerinde geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%2.6 dliserek 71.60 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %3 diiserek 68.77 dolara geriledi..
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan
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