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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL 11 giindiir yasadigi tarihin en bliyiik yiikselislerinden biri ile gordiigi 13.45 seviyesinin

ardindan, diin geriledigi 12 seviyesi civarinda dar bantta seyrediyor. Kiiresel piyasalarda ise Giiney
Afrika kaynakli yeni bir koronavirlis varyantina iliskin endiselerle sert satislar yasaniyor.

Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi Nureddin Nebati, dlisiik faiz politikasi ici "bu sefer kararhyiz" dedli.
Bu ag¢iklama, iktisat¢ilarin bilinen ekonomi gerceklerine aykiri buldugu cari fazla hedefleyen ve TL'de
sert deger kayiplari getiren mevcut politikanin devam edecedi anlamina geliyor.

Nitekim basta Cumhurbaskani Tayyip Erdogan olmak lizere hiikiimet yliksek enflasyon maliyetine
ragmen cari fazla olarak adlandirdidi bu politikadan vazgecgebilecegine yénelik hi¢bir sinyal vermiyor.

Bu politikada enflasyonun mevcut %20'lerden %30'a dogru yiikselmesi beklenirken, TCMB de
enflasyon icin "arz yénlii ve para politikasi etki alani disindaki faktérlerin fiyat artislari lzerinde
olusturdudgu gegici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini siirdiirmesi beklenmektedir.

Buna gére para politikasindaki bu bilesim, TCMB'nin %15 seviyesindeki politika faiziyle TL'nin reel
getirisinin -%15 ile tarihte gérilmemis kadar diisiik seviyelere gerileyecegi anlamina geliyor. Bu
strdiirtilebilir bir politika olamayacaktir.

Uygulanan politikalara iliskin elestiriler, lokal ve yabanci yatirimcilardan sokaktaki halka ve hatta
diger merkez bankasi baskanlarina kadar genis kesimlere yayiliyor.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey diin TCMB bagimsizhi§inin bir sorun haline
geldiginin acik oldugunu séyledi.

DOVIZ KURUNUN BANKALARA ETKISI ICIN TALEPLER DEGELENDIRECEK

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu ayrica diin banka genel miidiirleri ile bir araya geldi. Toplanti sonrasi
Kavcioglu gériismenin "verimli" gectigini, sektériin taleplerinin dinlenip uygulamalarin anlatildigini,
olaganiistii bir toplanti olmadigini séyledi.

Toplanti katilimcilarinin Reuters'a verdigi bilgiye gére ise, BDDK'nin SYR ve benzeri konulardaki
diizenlemelerde sektoriin ihtiyaglari uluslararasi normlara bagli kalarak bakacadi belirtildi.

TCMB de hafta basinda yaptigi yazili ag¢iklamada, kurda "iktisadi temellerden tamamen uzak,
saghksiz fiyat olusumlar" gérildiigind belirtti. Dolar/TL'de alim ile satim teklifleri arasindaki farki
ifade eden spread bankalararasi piyasada pek esi gériilmemis sekilde genisledi.

Piyasada bugiin takip edilecek veri giindemi bulunmazken, TCMB'nin aciklayacagi finansal istikrar
raporundaki mesajlar izlenecek. Osman Kavala davasi da takip edilecek gelismeler arasinda.



Kiiresel piyasalarda ise koronaviriis nedeniyle riskten kagis hakim.

Asya borsalari, asiya direngli oldugu diistiniilen yeni bir koronaviriis varyantinin tespit edilmesiyle
yatirimcilarin giivenli liman olarak gériilen tahvil, yen ve dolara yénelmesinin ardindan iki ayin en sert
diisiistini kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Eyliil'den bu yana gériilen en keskin
diisiisti kaydederek %1.3 geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi %2.5 geriledi.

Bilim insanlari Giiney Afrika'da tespit edilen yeni varyantin viicudun bagdisiklik sisteminin verecegini
yanittan kagabilecegini agikladi. Yeni varyantin bugiine kadar gériilen en etkili varyant oldugunu ve
asiya karsi dayanikli olabilecedini diisiinen ingiliz yetkililer ise Giiney Afrika'ya seyahat kisitlamalari
getirdi.

Singapur Merkez Bankasi analisti Moh Siong Sim "Piyasalar asilarin etkisiz olmasi durumunda
enfeksiyonlarda yeni bir kiiresel dalga gériilmesi riskini dederlendiriyor" dedi ve ekledi; "Yeniden
acilma umutlari suya diisebilir".

Siikran Giinii tatili sonrasinda Hazine tahvillerinde de keskin hareketler gériildii ve Hazine tahvili
getirileri haftalik bazda kazanglari dengeleyerek geriledi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvili getirileri
yaklasik alti baz puan diiserek %1.5841'e geriledi.

Yen dolar karsisinda yaklasik %0.4 artarak 114.84'e yiikselirken, Avustralya dolari en son %0.5
gerileyerek 0.7148 dolardan islem gordii.

ABD'de beklentilerin lizerinde gelen verilerin ardindan Fed Fon vadeli islem piyasalari 2022'de li¢ faiz
artisi fiyatladi..

Ingiltere'nin Afrika'da yeni bir koronaviriis varyanti tespit edilmesiyle énlemleri artirmasinin ardindan
yatirimcilarin temkinli hareket etmesiyle giivenli liman olarak gériilen yen ylikselirken, Gliney Afrika
randi geriledi.

Yen dolar karsisinda %0.56 artarak 114.68'e yiikselirken, Giiney Afrika randi, asilarin etkisini
azaltabilecegdi diisiiniilen B.1.1.529 varyantina dair endiselerin giindeme gelmesiyle bir yildan uzun bir
stirenin en diisiik seviyesini kaydederek dolar karsisinda 16.17'ye geriledi.

Euro , hafta basinda 1.1186 dolar ile 17 ayin en diisiik seviyesini kaydetmesinin ardindan
toparlanarak %0.12 artisla 1.12185 dolara yiikseldi. Yeniden koronaviriis pandemisinin merkezinde
kalan Almanya, Avusturya'yi takiben tecrit kisitlamasi uygulamayi degerlendiriyor.

Dolar endeksi Carsamba glini kaydettigi ve 17 ayin en yliksek seviyesi olan 96.938'den uzaklasarak
en son 96.715 seviyesinden islem gordii.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Ekim ayi toplantisinin diin yayimlanan tutanaklari, merkez bankasi
yetkililerinin yliksek enflasyon baskisina ragmen ekonomiyi destekleyici politikalara devam etme



egiliminde olduklarini ve para politikasinda degisikliGe gitme konusunda temkinli davrandiklarini
gosterdi.

PARITELER

USD/TL

Dolar kuru bu sabah 12.00 seviyesi lizerinde seyrini koruyor. Kurda oynaklk haftanin ilk iki giiniine
go6re azalmis olsa da geri cekilmeler sinirli kaliyor. 11.90 seviyesine yénelik gevsemelerin ardindan
dolar kuru yeniden yoéniinii yukari gevirdi. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, Tiirkiye Bankalar Birligi
tyeleriyle toplanti gerceklestirdi. Toplantida Kavcioglu’'nun cari dengenin fazlaya dénmesi ile
enflasyonun da diisecegi yoniinde gériis bildirdigi ifade ediliyor. Benzer toplantilarin devam edecegi
belirtildi.

Kiiresel tarafta ise dolar endeksi 96,5 seviyesinin lizerinde seyrini koruyarak gelismekte olan (ilke para
birimleri (zerindeki baskisini artiriyor. Bugiin piyasalarin giindeminde &nemli bir veri akisi
bulunmuyor. TCMB finansal istikrar raporu takip edilecek. Yurt disinda ise ECB Baskani Lagarde’in
konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz

Dolar kurundaki geri ¢ekilmeler 11.90 seviyesi yakinlarinda sinirli kaliyor. Dolar kurunun 11.90
seviyesi lizerinde seyrini stirdiirmesi ile yukari yonlii seyirlerin devam etmesi beklenebilir. Yukarida
12.25 ve 12.68 direng seviyeleri takip edilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 11.90 seviyesi takip
edilecekken, bu seviyenin asadi yonde asilmasi durumunda 11.65 ve 11.41 seviyeleri destek
konumunda bulunmaktadir.

e Destekler: 11.9 0- 11.65 - 11.41

Direngler: 12.20 - 13

Son 2 giinde hareket marji darald1 §




EUR/TL

Euro tarafinda, Carsamba giinii Euronun Dolar karsisindaki deger kaybi sonrasindaki kayiplarini telafi
etmis durumda. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi baskanin konusmasi euro kurunda oynaklik
yaratabilir.

Teknik Analiz

EUR/TL’de de ,USD/TL ‘deki yiisek dalgalanmalarin azalmasi neticesinde daha az dalgali bir seyir
mevcut. Giinii 13,40 seviyesinden acan kur 13.40-13.70 band!i arasinda dalgalanmakta. Bu bandin
asagi yinlii asilmasi halinde 13 psikolojik seviyesi takip edilebilir. Yukarda ise yine psikolojik bir
seviye olan 14 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 13.40-13

Direngler: 13.70 -14

> GBP/TL
GBP/TL diin Britanya Merkez Bankasi baskanin konusmasi sonra hafif saticili bir seyir izledi. Bugiin
GBP tarafinda ¢cok énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu nedenle TL tarafindaki dalgalanmalar kur
lizerinde etkili olacaktir.
Teknik Analiz:

GBP/TL kuru da TL bazh diger kurlar gibi hafta basina gére daha sinirli bir bandda seyretmekte.
Haftanin ilk giinlerinde 18 seviyesi altina kadar gelen kur 16 seviyelerinde .Bugiin GBP tarafinda
da énemli bir veri olmadigindan, TL tarafindaki hareketler kura yén verecektir. llk etapta yukarda
16,30 seviyesi, asadida ise 15,80 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 15.80 — 15.50

Direngler:16.30 — 17.13
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ALTIN

Altin fiyatlari, piyasalarin Fed'in para politikasini sikilastirmaya gidecegi beklentileri nedeniyle
haftalik bazda kayip yasamaya hazirlanirken, bugiin yeni koronaviriis varyantinin altinin gekiciligini
artirmasiyla ylikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.5 artisla 1,797.46 dolara yiikseldi. ABD
Altin vadeli islemleri %0.8 artisla 1,797.70 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.704seviyesinde
bulunuyor.




> PETROL
Petrol fiyatlari, diinyanin en biiyiik tliketicilerinin ABD énciiliigiinde esgiidiimli olarak piyasaya
rezervlerinden ham petrol siirmesinin ardindan geriledi. Petrol fiyatlari, ilk ¢eyrekte kiiresel arz
fazlasinin artabilecedi endiseleri ve yeni bir koronaviriis varyantinin yatirimcilari endiselendirmesiyle
%2'nin lzerinde diisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati art arda lgilincii seansta da
kayiplarini artirarak %2.1 diisiisle 80.53 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %2.6 diisiisle 76.35
dolara geriled,.

PiYASA VERILERI:
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
13:30 EUR AMB’den Panetta Konusma Yapacak

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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