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ONEMLI BASLIKLAR

Diinyanin pek ¢ok llkesi faiz artisi ya da desteklerini ¢ekme egilimine girerken Tiirkiye'de faizlerin

diinyanin aksine diisiiriilmesiyle dolar/TL 11 seviyesinin iizerinde seyrediyor.

TCMB %20'ye yakin seyreden yiiksek enflasyona ve TL'de art arda gelen sert dedger kayiplarina
ragmen faiz indirimlerine gegen hafta 100 baz puan ile devam ederken, gelecek ay bir faiz indirimi
daha yapabilecedine isaret etti.

Gecen hafta 11.32 seviyesine kadar yiikselen dolar/TL bu sabah giine 11.2'nin hemen altinda basladi.
Eyliil'den bu yana 400 baz puan faiz indirimi yapan TCMB'nin indirimlere devam edecedininin sinyalini
de vermesi TL'deki deger kaybinin ana nedeni konumunda.

Gelismekte olan lilke para birimleri bu dénemde dolardaki kiiresel giiclii seyir nedeniyle deger
kaybetse de TL'deki kayip a¢ik ara daha fazla oldu. TL, TCMB'nin ilk faiz indirimi sinyalini verdigi Eyliil
ay! basindan bugtine %26.2 deger kaybederken TL'yi rand %8, real %7 deger kaybi ile takip etti.
Tiiketici enflasyonu %20 ile iki buguk yilin zirvesinde seyrederken, TCMB fiyat artislarinin para
politikasinin etki alani disindaki gegici unsurlardan kaynaklandigini belirtiyor.

Goldman Sachs TCMB'nin Aralik ayinda 100 baz puan daha faiz indirecedi tahmininde bulunurken,
gelecek yilin ikinci ceyreginde ise TCMB'nin faiz artirmak zorunda kalacagi éngériisiinde bulundu.
TCMB'nin rezerv satisi ya da piyasa disi uygulamalara gitmemesi halinde, éniimiizdeki yilin ilk
aylarinda yiiklii faiz artislarina gitmesi bekleniyor.

Ekonomi yénetimi ise enflasyondaki seyrin gecici oldugunu, cari fazla hedefleyerek enflasyonu da
diisiirecegini belirtiyor. Piyasalar ise en ge¢ 2023 ortasinda gerceklesecek segcimlere kadar ilgili
politikalarin halkin fakirlesme hissini engelleyecek kadar basarili olabilecegini 6ngérmiiyorlar.

Eyliil basindan beri swap pozisyonlarini yaklasik 8 milyar dolar azaltan ve oldukg¢a diisiik seviyelere
ceken yabanci yatirimcilarin gecen ve énceki hafta swap pozisyonlarini artircdidi dikkat ¢ekiyor. Ote
yandan dolar/TL'deki yiikselisleri sinirli déviz satisi icin kullanan lokaller ise yeniden birikime baslamis
durumda.

Islemcilere gére bu dengeler éniimiizdeki dénem icin "kritik" ve kurda nasil bir denge saglanacadi
acisindan yakindan izlenecek.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise Cuma giinii 445/451 baz puan ile Ekim sonunda tirmandi§i 470 baz
puan seviyesine yaklasti. Bugiin i¢ piyasada kabine toplantisi takip edilecek. Kabine toplantisinda
asgari lcrete iliskin olasi agiklamalar izlenecek.

Htikiimet bir stiredir halkin fakirlesme hissini azaltmak adina harcanabilir geliri yiikseltecek tedbirleri
degerlendiriyor. Bunlar arasinda asgari licrete yapilacak yiiksek oranli artis da yer aliyor. Bunun
Otesinde blitce agigini artiracak EYT gibi bir cok gelisme de degerlendiriliyor.



KURESEL PiYASALAR

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar Avrupa'da koronaviriis kisitlamalarinin yeniden uygulanmaya
baslanmasi ve Fed'in varlik alimlarini éngdriilenden daha hizli sekilde azaltacadi beklentileriyle
temkinli hareket ediyor.

Giivenli liman olarak gériilen dolar, Avrupa'daki koronaviriis kisitlamalarinin yeniden giindeme
gelmesi ve koronavirlis vakalarinda gériilen artisin neden oldugu endiselerin etkisiyle euro karsisinda
16 ayin zirvesine yakin islem gordii.

Dolar endeksi , gecen hafta 96.266 ile kaydettigi 16 ayin zirvesinden ¢ok uzaklasmayarak 96.065
seviyesinden islem gordii.

ABD'de bazi Fed yetkilileri 2022'nin ilk yarisinda faiz artirrmlarina baslanabilecegdini dile getirdi.

Asya borsalari, petrol ve euro lizerindeki baski devam ederken haftaya zayif basladi. Yatirimcilar ise,
Avrupa'da koronaviriis kisitlamalarinin yeniden uygulanmaya baslanmasi ve Fed'in varlik alimlarini
ongoriilenden daha hizli sekilde azaltacadi beklentileriyle temkinli hareket ediyor.

ABD'de ticaretin bu hafta Siikran Giini kutlamalari nedeniyle zayiflamasi bekleniyor, ancak
yatirimcilar temkinli hava nedeniyle bir kez daha Avrupa'daki koronaviriis vakalarini ve basta ingiltere
olmak lizere Avrupa'daki merkez bankasi yetkililerinin agiklamalarini yakindan takip ediyor.

PARITELER

USD/TL

TL kanadinda gectigimiz haftanin en énemli gelismesi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Para
Politikasi Kurulu Toplantisiydi. Toplanti sonrasinda banka beklentilere paralel olarak 100 baz puanlik
faiz indirim yoluna gitmis ve karar ardindan USD/TL paritesinde yukari yénlii hareketlenmeler hiz
kazanmis yeni rekorlar kirilmisti. Gegctigimiz haftaya 9.97 seviyelerinde baslangi¢c yapan USD/TL
paritesi haftay! 11.08 seviyelerinde kapatti ve béylelikle TL, dolar karsisinda haftayi ylizde 12’ye yakin
deger kaybi ile kapatti.

Yeni haftanin ilk islem giiniine baslarken piyasalar 10:00°da yurticinden gelecek olan Tiiketici Giiveni
verisini takip edecek. Ardindan gézler ABD’ye cevrilecek ve 18:00°da aciklanacak olan Mevcut Ev
Satislari verisi kiiresel bazda dolarda volatilitenin artmasina neden olacaktir.

Teknik Analiz

USD/TL paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla
11.35 ve 11.50 seviyeleri psikolojik direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yoénlii
gevsemelerde ise 11,10 — 11 — 10,90 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

Destekler: 11.0777 /11 / 10,90
Direngler: 11.35 / 11.60



EUR/TL

Euro/TL tarafinda alicili bir seyir oldugu goériiliyor. Yukari trendin devam ettigini izleniyor. Gegen
haftyaya 11,40 seviyesinden baslamasina ragmen 12,6337’li seviyelerden kapatip %11’lik kaypipla
haftyayi kapatti. Dolar/TL ‘deki alici seyrin siirecegi g6z éniinde bulundurulacak olursa , EUR/TL’de
yukari yénlii trendin devam etmesi beklenebilir.

Teknik Analiz

EUR/TL paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 12.60
ve 12.80 seviyeleri psikolojik diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise
12,40 — 12,30 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

Destekler: 12.40 /12.30
Direncgler: 12.60 / 11.80

GBP/TL

GBP/TL’de gegen hafta basinda hafta sonuna % 15 civari yiikselerek TL tabanli varliklar arasinda en
fazla deger kazanan kur cinsi oldu. Gbp tarafinda yasanan pozitif gelismeler neticesinde dedger
kazanan GBP/USD paritesinin de yiikseliste etkisi mevcut. TL tarafinin bir siire daha iyi performans
sergilenmesi beklenmediginden kurdaki yiikselisin devam etmesi bekleniyor.

Teknik Analiz:

TL tabanh varliklarda teknik seviye vermenin olduk¢a giic oldugu dénemlerden gecildiginden ,
psikolojik seviyelerin takip edilmesinin daha saglikli oldugu séylenebilir. Bu nedenle yukarda 15.30
, 15.50 seviyeleri, asagida ise 14.80 ve 14.60 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler: 14.80 / 14.60

Direncler: 15.30/ 15.50



ALTIN

Altin fiyatlari, yiiksek enflasyonun tahvil getirilerini diistik seviyelerde tutmasi ve altinin gekiciligini
azaltmasiyla ylikseldi. Ancak, Fed'in varlik alimlarini éngériilenden daha hizli sekilde azaltacagi
beklentileri kazanimlari sinirlad.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diistisle 1,847.95 dolara geriledi.

ABD Altin vadeli islemleri %0.1 diisiisle 1,849.80 dolara geriled..




> PETROL

Petrol fiyatlari yedi haftanin dip seviyesine gerileyerek, Cuma giinkii seansta kaydettigi kayiplari
devam ettirirken, Japonya'nin petrol rezervlerini kullanmaya adirlik verecedini aciklamasi ve
Avrupa'da kétiilesen koronaviriis goriiniimiiniin, arz fazlasi ve zayif talep endiselerini artirmasiyla
fiyatlar baskilandi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.72 diisiisle 78.32 dolara geriledi.

ABD hafif ham petrolii %0.51 diistisle 75.55 dolara geriledi.

PIYASA VERILERI:

TR: SAATi| PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
11:30 GBP Bilesik PMI (Eki) 54,1 54,1
14:00 GBP ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi (Kas) 18 9
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Eki) 2.181,1B
18:00 usb Mevcut Ev Satislari (Eki) 6,20M 6,29M
20:30 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hi¢bir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantil olarak iigiincii sahislara karsi hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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