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ONEMLI BASLIKLAR

KALBIiMIizZDE OZLEMi HERGECEN GUN DAHA DA ARTAN MUSTAFA KEMAL ATATURK’U ASAGIDAKI
CUMLELERLE ANIYORUZ;

“10 Kasim 1938'den bugiine seni her zamankinden daha ¢ok ézliiyor ve daha iyi
anliyoruz. Ruhun sad olsun.”

Tiirk Milletinin her bir ferdi Atatiirk'iin getirdigi ilke ve devrimlerin goniillii ve azimli
birer koruyucusu olmaktan biiyiik bir onur duymaktadir.

"Atatiirk yalniz kahraman milletinin biiyiik bir sefi olmakla kalmamistir. O, ayni
zamanda insanhgin da en biiyiik evladi olmustur.”

Dolar/TL 9.85 rekorun hemen altinda 9.75 seviyesinde giine basladi. Tiirkiye piyasalarinda veri
glindeminin yaninda ABD enflasyon verisi yén belirleyici olarak izlenecek. Ayrica Eylil ayi isgiici
verileri takip edilecek. Yarin ise Eyliil ayi 6demeler dengesi, Cuma giinii Eyliil ayi sanayi (iretimi ile
TCMB Kasim ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari takip edilecek veriler arasinda yer aliyor.

Petrol fiyatlari ve Cin iretici fiyatlarinin kaydettigi %13.5 artis, ABD'de tiiketici fiyatlarindaki
tirmanisin siirecedi endiselerini artirdi. TSI 16:30'da aciklanacak olan ABD tiiketici fiyatlarinin yillik
bazda %5.8 artis gostermesi bekleniyor.

ABD'de ve diinyada enflasyon, fiyat artisi baskisinin arttigina ya da hafifledigine dair ipucu alabilmek
ve buna bagl para politikasinda sikilastirma zamanlamarini secebilmek igin izleniyor.

Dolar endeksi Cuma giinii 94.634 ile bir yildan uzun bir siirenin en yiiksek seviyesini gérmesinin
ardindan kademeli olarak geriledi. Endeks bugiin 93.997 ile diine gére belirgin degisim gdstermedi.



Enflasyon diinyada oldudu gibi Tiirkiye'de de belirgin yiikseliyor. Diinyada hem gelismekte olan hem
de gelismis lilkelerin bir sekilde sikilastirma ya da destekleri azaltma egilimine girdigi dénemde TCMB
ise ylikselen enflasyona ve deger kaybeden TL'ye ragmen diinyanin aksine gevseme egiliminde.

TCMB fiyat istikrarinin cari fazla verilmeden saglanamayacadini belirtirken, tiiketici enflasyonun ise
Ekim'de yiikseldigi %20'lerde aylarca kalmasi bekleniyor. Ekonomistler cari fazlaya odaklanmanin
enflasyondaki yiikselisini daha da yukari cekebileceginden de endiseliler.

Bu makro ve para politikasi bilesiminin kisa vadede enflasyonu daha da yiikseltmesi beklenirken
hiikiimet ise enflasyonun vatandas lizerindeki negatif etkisini sinirlamak icin biitceyi daha ¢ok
kullanmaya asgari lcret artislari vergi tesvikleri, dodalgaz elektrik fatura destekleri ve
stibvansiyonlarla etkiyi sinirlama yoluna gidiyor.

Hiikiimet bunun éniimiizdeki dénemde, asgari licretin yiiksek bir seviyede belirlenmesi basta olmak
lizere devam edecegini belirtiyor. Uzun vyillar reddedilen emeklilikte yasa takilanlara iliskin
diizenlemeler de gtindeme alind.

Dolar/TL bu sabah 9.7300/9.7500 seviyesindeydi. Euro/TL 11.2669/11.2910, Gbp/TL 13.2500/13.2670
sepet bazinda TL ise 10.4984/10.5205 seviyesindeydi. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise Ekim sonunda
470 baz puandan baslayan diisiisiinii bu hafta itibariyla 400 baz puanin altina kadar siirdiirdii. Diin
kapanis 398/402 baz puanda tamamladi.

YABANCI YATIRIMCI TURKIYE'DEN CIKIYOR

Piyasalarda takip edilen bir diger konu ise yabanci yatirnmci eksikligi. Yabanci yatirnmcilar olduk¢a
diisiik seviyelere gektikleri TL cinsi varliklarindan ¢ikis yonli islemlerine devam ediyorlar. Bankacilarin
hesaplamasina gére yabanci yatirimci swap islemlerinde son yedi haftanin toplam ¢ikisi 6.2 milyar
dolara ulast.

Asya borsalari bugiin agiklanacak olan ABD enflasyon verisi éncesinde gerilerken, petrol ve Cin liretici
fiyatlarinin kaydettigi artislar, ABD'de tiiketici fiyatlarindaki tirmanisin stirecedi endiselerini artirdl.
Cin'de tretici fiyatlari Ekim'de gegen yila gére %13.5 ile tahminlerin lzerinde artis kaydetti. Veriler,
fiyat artislarinin tedarik zinciri iizerinde tiiketicilere yansiyabilecegine isaret etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 geriledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.2 geriledi. S&P 500 vadeli islemleri erken saatlerdeki islemlerinde %0.2 eksideydli.




PARITELER
USD/TRY

Hafta icerisinde kademeli yukari yonlii hareketlenmeler gerceklestiren USD/TRY paritesinde
piyasalar yeni giinde 10:00°da yurticinden gelecek olan “issizlik Orani” verisini takip edecek.
Adustos’da séz konusu veri yiizde 12.1 seviyesinde gerceklesmisti. Bugiin gelecek Eyliil verisi ile
birlikte USD/TL’DE volatilite ylikselecektir. Diger yandan diin TCMB zorunlu karsilik oranlarinda
artirim yoluna gittigini agikladi. Buna gére yabanci para mevduat/katilim fonu yiiktimliiliikleri igin
zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artirildigi belirtildi. Dolar
kanadina baktigimizda ise haftanin en énemli ekonomik verilerinden biri bugiin ABD kanadindan
gelecek.

FED’in de yakindan takip ettigi Tiiketici Fiyat Endeksi verisi 15:30°da agiklanacak. Kasim ayinda
varlik alim programinda azaltim yoluna gidecek olan FED, faiz politikasi icin ABD’den gelen
ekonomik verileri yakindan izliyor. Her ne kadar Powell faiz artirrmi igcin sabirli olunmasi
gerektigini belirtse de, énitimtizdeki yil faiz artirrmin yasanacagi beklentileri piyasalarda hakim.
Enflasyonun beklentilerin (izerinde gelmesi ile birlikte 6niimiizdeki yil faiz artis beklentileri daha
da artabilir.

Teknik Analiz: Teknik gostergeler kurda ylikselis egiliminin korunduduna isaret ediliyor. Daha
Onceki biiltenlerde, kurun 9,70 lizerindeki giinliik kapanis gerceklestirmesi durumunda daha
yukari ataklar yapabilecegini séylemistik. Diin 9,7333 seviyesinden giinii kapatan kurun bugiin
9,80’lerin biraz altinda seyrettigini goriiyoruz. Kurun bu seviyelerde haftayi kapatmasi
durumunda yeni yukari ataklar yapmasi beklenebilir.

Destekler: 9.5267 / 9.63027 / 9.72989
Direncgler: 9.8080/9.8724




> EUR/TRY

Almanya’da diin ZEW ekonomik giiven endeksi ekonomide toparlanmanin yeniden ivme
kazanacagdi ve enflasyonun diisecegi beklentisiyle kasimda gecen aya gére 9,4 puan artarak 31,7
puana yiikseldi. Aiman ekonomisinin mevcut durumuna iliskin gésterge ise 21,6 seviyesinden 12,5
seviyesine geriledi. Benzer bir sekilde Euro Bélgesi’nde de gériiniim iyilesirken cari kosullar
endeksi geriledi.

Yurt icinde diin TCMB yabanci para mevduat/katiim fonu yiikiimliiliikleri icin zorunlu karsilik
oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artirilmasi karari aldi. Yurt icinde bugiin eyliil
ayina ait issizlik rakamlarinin agciklanmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: Teknik géstergeler kurda USD/TRY kuruna paralel yiikselis egiliminin korunduguna
isaret ediliyor. Diin gelen géstergeler sonrasinda gtlinii 11,2933 seviyesinden kapatan EUR/TL
paritesi, bugiin 11,3150 seviyelerde seyrediyor. Bugiin euro tarafinda pek bir veri olmadigindan,
kurda cok bir dalgalanma olmasi beklenmiyor.

Destekler: 11,24515/11,17843 / 11,05268
Direngler: 11,34010/ 11,38886 / 11,45559

> GBP/TL

Ingiltere’de bugiin cok énemli bir ver giindemi yok. Fakat Yarin acilnacak olan Gayri Safi Yurtici
Hasila verileri ve imalat (retimi verileri bu haftanin GBP tarafindaki en énemli parametreleri
olarak géze ¢arpiyor. Onceki ceyrekte 0,5% olarak agiklanan imalat iiretimi verisi icin bu gceyrektei
beklenti 0,2% . Gelecek olan sonuglara gére yarin dalgali bir seyir olabilecek olan GBP’de bugiin
GBP tarafindan kaynakli ¢cok b,r dalhalanma beklenmiyor.

Teknik Analiz: Teknik géstergeler kurun suan ki ortam igersinde 13 seviyesinin altina inmesinin
cok miimkiin olmadigini gésteriyor. Yarin aciklanacak veriler sonrasinda , pozitif geleek veriler ile
deger kazanabilecek olan GBP’nin TL karsisinda da daha yukari seviyeleri test edebilecegi
séylenebilir.

Destekler: 13,19623 / 13,16459/ 13,03801
Direngler: 13,32597/13,38926/13,56964
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> ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin son glinlerdeki geri ¢ekilmeye karsilik giiciinii korumasiyla birlikte geriledi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati seansin basinda 3 Eyliil'den bu yana gdériilen en yiiksek seviyeyi
kaydetmesinin ardindan %0.2 diiserek 1,827.05 dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.1
gerileyerek 1,829.70 dolara geriledi. Gram Altin bu sabah 572-TL den islem gérdii.
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PETROL

Petrol fiyatlari salgin hastalik sonrasi seyahat talebi artis goOsterirken, gegen hafta yayimlanan
endiistri verilerinin ABD ham petrolii stoklarinda beklenmedik bir diisiis gdstermesinin ardindan
diinkii seansta elde ettigi gliclii kazanimlari artirarak ylikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati diin %1.6 artmasinin ardindan bugiin %0.4 artarak 85.10 dolara yiikseldi. ABD hafif ham
petrolii diin %2.7 artmasinin ardindan bugiin %0.1 artarak 84.24 dolara yiikseldi.

PIYASA VERILERI:

.| PARA .. . " .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Eyl) 12,1%
16:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 0,4% 0,2%
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 4,3% 4,0%
16:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 0,6% 0,4%
16:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 265K 269K
18:30 usD Ham Petrol Stoklari 2,125M 3,291M
22:00 usD Federal Biitce Dengesi (Eki) -179,0B -62,0B

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu

kabul eder.
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