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Dolar/TL 9.85 rekorun hemen altinda 9.6 civarinda giine baslarken piyasalarda énce agiklanacak

Tlirkiye enflasyon verileri ardindan ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi karari izlenecek.

Diinya borsalari rekor seviyelere ylikselirken, déviz piyasalari ve ABD Hazine tahvilleri yatay seyretti.
Yatirrmcilar ise ABD'de salgin déneminde baslatilan ekonomiyi destekleyici politikalarin nasil geri
cekilecegine odaklandi.

Fed'in TSI 21:00'de aciklayacadi para politikasi karariyla 120 milyar dolarlik varlik alim programinda
azaltima gidecegini duyurmasi bekleniyor. Para politikasi karari éncesinde ise Asya borsalari, Wall
Street'teki gliclii yiikselisi takip edemedi.

Yarin ise para politikasi toplantisi gerceklestirecek olan ingiltere Merkez Bankasi diinyadaki baslica
merkez bankalari icerisinde faiz oranlarinda artirima giden ilk banka olabilir.

Yatirimcilar, tahvil alimlarinin azaltilmasi kararinin faiz artirrmlari hakkinda nasil ipuglari verecegini
izleyecekler. ABD'de faizlerin gelecek yil artirilacagi beklentisi gecen ay tahvil piyasasinda keskin
hareketlere yol agmisti.

Dolar/TL, Osman Kavala ile ilgili ¢cagri yapan 10 biiyiikel¢i icin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in
"istenmeyen kisi" ilan edilmesi yéniindeki aciklamasi ile baslayan diplomatik gerilim ile gecen hafta
ylikseldigi 9.85 tarihi zirvesi sonrasinda 9.42'ye kadar gerilemisti. Kur daha sonra ise 9.5'in lizerinde
daha yatay bir seyir izledi.

Bugiin TUFE verileriyle birlikte enflasyondaki yiikselis yénlii seyrin daha belirgin olarak ortaya
ctkacagr endise yaratiyor. Yiikselen enflasyona ragmen son iki toplantisinda 300 baz puan faiz
indirimine giden TCMB enflasyondaki kalici diistis icin 6nce cari fazla verilmesi gerektigini ifade etti.

TCMB'nin son enflasyon raporunda yer alan grafiklerden yapilan ¢ikarima gére TCMB'nin enflasyon
tahminin st sinirt Ekim ayi icin %21 seviyesinde bulunuyor. Grafikler TCMB'nin enflasyonda %20
civari seyrin 6nimiizdeki yilin ilk yarisinda siirdiikten sonra yili %11.8 seviyesinde kapatacagi
yoniinde.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise diin giinii 432/436 baz puandan tamamladi.



ENFLASYON %20'Yi ASACAK, YINE DE HEDEF CARI FAZLA

Reuters anketine gére sigara ve yakit fiyatlarina gelen zam ve TL'deki devam eden deger kaybi etkisi
ile Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi'nin (TUFE) Ekim'de aylik bazda %2.76, yillik ise %20.4 ile Kasim
2018'den beri en yliksek seviyeye ulasmasi bekleniyor.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, gecen hafta enflasyon raporunda Tiirkiye'de cari acik kapanmadan
fiyat istikrarinin saglanamayacadini ve TL'deki deger kaybinin kalici olarak duramayacagini séyled..

TCMB uzun bir siiredir enflasyona odaklanmadidi icin elestiriliyordu. Ag¢iklamalarinda para
politikasinin cari ag¢igin azaltiimasini hedefleyecek sekilde evrileceginin sinyalini veren TCMB,
kullandigi dilde su ana kadarki en net degisikligi yapti. Cari fazla hedefi yine bu kadar net ilk defa
dile getirildi.

Ticaret Bakani Mehmet Mus da cari fazla hedefine destek verdigini agikladi ve Tiirkiye'nin "¢ok kisa
stirede" dis ticaret fazlasi da verecegini séyledi.

Reeskont kredileriyle ihracat ve ithal ikamesine yonelik yatirimlarin desteklenecegini belirten Mus
bunun dis ticaret dengesine ve fiyat istikrarina katki saglayacagini séyledi.

Yabanci yatirrmcilar oldukga diistik seviyelere ¢ektikleri TL cinsi varliklarindan ¢ikis yonlii islemlerine
devam ediyorlar.

Ote yandan Reuters'da bu hafta yazilan bir analiz haberde de dikkat cekildigi iizere hiikiimet basta
dar gelirliler olmak lizere uygulanan politikalarin etkisi olarak goériilen TL'deki deder kaybi ve
enflasyondan daha az etkilenilmesi igcin benzer lilkelere gére daha gliclii olan biitceden
faydalanmaya hazirlaniyor.

Fed yetkilileri, enflasyonu kontrol altina alabilmek igin faizleri artirmak ile pandemiden bu yana
zarar goren istihdamin toparlanmasi icin ekonomiye zaman tanimak arasinda denge kurmaya
calisiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi erken islemlerde %0.33 geriledi.
Japonya borsalari resmi tatil nedeniyle kapaliyd.

Cin'de hisseler, verilerin hizmet sektérii faaliyetinin Ekim ayinda bliyiidigiine isaret etmesinin
ardindan yatay seyretti.

Toplam 50 iilkenin hisse piyasasini izleyen MSCI diinya borsalari endeksi diin ABD borsalarindaki
gliclii yiikselis ve Avrupa borsalarindaki tirmanisin ardindan yeni tarihi zirveye yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvilleri US10YT=RR, gegen ay gérdiigii zirve %1.7'nin biraz altinda kalarak
bugiin %1.5540'ta yatay seyretti.
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DolarTL bu sabah 9.60 seviyesinde seyrediyor. Hafta icerisinde 9.46 seviyesine kadar bir gerileme
olsa da yeniden cuma kapanisi olan 9.60 seviyesi gériildii. Bugiin enflasyon verisi takip edilecek.
Beklentiler TUFE’nin aylik bazda %2.76, yillik bazda %20.40 yiikselmesi yoniinde. TUFE verisinin
ardindan dolar kurunda hareketlilik yasanabilir. Kiiresel piyasalarin giindeminde ise Fed toplantisi
var. Bugiin 21:00°da Fed faiz kararinin agiklanmasinin ardindan 21:30°da Fed Baskani Powell’in
konusmasi takip edilecek.

Eyliil ayindaki toplantida 2022 yili icin faiz artirrm beklentilerinin sahinlestigini ve enflasyon
beklentilerinin yukari yénlii revize edildigi takip edilmisti. Bu toplantida ise muhtemelen varlik
alim programi ile ilgili siireci takip ediyor olacak. Bu yil icerisinde varlik alimlarinin azaltiimasina
baslanmasi bekleniyor. Cuma giinii 94 seviyesine yiikselen dolar endeksi Fed éncesinde 94
seviyesi yakinlarinda seyrini koruyor. Diger taraftan, ABD’de agiklanacak olan ADP ézel sektér
istihdam, PMlI verileri ve fabrika siparisleri verisi de dolar endeksi (lizerinde bir hareketlilik
yaratabilir.

Teknik Analiz: Dolar kurunda gériilen gevsemelerin tepki alimlariyla karsilandigi gériiliiyor. Diin
9.46 seviyesine kadar gerileyen kur gelen alimlar ile yeniden 9.60 seviyesine yiikseldi. Dolar
kurunda 9.6450 seviyesi yakin direng olarak takip edilebilir. 9.6450 seviyesi lizerindeki seyirlerde
yukarida 9.72 direng konumunda bulunuyor. 9.50 seviyesi lizerinde seyirlerin siirmesi halinde
satis yonlii durma riskli gériiniiyor. Olasi gevsemelerde ise 9.50 seviyesi destek olarak izlenebilir.

Destekler: 9.5949 / 9.5358 / 9.4814
Direncler: 9.6446 / 9.7293 / 9.8410




> EUR/TRY
Avrupa cephesinde ekim ayina ait imalat PMI rakamlari 6n plandaydi. Euro Bélgesi’nde imalat

sektérii PMI endeksi tedarik zincirinde yasanan sikintilarla son 8 ayin en diisiik seviyesine inerek
58,3 seviyesinde aciklandi. Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya’da ise imalat PMI
endeksi, ¢cip ve hammadde kitligi ile ekim ayinda 57,8 puana gerileyerek, ivme kaybini lglincii
aya tasidi. Degerlendirmede otomobil iiretimindeki yavaslamanin etkisiyle sirketlerin malzeme
siparislerini azaltmasiyla imalat ekonomisinin diger béliimlerinin olumsuz etkilendigi belirtildi.

Teknik Analiz: Yurt icinde bugiin enflasyon rakamlari én planda olacak. TUFE’nin seyri ve
TCMB’nin hamleleri basta Tiirk Lirasi olmak lizere TL varliklarin seyri iizerinde etkili olabilir.

Euro/TL kuru bu sabah 11,20’li seviyelerden fiyatlaniyor.

Destekler: 11,1117 / 11,0862/ 11,0480

Direngler: 11,1179 /11,1500 / 11,2089

> GBP/TL
GBP/TL tarafinda gézler yarin agiklanacak olan para politikasi kararlarinda. Yarin 15:00°de

aciklanacak olan veriler sonrasinda kurda ciddi bir hareketlilik olmasi bekleniyor. %0,10 olan
oranin sabit tutulacagi yéniinde bir beklenti olmasina karsin , olasi bir artis olmasi durumunda
GBP/USD paritesinde yasanacak olan yiikselis nedeni ile GBP/TL kurunda da ciddi yukari
hareketler beklenebilir.

Destekler: 130117 / 13,0761 / 13,09201
Direncler: 13,1526 /13,1739 / 13,2588



ALTIN

Altin fiyatlari gerilerken, yatirimcilar Fed'in ylikselen enflasyonla nasil miicadele edecegi ve
ekonomik toparlanmayla ilgili endiseleri nasil hafifletecedi konularinda ipucu vermesi beklenen para
politikasi toplantisindan ¢ikacak sonuglari bekliyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diiserek
1,784.04 dolara geriledi. ABD altin vadeli islemleri %0.2 diiserek 1,785.30 dolara geriledi. Gram
altin ise TL.552 seviyesinde islem gériiyor.

PETROL

Petrol fiyatlari, sektér verilerinin diinyanin en bliyiik petrol tiiketicisi olan ABD'deki ham ve
damitilmis petrol stoklarindaki yiikselise isaret etmesi ve OPEC'e liretimi artirmasi yéniinde
uygulanan baskinin artmasiyla geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati , erken
saatlerde seansin dip seviyesi olan 82.26 dolara gerilemesinin ardindan %0.9 diiserek 84 dolara



geriledi. ABD hafif ham petrolii erken saatlerde 82.26 dolara gerilemesinin ardindan %1.3 diiserek

82.82 dolara geriledi

PIYASA VERILERI:

TR: 44T | PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI

09:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 20,40% 19,58%
09:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eki) 2,76% 1,55%
09:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Eki) 43,96%
12:30 GBP Bilesik PMI (Eki) 56,8 56,8
12:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 58 58
13:00 EUR Issizlik Orani (Eyl) 7,4% 7,5%
13:15 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
13:15 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi
15:15 usD ADP Tarim Disi istihdam Dedisikligi (Eki) 400K 568K
17:00 usD SM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 62 61,9
17:30 Ham Petrol Stoklari 2,225M 4,267M
21:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi
21:00 UsD Federal Fon Hedef Orani 0,25% 0,25%
22:30 usb FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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