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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL biiyiikelgi gerilimi sonrasi denge buldugu 9.5 etrafinda yatay bir seyir izlerken haftayi

bugiin gerceklesecek yarim giin islem sonrasi tamamlayacak olan piyasalarda Merkez Bankasi'nin
enflasyon raporu agiklamalari izlenecek.

Dolar/TL, Osman Kavala ile ilgili ¢agri yapan 10 biyiikelgi icin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in
"istenmeyen kisi" ilan edilmesi yoniindeki agiklamasi ile baslayan diplomatik gerilim ile yiikseldigi
9.85 tarihi zirvesi sonrasinda 9.42'ye kadar gerilemesinin ardindan 9.5'li seviyelerde denge buldu.

TCMB'nin yilsonu enflasyon tahmini %14.1 seviyesinde bulunurken ekonomistler gegen ay itibariyla
%19.58 olan enflasyonun Ekim'de %20'yi asmasini, yili ise %20'nin hemen altinda tamamlamasini
bekliyorlar.

Bu nedenle TCMB'nin bugiin yil sonu enflasyon tahminini belirgin sekilde yukari revize etmesine
kesin géziiyle bakiliyor. TCMB'nin 2022 igin ise enflasyon tahmini %7.8 seviyesinde.

Son dénemde enflasyon tahminlerini yukari revize eden ekonomistler en belirgin yukari revizyonlarin
gorildigi 2022 icin TCMB'nin tahmininin gergekligini yitirdigini belirtiyor. Ekonomistler belirgin
yukari revizyon yapilmasinin gerektigini ancak TCMB'nin bunu yapip yapmayacagini bilmediklerini
ifade ediyor. JPMorgan'in 2022 igin enflasyon tahmini %16.4 seviyesinde. Bu tahmin TCMB'nin
tahmininden 9 puan yukarida bulunuyor.

TCMB'nin enflasyon raporunda para politikasina iliskin éniimiizdeki déneme yénelik olasi
ybénlendirmeleri de yakindan takip edilecek. TCMB Eyliil'de politika faizi manset enflasyonun (istiine
ctkmadan bir kag giin 6nce enflasyonun lizerinde politika faizi taahhliitiinii geri cekmisti. Daha sonra
ise cekirdek enflasyona yonlenecegini séyleyen TCMB, Ekim'de de cekirdek enflasyonun altinda
politika faizi belirlemis bu da bankanin politika 6ngériilebilirliginin azaldigi elestirilerine yol agmisti.
Bu kapsamda piyasalar bugiin politika adimlarina iliskin de mesaj almaya ¢alisacaklar.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise diin giinii 440/444 baz puan ile tamamlad..

Merkez Bankasi'nin gecen hafta yaptigi ve beklenenin oldukga lizerinde olan 200 baz puanlik faiz
indiriminin ardindan, kamu bankalari hafta basinda ticari krediler basta olmak olmak iizere faiz
oranlarini 200 baz puan civarinda indirdi. TCMB'nin béylece Eyliil ve Ekim aylarinda gergeklestirdigi
faiz indirimi 300 baz puana ulasirken politika faizi de %16'ya indi.



TCMB'nin para politikasi uygulamalarina iliskin endiseler ve dolardaki kiiresel gliglii seyir TL'de
deger kaybi yéniinde etkileyen ana etken olmaya devam ediyor. Piyasada ayrica kamu bankalarinin
faiz indirimlerinin 6zel sektér tarafindan takip edilip edilmeyecedi ve bunlarin TL'ye olasi etkisi de
izlenmeye basland..

Yabanci yatirnmcilar oldukga diistik seviyelere ¢ektikleri TL cinsi varhklarindan ¢ikis yénlii islemlerine
devam ediyorlar.

Bu da lokallerin kar satislari gibi sinirli TL'ye déndiisler haricinde dévizde kalmaya devam ettikleri
goriiliiyor. Islemciler yabanci ¢ikislarinin azalan piyasa derinligini beraberinde getirdigine de dikkat
cekiyor. Azalan derinlik TL'de volatilenin hem deder kaybinda hem de kazanci esnasinda yiiksek
kalmasina neden oluyor.

Bugiin i¢ piyasada TCMB'nin enflasyon raporu haricinde PPK 6zetleri, TCMB haftalik verilerinin bir
boliimi ve Eyliil ayr yabanci ziyaretgi sayisi da takip edilecek veriler arasinda bulunuyor.

Diinya borsalari, tedarik zincirindeki aksakliklara net bir sekilde isaret eden sirket bilangolarinin
ardindan rekor zirvelerden geriledi. Yatirrmcilar ise merkez bankalarinin para politikalarini
sikilastirmaya tahminlerden daha erken baslayip baslamayacadini degerlendiriyor.

MSCI diinya borsalar endeksi %0.1 gerilerken Japonya'nin Nikkei endeksi %1.1 distu.

Diinya genelinde gézlenen tedarik zinciri sorunlari nedeniyle enflasyonun glicleneceginden
kaygilanan yatirrmcilar baslica merkez bankalarinin salgin hastalik déneminde uygulamaya
koydugu ekonomiyi destekleyici 6nlemleri daha hizli azaltip azaltmayacadini takip ediyorlar.

BoC'nin hamlesi, Fed'in de faiz artirrmlari konusunda daha hizli hareket edebilecegi yéniindeki
beklentileri destekledi. Piyasalar 2022 yilinin sonuna kadar iki faiz artisi planhyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ,gegcen hafta %1.705 ile gbrdiigii bes ayin zirvesinden
gerileyerek %1.545'e diistii.




PARITELER

> USD/TRY
USDTRY paritesinde tarihi zirvelerden baslayan diistis 8 glinliik ortalamaya yaklastikca glic
kaybediyor. Bu ortalama yakininda fiyatlayan paritede altina kirmayi basarmasi halinde TL lehine
islemler yeniden gii¢c kazanabilir. Bu durumda paritede 9.2628-9.8455 yiikselisinin %38.2 fibonacci
bandi olan 9.2450 ve %50.0 fibo bandi olan 9.0660 seviyesi sonraki destek bélgeleri olarak
izlenebilir. Yukarida ise 9.6171 ve 9.7400 seviyeleri direng olusturabilir.

Teknik Analiz: Dolar kurunda egilim ve momentum yukari yénde olmaya devam ediyor. Simdilik
dolar kurunda satis yonlii durmak riskli gériiniiyor. 9.55 seviyesi lizerindeki seyirler 9.85
seviyesindeki rekor seviyeyi yukari yoénde asma istegi olusabilir.

Destekler: 9.50 /9.4750 / 9.4120
Direncgler: 9.55 /9.60 / 9.85

> EUR/TRY
EURTRY paritesi USDTRY ve EURUSD paritelerindeki ortalama iizerinden fiyatlandigindan étiirii,

USDTRY kurundaki hareketler ile paralel bir seyir izlemekte. USDTRY paritesinin bu hafta
icersindeki diisiisti ile paralel olarak 11 seviylerine kadar geriledi. Bugiin Avrupa ve Amerika
taraflarindaki veriler ile birlikte EURTRY paritesinin hareketli bir giin gecirmesi beklenmekte.
Olasi yukari hareketlerde ilk olarak 11,10 seviyesi asadgi hareketlerde ise 11 seviyesi takip
edilebilir.

Destekler: 11 / 10,9850/ 10,95
Direngler: 11,10/ 11,1850/ 11,3722



> GBP/TRY

GBPTRY paritesi de EURTRY kuru gibi USDTL VE GBPUSD paritelerinin olustugundan o&tiirii ,
USDTL’deki son zamanlarda yasanan keskin yiikselisin GBPTL’ye yansidigini séylemek miimkiin.
Bugiin GBP tarafinda ¢ok énemli veriler olmadigindan USD tarafindaki verilerin kur lizerindeki etkisi
takip edilebilir.

Destekler: 13,10/ 13,0250/ 13
Direncler: 13,15/ 13,1880/ 13,20




> ALTIN
Altin fiyatlari zayiflayan ABD Hazine tahvillerinin getirileri ve dolarin destegiyle kilit 1,800 dolar
seviyesinde gli¢ bulurken yatirimcilar merkez bankalarinin artan fiyat baskilarina nasil tepki
verdigine odaklandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,800.13 dolara yiikseldi. ABD
altin vadeli islemleri %0.2 artisla 1,802.00 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.552 seviyesinde islem
gériiyor.

> PETROL

Petrol fiyatlari, resmi sektér verilerinin ABD ham petrol stoklarinda beklenmedik bir artis
gostermesi, Avrupa ile Rusya'da artan COVID-19 vakalari ve Cin'de gériilen enfeksiyonlarin
ekonomik toparlanma beklentilerini zayiflatmasinin ardindan iki haftanin en diisiik seviyesine
geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati , diin kaydettigi %2.1 diistisiin ardindan
bugiin de iki haftanin en diisiik seviyesi olan 82.32 dolara kadar geriledi. Brent son olarak %1.9
diisiisle 83 dolardan islem gérdii. ABD hafif ham petrolii , diin %2.4 geriledikten sonra %1.7 diisiisle
varil basina 81.27 dolara gerileyerek bir haftanin en diisiik seviyesini gordii.




PIYASA VERILERI:

TR: PARA - .| .

SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI

10:55 EUR Almanya lssizlik Orani Degisimi (Eki) -20K -30K

14:45 EUR Mevduat Hesap Orani (Eki) -0,50% -0,50%

14:45 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25%

14:45 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu

14:45 EUR Faiz Orani Karari (Eki)

15:30 USD | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 2,7% 6,7%

15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 290K 290K

15:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Ag¢iklamasi

17:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Eyl) 0,5% 8,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Foreks
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