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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirimlerine bu hafta yapilacak PPK'da da devam
edebilecedi endisesiyle 9.37'ye kadar yiikselerek yeni tarihi zirvede islem gérdii.

Bugiin i¢ piyasada Hazine'nin 8 ay vadeli Hazine bonosu, 7 yil vadeli dedisken faizli tahvilinin
yeniden ihraci ve 2 yil vadeli kira sertifikasi takip edilecek.

Haftanin en énemli giindem maddesi ise TCMB'nin faiz karari olacak. TCMB'nin Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisi 20-21 Ekim'de gergeklestirilek karar 21 Ekim saat 14:00'da ag¢iklanacak.

Reuters'in diin tamamladi§i anketine gére TCMB'nin gevseme déngiisiine TL'deki deder kaybina
ragmen bu hafta da devam etmesi beklenirken, indirim beklentilerin yarisi 50 baz puan, diger yarisi
ise 100 baz yoniinde olusuyor.

Ankete katilan 21 kurumdan 10'u politika faizinin %17.5'e indirilmesini beklerken, diger 10 kurum
ise %17 seviyesine gekilmesini bekliyor. Bir kurum ise politika faizinin sabit birakilacagi gériistinde.
TCMB'nin enflasyondaki yukari yonlii risklere ragmen faiz indirimlerinin devam edebilecegi endisesi,
indirime karsi ¢iktigi belirtilen PPK liyelerinin degistiriimesi ve dolardaki kiiresel gliglii seyir ile
dolar/TL'deki yiikselislerin ana nedeni olarak gériiliyor.

TL'deki deger kaybi, TCMB'nin Eyliil ayinin ilk giinlerinde gerceklesen yatirimci toplantisinda
cekirdek enflasyona yénlenecegini ve faiz indirimlerinin yakin oldugu yéniindeki sinyalleri ile baslad..

Eyliil ayina 8.3 civarindan baslayan dolar/TL bu sabah itibariyla yeni rekor olan 9.37 seviyesini
gordi. TL Eyliil ayr basindan beri dolar karsisinda %11 deder kaybederek benzer para birimlerinden
acik ara negatif ayristi. TL'den sonra en ¢ok deder yitiren Brezilya realinde kayip %6'da kaldi. Ruble
ise ayni dénemde dolar karsisinda %3'e yakin deger kazand..

Tirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise diin Nisan ortasindan bu yana yeni zirveye yakin olan 452/456 baz
puandan kapandi.

Yatirnmcilar diinyanin  pek ¢ok yerinde merkez bankalarinin sikilastirma yonlii  adimlari
degerlendirdigi, Tiirkiye'de ise enflasyonun iki buguk yilin zirvesine yiikseldigi bir dénemde TCMB'nin
gecen ay 100 baz puanla basladidi faiz indirimlerine devam edip etmeyecedini yakindan izliyorlar.



TCMB'nin politika faizi su an %18 seviyesinde bulunuyor. Enflasyon ise %20'ye dogru yiikselisini
strdiirerek 2.5 yilin zirvesinde.

TCMB'nin Eyliil ayindaki faiz indirimi piyasalarda diisiik kredi faizleriyle ekonomide canlilik yaratmak
icin yapildigi tahmin ediliyordu. Ancak TCMB verilerine gére faiz indiriminden bu yana ticari kredi
faizleri diismedi aksine ytikseldi. Ticari kredi faizi gegen hafta da 0.1 puan artisla %21.1 oldu.

Sadece Eyliil ayi basindan beri %11'in (izerinde deger kaybeden TL'de kayiplar da devam ediyor. Bu
deger kaybi bile yaratacadi iki puanin izerinde geciskenlik etkisiyle TUFE'yi %20'nin iizerine tek
basina yiikseltebilecek bir neden. Ayrica bu deger kaybi yilin son iki ayinda enflasyonda baz etkisyile
yasanmasi beklenen diislisii de engelleyecek konuma ulasti. TL yilbasindan beri ise dolar karsisinda
%20'nin lzerinde deder kaybetti.

Dolar, ABD sanayi liretim verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ve diger lilkelerde para
politikasinda normallesmenin daha hizli gerceklesecegine iliskin beklentilerin etkisiyle diger baslica

para birimleri kasisinda geriledi.

Dolar endeksi diin gérdiigii 93.894 seviyesinden %0.05 geriledi. Ge¢tigimiz (i¢ hafta boyunca 93.671
ile gecen Sali giinti kaydettigi, bir yilin en yliksek seviyesi olan 94.563 araliginda dalgali seyretmisti.

Dolar endeksi gegcen hafta boyunca, Fed'in varlik alimlarini 6niimtzdeki ay azaltmaya baslayacak
olmasi ve gelecek yil ilk faiz artisinin gergeklestirecek olmasiyla diisiis egilimi gésterdi.

Artan risk istahi da giivenli liman dolarin lizerinde baski olusturdu.

Sterlin , Cuma glinii kaydettigi bir ayin en yiiksek seviyesi olan 1.3773 dolara yaklasarak %0.14 artti
ve 1.37455 dolara yiikseldi.

Euro, %0.09 artarak 1.16205 dolara yiikseldi ve bu ayki islem araliginin st seviyelerine yaklasti.

Gilivenli liman yen karsisinda dolar, 114.275 seviyesinde kalarak ¢ok degisim géstermedi. Ancak bu
seviye, Cuma glinii kaydettigi yaklasik tg¢ yilin en yliksek seviyesi olan 114.47'den uzak degil.

Asya borsalari, Cin'in beklentilerin altinda kalan verilerin yatirimci endisesini 6nceki giin artirmasinin
ardindan Cin piyasalarindaki toparlanma ve Wall Street'te teknoloji hisseleri énciiliigiinde

gerceklesen ylikselisden destek bularak yiikseldi.

Dolar, beklentilerin altinda kalan ABD sanayi liretim verilerinin yakin zamanda gerceklesecegi
diisiiniilen faiz orani artislarina iliskin beklentilerini hafifletmesiyle baski altinda kald..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi , MSCl'in kiiresel hisseler
endeksindeki artislara paralel olarak ABD bilanco dénemine gliclii baslanmasiyla %0.76 yiikseldi.

MSCI endeksi, 5 Ekim'de kaydedilen 12 ayin en diisiik seviyesinden bu yana yaklasik %5 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.56 yiikseldi. S&P 500 vadeli kontratlari %0.8 yiikseldi.



Diin, S&P 500 endeksi %0.34 ve Nasdaq bilesik endeksi %0.84 yiikselirken, Dow Jones endeksi .DJI
beklentilerin altinda kalan sanayi lretimi verilerinden etkilenerek %0.1 geriledi.

PARITELER
> USDI/ITRY

Gelismekte olan iilke para birimlerinde diin zayif bir seyir izlenirken, TL’nin dolar karsisinda
%0,8’lik deder kaybi ile en zayif performans gdsteren ikinci gelisen lilke para birimi oldugu takip
edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi 9,34 seviyesi (izerini test ederek rekor tazeledi. Tiirkiye 5
yillik CDS primi 453,35 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise %20,03 seviyesinden giindi
tamamlad.. TL’deki negatif ayrismanin devam etmesi durumunda USDTRY paritesinin 9 seviyesi
lizerindeki hareketini korumasi ve rekor seviyelere yakin bir seyir izlemeye devam etmesi séz
konusu olabilir. Kurda son dénemde artan volatilite nedeniyle teknik géstergelerin ve
formasyonlarin saglikli sonuglar lretemeyebilecegini, diger yandan rekor yiiksek seviyelerde bir
hareket gériildiigiinden, giiclii bir destek/diren¢ noktasinin var olmadidi séylenebilir.

Cndl; TRY=; Bid; 19.10.2021; 9,3250; 9,3721; 9,2950; 9,3209; -0,0039; (-0,04%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
19.10.2021; 9,3204; 8,9607; 8,6010; +
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> EUR/USD

Yeni haftanin ilk islem giiniinde, dolar endeksinde gériilen gérece sakin seyrin de etkisi ile
birlikte, EURUSD paritesinde ylikselis egilimi én plandaydi. Giin icerisinde 1,1625 seviyesine
kadar yiikselen parite, giinii 1,1614 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Bugiin Asya seansina
gelindiginde ise dolar endeksinde 93,70 seviyesine dogru hizlanan diisiis hareketi paritenin
1,1650 seviyesi iizerini test etmesini saglad). Dolar endeksinde hizlanan diisiis hareketi ile
birlikte Asya seansinda 1,1657 seviyesini test eden EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde1,1650
civarinda hareket ediyor.Paritenin 1,1650 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda yiikselis
hareketinin devam etmesi beklenebilir. 1,1650 seviyesi lizerinde 1 1,1680 ve 1,17 direncleri yer



aliyor. Diger yandan paritenin 1,1650 direncini asmakta basarisiz olmasi durumunda 1,15 —
1,1650 islem araliginin etkili olmaya devam etmesi beklenebilir.

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 19.10.2021; 1,1730; 1,1615; 1,1499; Cndl; EUR=; Bid; 19.10.2021; 1,1609; 1,1656; 1,1606; 1,1650;
+0,0041; (+0,35%)
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> GBP/USD

Yeni haftaya yiikselisle baslayan parite , ylikselisini stirdiirmekte. 1,37 seviyelerinde seyreden kur ,
yukari yénlii 1,38 seviyesi diren¢, asadida ise 1,3650 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

HACandle; GBP=; Bid; 19.10.2021; 1,3708; 1,3780; 1,3708; 1,3750; +0,0046; (+0,34%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 19.10.2021; 1,3799; 1,3625; 1,3451

1,4
-1,395
1,39

~1,385

-1,37
-1,365
-1,36

~1,355

-1,35

26 02 09 16 23 30 06 13 20 27 ‘04 11 18
Tem21 | Agdustos 2021 Eylil 2021 Ekim 2021




> ALTIN
Altin fiyatlari, dolar ve tahvil getirilerindeki diisiisiin destegiyle yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.2 artarak 1,767.91 dolara yiikseldi. ABD altin vadeli islemleri %0.2 artarak 1,769.60 dolara
ylikseldi. Gram altin ise TL.533 seviyesinde islem gériiyor.

Cndl; XAU=;

07:00 19.10.2021; 1.777,2300; 1.777,3500; 1.775,0900; 1.776,9958;

+12,4112; (+0,70%); BBand; XAU=; N

07:00 19.10.2021; 1.777,6748; 1.768,3655; 1.759,0562
]

> PETROL

Ekonomik biiyiimede yavaslama gdsteren Cin verileri ve ABD'de Eyliil ayinda azalan sanayi
tretiminin etkisiyle, salgin hastalik sonrasi zorlu toparlanma siireci devam ederken, talebe dair yeni
endiselerin de etkisiyle ABD hafif ham petroliiniin varil fiyati diiserken, Brent ham petrolii de ikinci
glinde de gerilemeye devam etti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati , diin %0.6
geriledikten sonra bugiin %0.5 diiserek 83.90 dolara geriledi. Ancak, kontrat aylik bazda hala %7
yiikseliste. ABD hafif ham petroliiniin varil fiyati , diinkii seansta %0.2 ylikselmesinin ardindan
bugiin %0.4 diiserek 82.11 dolara geriledi. Ancak aylik bazda yaklasik %10 ylikseldi.

Cndl; BRT-; 19:00 18.10.2021; 84,79; 84,79; 84,79; 84,79; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 18.10.2021; 86,46; 85,23; 83,99
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