GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

15 Ekim 2021

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, enflasyonun vyiikseldigi bir donemde faiz indirimlerine baslayan Merkez Bankasi'nda

(TCMB) aralarinda indirim kararina itiraz edenlerin de yer aldigi li¢ yoneticinin gérevden alinmasi
ardindan 9.21'e ylkselerek yeni zirveyi gordi.

Onimizdeki hafta gerceklesecek TCMB'nin olagan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz
indirimlere karsi ¢ikan Uyelerin gdnderilmesi sonrasi indirimlerinin devam edecegi endisesi de
TL'deki deger kaybinda etkili oldu.

Yatirimcilar dinyanin pek c¢ok yerinde merkez bankalarinin sikilastirma yonli adimlan
degerlendirdigi, Turkiye'de ise enflasyonun iki bucuk yilin zirvesine yikseldigi bir dénemde
TCMB'nin gegen ay 100 baz puanla basladigi faiz indirimlerine devam edip etmeyecegini yakindan
izliyorlar. TCMB'nin politika faizi su an %18 seviyesinde bulunuyor.

Turkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise diin 6 baz puan yikselisle Nisan ortasindan bu yana yeni zirve olan
446/451 baz puandan kapandi.

Erdogan, Carsamba gini TCMB Baskani Sahap Kavcioglu ile goéristikten sonra ayni gece faiz
kararlarinda oy hakki bulunan TCMB baskan yardimcilari Semih Timen, Ugur Kiiclk ile PPK Uyesi
Abdullah Yavas'i gorevden aldi. Gece yarisinda Resmi Gazete'de yer alan atama kararina gore
baskan yardimciligina Taha Cakmak ve PPK (yeligine Yusuf Tuna atandi.

Reuters'a bilgi veren kaynaklara gore, piyasanin iktisadi gerekcelerle aciklamakta zorlandigi faiz
indirim kararina Eylul ayinda da itiraz eden Kigilik, ABD'de yasayan ve sadece PPK kararlari igin
Turkiye'ye gelen ve bircok karara katilmayan Yavas ve baskan olmak istedigi basinda yer alan
Timen TCMB'den gonderilmis oldu.

Dolar/TL'deki yikselise TCMB'nin para politikasina iliskin endiseler ve dolardaki kiresel deger
kazanci yon verirken TCMB Eylil basinda ilk faiz indirimi mesajini vermeden 6nce kur 8.3
seviyesindeydi.

Piyasalar iktisadi gerekcelerle agiklamakta zorlandigi faiz indirimlerinin devami icin politik baski
oldugundan da endiseliler. Bu belirsizlikler de TL'de satis baskisini artirip enflasyon beklentilerini
ylkselterek TL'de deger kayiplarinin devam edecegi bir kisir dongl olusturuyor.



Sadece Eylul ayr basindan beri %10'a yakin deger kaybeden TL'de kayiplar sliriyor. Bu bile
yaratacagl iki puanin (zerinde gegciskenlik etkisiyle TUFE'yi %20'inn (izerine tek basina
yukseltebilecek bir neden. Enflasyon %19.58 ile iki buguk yilin zirvesinde bulunuyor. TL yilbasindan
beri ise dolar karsisinda ise yaklasik %20 deger kaybetti.

TCMB ise enflasyondaki yilkselisin gecici oldugunu, enflasyonun yeniden diisis trendine girecegini
belirtiyor.

KURESEL PIYASALAR

Asya borsalari, Wall Street'te dinki glicli yikselisten destek bularak yikseldi. Wall Street'teki
yukselisler risk istahina duyarli para birimlerine destek olarak dolar gibi givenli liman varliklar
Uzerinde baski olusturdu.

Petrol fiyatlari da yeniden yikselerek son yillarin zirvesine yakin seyretti.

Dolar endeksi 94.034 ile dline gore ¢ok az degisti. Endeks, Sali glinli gecen yil 26 Eylil'den bu yana

en ylksek seviye olan 94.563'G gérmis olmasina ragmen bu haftanin tamamini %0.1 kayipla
kapatmaya hazirlaniyor.

PARITELER
USD/TRY

TCMB’nin Eylul toplantisinda politika faizinde 100 baz puanlik indirim yoluna gitmesinden sonra
kademeli yukari yonli hareketlenmeler gerceklestiren USDTRY paritesi, tarihi zirvelerini her gegen
glin gincelliyor. Son olarak piyasalar Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile TCMB Baskani
Kavcioglu’nun toplantisini takip etti. Bu toplanti sonrasinda ise TCMB’den 3 isim gorevinden alindi.
Bu haber akislari TL tGzerinde baskilari artirdi ve parite haftanin son islem gliniinde 9.21 seviyelerini
gorerek tarihi zirvesini tekrar giincelledi.

Diger yandan Turkiye’'nin kredi temerrit risk primi (CDS) yaklasik olarak son 6 ayin zirvelerinde
fiyatlandi. Diger yandan ABD kanadindan gelen ekonomik veriler izlendi. Gelen veriler ile birlikte
tilkede TUFE ve UFE’nin halen yiiksek seyirde oldugu gériildi. Bu gelisme de dolar endeksinde
baskilar yasanmasina neden oldu. Yeni glinde ise piyasalar 11:00’da yurticinden gelecek olan
bltce dengesi verisini takip edecek. 15:30’da ise ABD kanadindan agiklanacak olan perakende
satislar verisi dolar endeksinde volatilitenin artmasina neden olacaktir.

USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonli hareketlenmelerde 9.25 —9.30
ve 9.35 seviyeleri psikolojik direng noktalari olarak; 9.10 — 9.015 — 8.90 seviyeleri ise destek
noktalari olarak takip edilebilir.



Cndl; TRY=; Bid; 15.10.2021; 9,1735; 9,2123; 9,1525; 9,2032; +0,0282; (+0,31%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
15.10.2021; 9,1950; 8,8900; 8,5851;
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icerisinde bulundugumuz haftaya 1.1570 seviyelerinde baslangic yapan EURUSD paritesinde
hafta icerisinde zayif seyir izlendi ve 1.1524 ile yaklasik olarak son bir bucuk yilin en disik
seviyelerinde fiyatlamalar gerceklesti. Bu seviyeler sonrasinda ise paritede toparlanma
hareketleri yasandi. Ozellikle hafta ortasinda ABD kanadindan gelen enflasyon verisi ile birlikte
halen enflasyonun yiiksek seyrine devam etmesi dolar endeksinde baskilarin olugsmasina neden
oldu.

ABD hazine tahvil faizlerinde de bir miktar gevsemeler ile birlikte EURUSD paritesinde az da olsa
toparlanma hareketleri yasandi. Diger yandan diin de ABD kanadindan gelen UFE verisi izlendi.
Agiklamaya gore Eylil ayinda Uretici enflasyonu yillik bazda yizde 8.6 artis ile tarihi zirvesine
ciktl. Bu gelisme de dolari baskilarken parite haftaya baslangic seviyesinin lizerinde fiyatlamalar
gerceklestirdi. Haftanin son islem glinlinde ise 12:00’da Euro bolgesinden gelecek olan Ticaret
Dengesi verisi takip edilecek. Ardindan 15:30°da ABD kanadindan agiklanacak olan Perakende
Satislar verisi kiiresel bazda dolar endeksinde volatilitenin artmasina neden olacaktir.

EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonli hareketlenmelerde sirasiyla
1.1640 - 1.1680 — 1.1725 seviyeleri direng noktalari olarak; 1.1580 — 1.1520 — 1.15 seviyeleri ise
destek noktalari olarak takip edilebilir.



BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 15.10.2021; 1,1757; 1,1625; 1,1492; Cndl; EUR=; Bid;
15.10.2021; 1,1597; 1,1611; 1,1586; 1,1607; +0,0013; (+0,11%)
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> GBP/USD

GBPUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonli hareketlenmelerde 1.37 —
1.3750 — 1.38 seviyeleri direng noktalari olarak; 1.3650 — 1.36 seviyeleri ise destek noktalari
olarak takip edilebilir.

HACandle; GBP=; Bid; 15.10.2021; 1,3645; 1,3689; 1,3645; 1,3676; +0,0007; (+0,05%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 15.10.2021; 1,3758; 1,3612; 1,3467
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> ALTIN
Altin haftalik bazda son bes ayin en iyi performansini gostermeye hazirlaniyor. Fed'in varlk
alimlarini azaltma takviminin yaklasmasina ragmen dolar ve ABD Hazine tahvillerindeki getirilerde
gorilen gerilemeler altinin gekiciligini artirdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,794.09 dolarda
yatay seyretti, ancak haftalik bazda %2.1 yikseldi. Fiyatlar din, bir ayin en yliksek seviyesi olan



1,800.12 dolari gérmisti. ABD altin vadeli islemleri %0.1 diiserek 1,795.50 dolara geriledi. Gram
altin ise 531-TL seviyesinde bulunuyor.

Cndl; XAU=;
07:00 15.10.2021; 1.792,3100; 1.793,1100; 1.790,9900; 1.792,3600;

-3,2001; (-0,18%); BBand; XAU=;
07:00 15.10.2021; 1.798,8851; 1.795,5424; 1.792,1997

> PETROL

Petrol fiyatlari haftalik bazda %2'lik artisa hazirlanarak vyiikseldi. Onimizdeki aylarda arz
stkisikhginin devam edecegi yonindeki isaretlerin artmasiyla yikselen dogalgaz ve komir fiyatlari
petrole gecise yol actl. Brent ham petrolinin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diinki seansta 82
sent yukseldikten sonra %0.3 artarak 83.85 dolara yikseldi. Brent ham petroll kontratlari haftahk
bazda %2.3 ylikselmeye hazirlaniyor. ABD hafif ham petroli CLcl diinkii 87 sentlik kazanimi
artirarak %0.4 artigla 81.61 dolara yukseldi. ABD hafif ham petrolii kontratlari haftalik bazda %3
yukselmeye hazirlaniyordu.

Brent petrolii LCOc1 (degisim; son islem): 0.76% , 83.85

ABD hafif petrolii CLc1 (degisim, son islem): 0.7% , 81.88

Cndl; BRT-; 19:00 14.10.2021; 83,85; 83,85; 83,85; 83,85; N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 14.10.2021; 100,05; 81,81; 63,57




PIYASA VERILERI:

.| PARA .. .| . .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Eyl) %0,5
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Eyl) %-0,2
19:20 usb FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
9930 USD Emtia Vadeli Islem Sozle§m'§ler.| Ticareti !(omlsyonu (CFTC) 398 3K
Ham petrol spekilatif net pozisyonlar

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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